
 
 

 

 
 

 

ANEKS NR 1 

 

do Prospektu Emisyjnego CAPITAL PARTNERS Spółka Akcyjna 

zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 30 października 2006 r. 
 

Prospekt Emisyjny CAPITAL PARTNERS S.A. został zatwierdzony przez Komisję Nadzoru 
Finansowego w dniu 30 października 2006 roku. Niniejszy Aneks nr 1 stanowi aktualizację 
informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym. Numer strony i punkt dotyczą Prospektu 
zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

 

 

str. 9 pkt C.3  i  str. 87 pkt  3.4 
Było: 

Przyczyny oferty i wykorzystanie wpływów pieniężnych;  
Emitent szacuje, że wpływy netto z emisji wyniosą około 11,8 mln zł.  

Spółka planuje przeznaczyć pozyskane z emisji Akcji Serii E środki pieniężne na 
finansowanie działalności inwestycyjnej. Zamiarem Emitenta jest nabywanie lub 
obejmowanie nowotworzonych udziałów lub akcji podmiotów gospodarczych – Spółek 
Portfelowych. Emitent poszukuje spółek, których akcje mogą zostać wprowadzone do obrotu 
na rynku regulowanym w perspektywie nie dłuższej niż 2-3 lata. W zależności od przyjętej 
strategii w odniesieniu do konkretnych projektów inwestycyjnych, przedmiotem inwestycji 
mogą być inne niż właścicielskie (akcje lub udziały) instrumenty finansowe (obligacje, 
wierzytelności i inne). W ocenie Emitenta pozyskane z emisji Akcji Serii E środki będą 
zainwestowane do końca I kwartału 2007 roku. 

Wpływy z emisji Akcji Serii E w wysokości 8 mln zł. zostaną wykorzystane na sfinansowanie 
inwestycji polegających na objęciu udziałów w firmach AERO Sp. z o.o. z siedzibą w 
Warszawie oraz SUPERSTACJA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie Na inwestycję w każdy z 
tych podmiotów Emitent zamierza przeznaczyć po 4 mln zł. Rada Nadzorcza Emitenta 
wyraziła zgodę na dokonanie powyższych inwestycji.  

Emitent dostarczy finansowania Aero Sp. z o.o. poprzez objęcie nowych udziałów w Spółce 
w ramach podwyższenia jej kapitału zakładowego dokonywanego etapami, ale nie później niż 
do 31.12.2006r. W wyniku dokonania inwestycji Capital Partners S.A. posiadać będzie 
32,50% w kapitale zakładowym i 32,50% głosów na zgromadzeniu wspólników.  

Aero Sp. z o.o. powstała w roku 1994. Celem przedsięwzięcia było zaprojektowanie, 
certyfikacja i wdrożenie do produkcji samolotu szkolno - turystycznego. Oferowany przez 
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spółkę samolot AT-3 jest pierwszą w Polsce i szóstą na świecie maszyną z certyfikatem JAR-
VLA. Oznacza to, że może on być produkowany seryjnie, użytkowany w przestrzeni 
powietrznej i spełnia wspólne europejskie warunki dla bardzo lekkich maszyn do 750 kg. 

W 2005 roku AT-3 otrzymał europejski certyfikat EASA, niezbędny do sprzedaży 
eksportowej. Do połowy 2006 roku firma Aero wyprodukowała i sprzedała 21 sztuk maszyn 
tego typu m.in. do Francji, Anglii, Niemiec. Środki finansowe z podwyższenia kapitału  
zostaną przeznaczone na budowę nowej fabryki w Mielcu, dzięki której moce produkcyjne 
Aero wzrosną z ok. 20 do 100 samolotów rocznie. 

Emitent zawarł porozumienie ze spółką Aero Sp. z o.o. oraz jej założycielami i wspólnikami 
w zakresie uzgodnienia podstawowych warunków transakcji (Termsheet) o czy informował w 
raporcie bieżącym 64/2006. 

Emitent dokona inwestycji w Superstacji Sp. z o.o. poprzez objęcie nowych udziałów w 
Spółce w ramach podwyższenia jej kapitału zakładowego dokonywanego etapami. W jej 
wyniku Emitent posiadać będzie 30% w kapitale zakładowym i 30% głosów na zgromadzeniu 
wspólników w Superstacji Sp. z o.o. Celem powstania spółki Superstacja Sp. z o.o. było 
powołanie do życia „Superstacji”, to jest wyspecjalizowanego kanału informacyjnego z 
elementami publicystyki, sportu oraz poradnictwa. Podstawowy cel kanału to dostarczanie 
informacji, komentowanie ich, a tym samym prezentowanie telewidzom różnych poglądów. 
Inny cel kanału to prezentowanie porad z różnych dziedzin życia: poradnictwo w zakresie 
prowadzenia domu, motoryzacji, zdrowia, urody, mody oraz prezentowanie ciekawostek z 
kraju i ze świata. Superstacja Sp. z o.o. została zarejestrowana 28 stycznia 2005 roku, a w 
dniu 2 sierpnia 2006 roku otrzymała koncesję nr 338/2006-T na rozpowszechnianie 
programów drogą satelitarną wydaną przez Krajową Radę Radiofonii i Telewizji. 
Rozpoczęcie nadawania programu nastąpiło 1 października 2006 roku. 

Emitent zawarł porozumienie ze spółką Superstacja Sp. z o.o. oraz jej założycielami i 
wspólnikami w zakresie uzgodnienia podstawowych warunków transakcji (Termsheet) o 
czym informował w raporcie bieżącym nr 62/2006. 

Pozostałe środki, w kwocie 3,8 mln zł  Emitent zamierza przeznaczyć na inwestycje 
kapitałowe. Do czasu zawarcia wiążących umów inwestycyjnych, przewidujących 
szczegółowe warunki przeprowadzenia inwestycji nie jest możliwe bardziej precyzyjne 
opisanie poszczególnych celów inwestycji. Podanie przedmiotu transakcji kapitałowej i 
przewidywanych warunków do wiadomości publicznej przed zakończeniem negocjacji 
prawdopodobnie spowodowałoby pogorszenie warunków możliwych do uzyskania przez 
Emitenta lub uniemożliwiło jej dokonanie chociażby ze względu na działania podmiotów 
konkurencyjnych w stosunku do Emitenta. Podjęcie decyzji o dokonaniu inwestycji 
kapitałowej zostanie każdorazowo poprzedzone wnikliwą analizą  finansową i prawną 
przedsięwzięcia umożliwiającą dokonanie wyceny i oszacowanie ryzyka związanego z 
projektem inwestycyjnym. Emitent przewiduje, że w przypadku pozytywnych wyników 
analiz oraz wynegocjowania zadawalających warunków finansowych, pierwsze transakcje 
mogą zostać zawarte jeszcze w IV kwartale 2006 roku. Przewidywana łączna wartość 
transakcji może przekroczyć wymienioną powyżej kwotę pozyskaną z emisji Akcji Serii E. 
Emitent zamierza dokonywać inwestycji z wspólnie z innymi podmiotami, także pozyskując 
dodatkowo środki na sfinansowanie inwestycji z emisji obligacji. Emitent już wielokrotnie 
emitował obligacje, pozyskując środki na inwestycje kapitałowe.  

W przypadku, gdyby środki z emisji Akcji Serii E nie były w krótkim okresie wykorzystane 
na sfinansowanie celów emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje kapitałowe zostaną 
przeznaczone na kapitał obrotowy. 
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Jest: 

Przyczyny oferty i wykorzystanie wpływów pieniężnych;  
Emitent szacuje, że wpływy netto z emisji wyniosą około 11,8 mln zł.  

Spółka planuje przeznaczyć pozyskane z emisji Akcji Serii E środki pieniężne na 
finansowanie działalności inwestycyjnej. Zamiarem Emitenta jest nabywanie lub 
obejmowanie nowotworzonych udziałów lub akcji podmiotów gospodarczych – Spółek 
Portfelowych. Emitent poszukuje spółek, których akcje mogą zostać wprowadzone do obrotu 
na rynku regulowanym w perspektywie nie dłuższej niż 2-3 lata. W zależności od przyjętej 
strategii w odniesieniu do konkretnych projektów inwestycyjnych, przedmiotem inwestycji 
mogą być inne niż właścicielskie (akcje lub udziały) instrumenty finansowe (obligacje, 
wierzytelności i inne). W ocenie Emitenta pozyskane z emisji Akcji Serii E środki będą 
zainwestowane do końca I kwartału 2007 roku. 

Wpływy z emisji Akcji Serii E w wysokości 8,9 mln zł. zostaną wykorzystane na 
sfinansowanie inwestycji polegających na objęciu udziałów w firmach: 

- AERO Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za kwotę 4 mln zł,  

- SUPERSTACJA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie za kwotę 4 mln zł,  

- LIVECHAT Sp. z o.o. z siedzibą we Wrocławiu za kwotę 0,9 mln zł. 

Rada Nadzorcza Emitenta wyraziła zgodę na dokonanie powyższych inwestycji.  

Emitent dostarczy finansowania Aero Sp. z o.o. poprzez objęcie nowych udziałów w Spółce 
w ramach podwyższenia jej kapitału zakładowego dokonywanego etapami, ale nie później niż 
do 31.12.2006r. W wyniku dokonania inwestycji Capital Partners S.A. posiadać będzie 
32,50% w kapitale zakładowym i 32,50% głosów na zgromadzeniu wspólników.  

Aero Sp. z o.o. powstała w roku 1994. Celem przedsięwzięcia było zaprojektowanie, 
certyfikacja i wdrożenie do produkcji samolotu szkolno - turystycznego. Oferowany przez 
spółkę samolot AT-3 jest pierwszą w Polsce i szóstą na świecie maszyną z certyfikatem JAR-
VLA. Oznacza to, że może on być produkowany seryjnie, użytkowany w przestrzeni 
powietrznej i spełnia wspólne europejskie warunki dla bardzo lekkich maszyn do 750 kg. 

W 2005 roku AT-3 otrzymał europejski certyfikat EASA, niezbędny do sprzedaży 
eksportowej. Do połowy 2006 roku firma Aero wyprodukowała i sprzedała 21 sztuk maszyn 
tego typu m.in. do Francji, Anglii, Niemiec. Środki finansowe z podwyższenia kapitału  
zostaną przeznaczone na budowę nowej fabryki w Mielcu, dzięki której moce produkcyjne 
Aero wzrosną z ok. 20 do 100 samolotów rocznie. 

Emitent zawarł porozumienie ze spółką Aero Sp. z o.o. oraz jej założycielami i wspólnikami 
w zakresie uzgodnienia podstawowych warunków transakcji (Termsheet) o czy informował w 
raporcie bieżącym 64/2006. 

Emitent dokona inwestycji w Superstacji Sp. z o.o. poprzez objęcie nowych udziałów w 
Spółce w ramach podwyższenia jej kapitału zakładowego dokonywanego etapami. W jej 
wyniku Emitent posiadać będzie 30% w kapitale zakładowym i 30% głosów na zgromadzeniu 
wspólników w Superstacji Sp. z o.o. Celem powstania spółki Superstacja Sp. z o.o. było 
powołanie do życia „Superstacji”, to jest wyspecjalizowanego kanału informacyjnego z 
elementami publicystyki, sportu oraz poradnictwa. Podstawowy cel kanału to dostarczanie 
informacji, komentowanie ich, a tym samym prezentowanie telewidzom różnych poglądów. 
Inny cel kanału to prezentowanie porad z różnych dziedzin życia: poradnictwo w zakresie 
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prowadzenia domu, motoryzacji, zdrowia, urody, mody oraz prezentowanie ciekawostek z 
kraju i ze świata. Superstacja Sp. z o.o. została zarejestrowana 28 stycznia 2005 roku, a w 
dniu 2 sierpnia 2006 roku otrzymała koncesję nr 338/2006-T na rozpowszechnianie 
programów drogą satelitarną wydaną przez Krajową Radę Radiofonii i Telewizji. 
Rozpoczęcie nadawania programu nastąpiło 1 października 2006 roku. 

Emitent zawarł porozumienie ze spółką Superstacja Sp. z o.o. oraz jej założycielami i 
wspólnikami w zakresie uzgodnienia podstawowych warunków transakcji (Termsheet) o 
czym informował w raporcie bieżącym nr 62/2006. 

Inwestycja Emitenta w LIVECHAT Sp. z o.o. nastąpi poprzez objęcie nowych udziałów w 
ramach dokonywanego w dwóch etapach podwyższenia kapitału zakładowego tej spółki. 
Objęcie nowych udziałów nastąpi do dnia 31 grudnia 2006 roku. W wyniku dokonania 
inwestycji Emitent posiadać będzie 50% w kapitale zakładowym i 50% głosów na 
zgromadzeniu wspólników LIVECHAT Sp. z o.o..  

LIVECHAT Sp. z o.o. powstała w 2002 roku Jest producentem oprogramowania 
komunikacyjnego dla klientów biznesowych. Firma posiada silną pozycję na rynku polskim, a 
w tym roku rozpoczęła także dystrybucję swoich produktów na rynku światowym. 
Oprogramowanie LIVECHAT ContactCenter pomaga zwiększyć sprzedaż realizowaną lub 
wspomaganą przez Internet, obniżyć koszty obsługi i zaoferować klientom elastyczny kanał 
komunikacji z firmą. LIVECHAT jest również twórcą oprogramowania Business Instant 
Messenger, które umożliwia przedsiębiorstwom optymalizację internetowej komunikacji z 
klientami, partnerami oraz pomiędzy pracownikami wewnątrz organizacji. 

Emitent zawarł w dniu 2 listopada 2006 roku umowę inwestycyjną ze spółką LIVECHAT Sp. 
z o.o. oraz jej założycielami i wspólnikami, o czym informował w raporcie bieżącym nr 
76/2006. 

Pozostałe środki, w kwocie 2,9 mln zł  Emitent zamierza przeznaczyć na inwestycje 
kapitałowe. Do czasu zawarcia wiążących umów inwestycyjnych, przewidujących 
szczegółowe warunki przeprowadzenia inwestycji nie jest możliwe bardziej precyzyjne 
opisanie poszczególnych celów inwestycji. Podanie przedmiotu transakcji kapitałowej i 
przewidywanych warunków do wiadomości publicznej przed zakończeniem negocjacji 
prawdopodobnie spowodowałoby pogorszenie warunków możliwych do uzyskania przez 
Emitenta lub uniemożliwiło jej dokonanie chociażby ze względu na działania podmiotów 
konkurencyjnych w stosunku do Emitenta. Podjęcie decyzji o dokonaniu inwestycji 
kapitałowej zostanie każdorazowo poprzedzone wnikliwą analizą  finansową i prawną 
przedsięwzięcia umożliwiającą dokonanie wyceny i oszacowanie ryzyka związanego z 
projektem inwestycyjnym. Emitent przewiduje, że w przypadku pozytywnych wyników 
analiz oraz wynegocjowania zadawalających warunków finansowych, pierwsze transakcje 
mogą zostać zawarte jeszcze w IV kwartale 2006 roku. Przewidywana łączna wartość 
transakcji może przekroczyć wymienioną powyżej kwotę pozyskaną z emisji Akcji Serii E. 
Emitent zamierza dokonywać inwestycji z wspólnie z innymi podmiotami, także pozyskując 
dodatkowo środki na sfinansowanie inwestycji z emisji obligacji. Emitent już wielokrotnie 
emitował obligacje, pozyskując środki na inwestycje kapitałowe.  

W przypadku, gdyby środki z emisji Akcji Serii E nie były w krótkim okresie wykorzystane 
na sfinansowanie celów emisji, do czasu ich wykorzystania na inwestycje kapitałowe zostaną 
przeznaczone na kapitał obrotowy. 
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str. 15  pkt F.3 
Było: 

Pan Paweł Bala pełniący funkcję Prezesa Zarządu posiada 3.875.596 akcji Emitenta, 
stanowiących 32,24% udziału w kapitale zakładowym i w głosach na WZ. 

Jest: 

Pan Paweł Bala pełniący funkcję Prezesa Zarządu posiada 3.430.596 akcji Emitenta, 
stanowiących 28,54% udziału w kapitale zakładowym i w głosach na WZ. 

 

 

str. 15  pkt G.1  i  str. 67  pkt 17.2.1 
Było: 

Paweł Bala 3.875.596 3.875.596,00 32,24% 32,24%

Jest: 

Paweł Bala 3.430.596 3.430.596,00 28,54% 28,54%
 

 

 

str. 16 pkt 2  i  str 71 pkt 20.9  

Było: 
…. 

Jest: 

W dniu 2 listopada 2006 roku zawarta została ze spółka Livechat Sp. z o.o. z 
siedzibą we Wrocławiu i jej obecnymi Wspólnikami Umowa Inwestycyjna, 
która reguluje zasady dokonania podwyższenia kapitału zakładowego spółki 
Livechat Sp. z o.o. 
Realizacja umowy będzie następować etapami, a docelowo Emitent ma 
posiadać 50% udziałów w spółce Livechat Sp. z o.o. 
W pierwszym etapie Emitent obejmie 173 nowoutworzone udziały po cenie 
emisyjnej równej 2.600,00 zł., które stanowić będą 26% kapitału 
zakładowego. Przystąpienie do kolejnego etapu inwestycji nastąpi po 
dokonaniu przez właściwy Sąd rejestracji podwyższenia, o którym mowa 
powyżej. W drugim etapie Emitent obejmie 327 nowoutworzonych udziałów 
po cenie emisyjnej równej 2.600,00 zł., i osiągnie 50% w podwyższonym 
kapitale zakładowym Livechat Sp. z o.o. 
Realizacja całości inwestycji zostanie przeprowadzona do dnia 31 grudnia 
2006r. 
Łączna wartość inwestycji Emitenta wyniesie 1,3 mln. zł, z czego 35% 
zostanie sfinansowane z emisji obligacji. 

Rb 77/2006 

2006-11-03 

W dniu 3 listopada 2006 roku. zwarta została Umowa Inwestycyjna w 
przedmiocie podwyższenia kapitału zakładowego spółki Ventus S.A., której 
Emitent jest obecnie 100% akcjonariuszem. Drugą stroną umowy jest Pan 

 

 



Aneks nr 1 do Prospektu Emisyjnego Akcji Serii E CAPITAL PARTNERS S.A. 
 

 
 

6

Marek Falenta, większościowy udziałowiec Przedsiębiorstwa Budownictwa 
Technicznego Hawe Sp. z o.o. z siedzibą w Legnicy. Zawarta umowa reguluje 
zobowiązania stron w procesie podwyższenia kapitału zakładowego Ventus 
S.A. o kwotę 4.039.156,00 zł w drodze emisji 4.039.156 akcji na okaziciela, 
które w całości zostaną zaoferowane łącznie Panu Markowi Falencie oraz 
pozostałym wspólnikom PBT Hawe Sp. z o.o. w zamian za wkłady 
niepieniężne w postaci udziałów w spółce PBT Hawe, stanowiących 100% jej 
kapitału zakładowego Po dokonaniu podwyższenia Capital Partners S.A. 
posiadać będzie 11% w kapitale zakładowym Ventus S.A. 
Hawe Sp. z o.o. (www.pbthawe.eu) to firma telekomunikacyjna, prowadząca 
działalność w zakresie projektowania, budowy i eksploatacji sieci 
telekomunikacyjnych (światłowodowych).  W ramach świadczonych usług 
współpracuje z największymi przedsiębiorstwami telekomunikacyjnymi 
(telefonii stacjonarnej i komórkowej) w kraju, telewizji kablowej oraz 
providerów internetowych. Hawe Sp z. o.o. świadczy także usługi z zakresu 
telefonii voice over IP (VoIP) poprzez swoją spółkę zależną – wrocławską 
firmę Fone (www.fone.pl). 

 

 

 

Rb 78/2006 

2006-11-03 

 

 

 

str. 36  pkt 6.1.1 

Było: 
…. 

Jest: 

 W dniu 2 listopada 2006roku zawarta została ze spółka Livechat Sp. z o.o. z siedzibą we 
Wrocławiu i jej obecnymi Wspólnikami Umowa Inwestycyjna, która reguluje zasady 
dokonania podwyższenia kapitału zakładowego spółki Livechat Sp. z o.o. Realizacja 
umowy będzie następować etapami, a docelowo Emitent ma posiadać 50% udziałów w 
spółce Livechat Sp. z o.o. W pierwszym etapie Emitent obejmie 173 nowoutworzone 
udziały po cenie emisyjnej równej 2.600,00 zł., które stanowić będą 26% kapitału 
zakładowego. Przystąpienie do kolejnego etapu inwestycji nastąpi po dokonaniu przez 
właściwy Sąd rejestracji podwyższenia, o którym mowa powyżej. W drugim etapie 
Emitent obejmie 327 nowoutworzonych udziałów po cenie emisyjnej równej 2.600,00 zł., 
i osiągnie 50% w podwyższonym kapitale zakładowym Livechat Sp. z o.o. Realizacja 
całości inwestycji zostanie przeprowadzona do dnia 31 grudnia 2006r. Łączna wartość 
inwestycji Emitenta wyniesie 1,3 mln. zł, z czego 35% zostanie sfinansowane z emisji 
obligacji. 

 W dniu 3 listopada 2006 roku. zwarta została Umowa Inwestycyjna w przedmiocie 
podwyższenia kapitału zakładowego spółki Ventus S.A., której Emitent jest obecnie 
100% akcjonariuszem. Drugą stroną umowy jest Pan Marek Falenta, większościowy 
udziałowiec Przedsiębiorstwa Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o.o. z siedzibą w 
Legnicy. Zawarta umowa reguluje zobowiązania stron w procesie podwyższenia kapitału 
zakładowego Ventus S.A. o kwotę 4.039.156,00 zł w drodze emisji 4.039.156 akcji na 
okaziciela, które w całości zostaną zaoferowane łącznie Panu Markowi Falencie oraz 
pozostałym wspólnikom PBT Hawe Sp. z o.o. w zamian za wkłady niepieniężne w postaci 
udziałów w spółce PBT Hawe, stanowiących 100% jej kapitału zakładowego Po 
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dokonaniu podwyższenia Capital Partners S.A. posiadać będzie 11% w kapitale 
zakładowym Ventus S.A.  

Przedsiębiorstwa Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o.o. (www.pbthawe.eu) to 
firma telekomunikacyjna, prowadząca działalność w zakresie projektowania, budowy i 
eksploatacji sieci telekomunikacyjnych (światłowodowych). W ramach świadczonych 
usług współpracuje z największymi przedsiębiorstwami telekomunikacyjnymi (telefonii 
stacjonarnej i komórkowej) w kraju, telewizji kablowej oraz providerów internetowych. 
Hawe Sp z. o.o. świadczy także usługi z zakresu telefonii voice over IP (VoIP) poprzez 
swoją spółkę zależną – wrocławską firmę Fone (www.fone.pl). 

 

str. 68  pkt 18.3 
Było: 

Największym Akcjonariuszem Emitenta jest Prezes Zarządu Paweł Bala posiadający 
bezpośrednio 32,24% akcji Spółki dających 32,24% głosów na WZ. 

Jest: 

Największym Akcjonariuszem Emitenta jest Prezes Zarządu Paweł Bala posiadający 
bezpośrednio 28,54% akcji Spółki dających 28,54% głosów na WZ. 

 

 

str. 87  pkt 3.3.1 
Było: 

Pan Paweł Bala jest głównym Akcjonariuszem (posiadającym 32,24.% udział w kapitale 
zakładowym Emitenta i liczbie głosów na WZ) pełniącym jednocześnie funkcję Prezesa 
Zarządu Emitenta 

Jest: 

Pan Paweł Bala jest głównym Akcjonariuszem (posiadającym 28,54.% udział w kapitale 
zakładowym Emitenta i liczbie głosów na WZ) pełniącym jednocześnie funkcję Prezesa 
Zarządu Emitenta. 

 

 

str. 99  pkt 5.2.2 
Było: 

– Pana Pawła Bali, posiadającego 3.875.596 akcji Emitenta uprawniających do wykonywania 
32,24% głosów na WZ Emitenta i jednocześnie pełniącego obowiązki Prezesa Zarządu 
Emitenta,   
Jest: 

– Pana Pawła Bali, posiadającego 3.430.596 akcji Emitenta uprawniających do wykonywania 
28,54% głosów na WZ Emitenta i jednocześnie pełniącego obowiązki Prezesa Zarządu 
Emitenta,   
 

 


