Prospekt emisyjny

CAPITAL

PARTNERS

akcji zwyktych na okaziciela Serii A, Serii B oraz obligacji zwyklych na okaziciela I Emisji

Capital Partners Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Zelaznej 67/28. Adres gtéwnej strony Internetowej - www.capital-partners.pl.

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu 500 000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt kazda, serii A, od 1 500 000 do
2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz od 50 000 do 300 000 obligacji na okaziciela | Emisji o wartosci nominalnej 100 zt.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

-2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowej wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz
- 300 000 obligacji na okaziciela | Emisji o jednostkowej wartosci nominalnej 100 zt.

Cena emisyjna akcji Serii B

Cena emisyjna (z}) Prowizja subemitentéw i inne koszty (z}) Rzeczywiste wptywy emitenta lub wprowadzajacego (zt)

Na jednostke* 1,00 0,01 0,99
Razem* 1500 000,00 10 500,00 1489 500,00
Na jednostke** 1,00 0,01 0,99
Razem** 2000 000,00 11 000,00 1989 000,00

(*) Dla emisji 1 500 000 Akcji serii B, (**) Dla emisji 2 000 000 Akcji serii B

Cena emisyjna obligacji | Emisji

Cena emisyjna (zf) Prowizja subemitentéw i inne koszty (zt) Rzeczywiste wptywy emitenta lub wprowadzajacego (z})

Na jednostke 100,00 0,55 99,45

Razem 30 000 000,00 165 000,00 29 835 000,00

Subskrypcja Akcji serii B przeprowadzana jest na zasadzie wykonania prawa poboru. Terminem ustalenia prawa poboru jest 31 maja 2002 roku. Subskrypcja rozpocznie sie 10
czerwca 2002 roku i zakoriczy 14 czerwca 2002 roku. Zapisy na akcje, w drodze realizacji prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy rozpoczna sie 10 czerwca 2002 roku
i zakoricza 14 czerwca 2002 roku. W przypadku gdy po uptywie terminu ztozenia zapiséw w ramach realizacji prawa poboru nie wszystkie akcje zostang subskrybowane, Zarzad
przydzieli pozostate akcje wedtug wtasnego uznania po cenie emisyjnej, zgodnie z art. 436 §4 Ksh.

Przydziat akcji nastapi w dniu 17 czerwca 2002 roku.

Subskrypcja Obligacji | Emisji rozpocznie sie 3 czerwca 2002 r. i zakoriczy 4 czerwca 2002 r. Zapisy na obligacje beda przyjmowane od 3 czerwca 2002 r. do 4 czerwca 2002 r.
Cena emisyjna jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 100,00 ztotych za jedna Obligacje. Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w dniu 5 czerwca 2002
roku. Podstawe przydziatu Obligacji stanowic¢ beda prawidtowo ztozone i w petni optacone przez inwestoréw zapisy. Przydziat Obligacji bedzie miat charakter uznaniowy. Emitent
moze nie dokonac przydziatu Obligacji na rzecz danego inwestora lub dokona¢ przydziatu mniejszej liczby Obligacji niz wskazana w zapisie. Prawa i obowiazki wynikajace
z Obligacji oraz terminy i zasady wykupu sg opisane w pkt. 3.2 Prospektu.

Zestawienie danych odsetkowych dla Obligacji I Emisji

Pierwszy dzieri okresu

Ostatni dzien okresu

Ilos¢ dni w okresie

Data ustalenia prawa

Dzien ptatnosci

ilos¢ dni w roku

odsetkowego odsetkowego odsetkowym do odsetek odsetek wyptaty odsetek
06-06-02 05-06-03 365 29-05-03 12-06-03 365
06-06-03 05-06-04 366 28-05-04 11-06-04 366

Zaréwno przeprowadzenie subskrypcji Akcji serii B jak i subskrypcji Obligacji | Emisji nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

Papiery wartosciowe Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zarzad Emitenta zamierza wprowadzi¢ akcje serii A i B oraz Obligacje | Emisji do obrotu na
regulowanym rynku nieurzedowym prowadzonym przez Centralng Tabele Ofert, w terminie do 31 lipca 2002 roku.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka naleza: ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji, ryzyko braku historii Emitenta, ryzyko braku wptywu nabywajacych Obligacje | Emisji na
zarzadzanie Spétka, ryzyko inwestycyjne, ryzyko zwigzane z zarzadzaniem spétkami, ryzyko braku dywersyfikacji, ryzyko braku mozliwosci dalszego finansowania, ryzyko
niskiej ptynnosci na rynku niepublicznym, ryzyko zwiazane z posiadaniem niezainwestowanych srodkéw, ryzyko niepodjecia uchwat dotyczacych nowej emisji akcji, ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych, ryzyko kadry, ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke do obrotu na CeTO, ryzyko
niskiej ptynnosci papieréw wartosciowych na rynku CeTO. Szczegétowy opis czynnikéw ryzyka znajduje sie w punkcie 1.2 niniejszego Prospektu.

Whprowadzenie Akgji serii A i B oraz Obligacji | Emisji do publicznego obrotu odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w prospekcie. Prospekt
niniejszy jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie i Emitencie.

Wprowadzenie Akgji serii A i B oraz Obligacji | Emisji do publicznego obrotu odbywa si¢ w trybie art. 63 ust. 1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
poprzez ztozenie w Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd zawiadomienia o emisji. Zawiadomienie takie zostato ztozone 30 kwietnia 2002. Najp6zniej na 16 dni przed dniem
rozpoczecia Subskrypcji papieréw wartosciowych, tj. do dnia 18 maja 2002 roku, Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia Akgcji serii A i B oraz Obligacji | Emisji
do publicznego obrotu w takim trybie. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkéw zawiadomienia i naktada obowiazek uzyskania zgody Komisji na wprowadzenie Akgji
serii A i B oraz Obligacji | Emisji do publicznego obrotu. W zwigzku z powyzszym Emitent nie wystepowat o uzyskanie zgody Komisji na wprowadzenie Akcji serii A i B oraz
Obligacji | Emisji do publicznego obrotu.

|
m TAURO INVEST

Doradca finansowy Oferujacy

Oferujacym Akcje serii B oraz Obligacje | Emisji w publicznym obrocie jest Dom Maklerski AmerBrokers S.A. z siedzibgq w Warszawie, ul. Ostrobramska 101.
Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie na dzieri 30 kwietnia 2002 r. Informacje zawarte w Prospekcie zostaty zaktualizowane wg stanu na dzieri 13 maja 2002 r.

Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem przydziatu Akcji serii B, przy czym subskrypcja Akcji serii B oraz Obligacji | Emisji powinna zakoriczy¢ sie terminie podanym
w art. 74 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi tj, dnia 28 lutego 2003 roku.

Prospekt i jego skrét beda udostepnione do publicznej wiadomosci nie pézniej niz 7 dni roboczych przed rozpoczeciem subskrypcji Obligacji | Emisji a jednoczesnie, co najmniej
na 2 tygodnie przed dniem rozpoczecia Subskrypcji Akcji serii B, a takze w trakcie ich trwania w siedzibie Emitenta w Warszawie przy ul. Zelaznej 67/28, Centrum Informacyjnym
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie przy ul. Mazowieckiej 13, siedzibie Centralnej Tabeli Ofert S.A. w Warszawie przy ul. Leszno 14, siedzibie Domu Makler-
skiego AmerBrokers S.A. w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 101, oraz dodatkowo w formie elektronicznej w sieci Internet na stronie www.c-p.pl. Skrécona wersja Prospektu
zostanie opublikowana w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 1 - Podsumowanie i czynniki ryzyka

Rozdzial 1
Podsumowanie i ezynniki ryzyka

1.1 Najwazniejsze informacje dotyczace Emitenta

1.1.1 Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta

Emitent jest nowo zatozong spotka, ktérej podstawowym celem dziatalnosci jest inwestowanie w inne
spotki (spotki portfelowe) w celu osiagniecia zyskéw. Realizacja tego celu odbywac sie bedzie poprzez
aktywne uczestnictwo w procesach zwigzanych z restrukturyzacja firm, doradztwem w zakresie
finansowania, budowaniem prawidtowych relacji wtascicielskich. Przy kooperacji ze spoétkami
stanowigcymi przedmiot inwestycji Capital Partners przewidywana jest dtugofalowa wspétpraca
zakoriczona wyjsciem z inwestycji, z wykorzystaniem rynku kapitatowego.

W procesie budowania wartosci spétek portfelowych Capital Partners S.A. nie bedzie zorientowana na
maksymalizacje zyskéw biezacych oraz ich redystrybucje w postaci dywidendy. Inwestycje beda miaty
charakter kapitatowy a ewentualne pozyczki beda krétkoterminowe.

1.1.2 Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci

Podstawowym produktem Capital Partners S.A. bedzie dostarczanie instrumentu finansowego typu venture
capital dla matych i srednich przedsiebiorstw. Emitent definiuje venture capital jako finansowanie
dostarczane spétkom poprzez objecie akcji lub udziatéw w kapitale zakladowym poparte umowg
inwestycyjng szczegétowo regulujaca relacje miedzy akcjonariuszami (udzialowcami). Dodatkowym
elementem odrézniajgcym ten instrument finansowy od np. kredytu bankowego jest pomoc w zakresie
zarzadzania spétkami oraz aktywne wspieranie zarzadéw w osiaganiu wyznaczonych celéw biznesowych.

Planowane przez Emitenta fazy inwestowania w spétki portfelowe:

a. Finansowanie prac badawczo rozwojowych az do powstania produktéw w postaci finalnej;
Finansowanie procesu uruchomienia przedsigbiorstwa;

c. Finansowanie wprowadzania na rynek nowych produktéw, zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych
istniejacych spotek;

d. Finansowanie rozwoju spétek w szerokim zakresie;

e. Finansowanie wzrostu spétek poprzez fuzje i przejecia;

f.  Finansowanie restrukturyzacji przedsiebiorstw.

Emitent planuje réwniez oferowanie innych produktéw finansowych zwiazanych z dziatalnoscia venture

capital takich jak:

a. Finansowanie fuzji i przeje¢;

b. Finansowanie zakupéw menedzerskich (MBO/MBI);

c. Finansowanie zakupéw spétek wspomagane dtugiem (LBO);

d. Finansowanie wydzielania zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (Spin-off).

Fundusze typu venture capital rozwinety sie w USA w latach 50 jako forma inwestycji w przedsiewziecia

innowacyjne, ktére nie mogty pozyskac finansowania od bankéw. Dzigki tej formie finansowania mate

firmy np. Dell, Intel, Xerox staty sie liderami biznesu o globalnym zasiegu. Opracowania Amerykariskie

wskazuja réwniez na ogromy wptyw funduszy venture capital na powstawanie nowych miejsc pracy oraz
na rozwaj gospodarczy.

Capital Partners S.A. 1



Rozdziat 1 - Podsumowanie i czynniki ryzyka Prospekt Emisyjny

Capital Partners planuje finansowanie projektéw innowacyjnych w zakresie:

1. Produktu;
2. Technologii wytwarzania;

3. Modelu podejscia do rynku;
niezaleznie od branzy w jakiej dziata przedsiebiorstwo.

W poczatkowym okresie beda to inwestycje w spétki informatyczne wytwarzajace oprogramowanie lub
dysponujace niszowymi technologiami o duzej wartosci dodane;j.

Docelowym modelem wyjscia z inwestycji bedzie wprowadzanie spétek na rynek publiczny. Emitent
przewiduje réwniez inne modele wyjscia z inwestycji takie jak:

a. Fuzje z innymi spétkami portfelowymi;

b. Sprzedaz pakietu akcji inwestorowi strategicznemu;

c. Sprzedaz akcji pozostatym wiascicielom spétki;

d. Sprzedaz akcji innemu funduszowi venture capital;

e. Likwidacja spétki;

f.  Sprzedaz akcji kierownictwu spétki.

Capital Partner S.A. zamierza by¢ funduszem inwestycyjnym o charakterze ,venture capital” z wartoscia
dodang nastawionym na budowanie wartosci spétek portfelowych poprzez dostarczanie Srodkéw
finansowych oraz wspomaganie ich w nizej wymienionych zakresach:

Sprzedaz

Emitent zamierza wspierac¢ spotki portfelowe w budowaniu dziatéw sprzedazy, w zdobywaniu nowych
rynkéw zbytu oraz we wspdtpracy z kluczowymi klientami.

Marketing

Emitent bedzie wspierat zarzady w budowaniu strategii marketingowych, w procesie budowania marki oraz
dziatalnosci Public Realations.

Wprowadzanie kontrolingu finansowego

Zdecydowana wigkszos¢ spétek technologicznych nie jest w stanie dokfadnie okresli¢ rentownosci
pojedynczych kontraktéw oraz linii produktowych. Emitent wspomoze spé6tki we wprowadzaniu
zaawansowanych systemoéw zarzadzania finansami.

Zarzadzanie strategiczne

Capital Partners bedzie wspierat zarzady spétek portfelowych w opracowywaniu krétko i Srednio
terminowych strategii rozwoju. Dodatkowo co p6t roku odbywac sie bedzie weryfikacja zatozen przyjetej
strategii.

Przygotowanie rocznych biznes planéw

Emitent bedzie wspomagat zarzady w opracowywaniu rocznych biznes planéw, ktére stanowi¢ beda baze
do oceny rozwoju spofki, realizacji zatozen strategicznych oraz weryfikacji modelu biznesowego.

Szkolenia

Emitent planuje organizowanie kwartalnych spotkarn szkoleniowych dla kluczowych oséb ze spétek
portfelowych prowadzonych przez znanych ekspertéw w obszarach finanséw, zarzadzania strategicznego,
budowania wartosci oraz rynku kapitatowego.

Emitent planuje inwestycje w spétki innowacyjne nie wyrézniajac rynkéw, na ktérych zamierza dziatac.

2 Capital Partners S.A.



Prospekt Emisyjny Rozdziat 1 - Podsumowanie i czynniki ryzyka

1.1.3 Plany i przewidywania w zakresie czynnikéw wptywajacych na przyszte wyniki

a) Mozliwos¢ pozyskiwania finansowania. Emitent planuje w przysziosci pozyska¢ finansowanie
projektéw inwestycyjnych poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akcje lub papieréw dtuznych.
Istnieje ryzyko, ze po okresie wysokich wycen spétek innowacyjnych i rozczarowaniu inwestoréw
z tym zwigzanych spétka moze miec trudnosci z pozyskaniem nowych Zrédet finansowania.

b) Sytuacja gospodarcza majaca wptyw na tempo rozwoju spétek portfelowych. Spowolnienie wzrostu
gospodarczego moze powodowad opdéZnienia w realizacji wymaganych przez inwestoréw stép zwrotu
na inwestycjach, co moze skutkowac trudnosciami w pozyskiwaniu srodkéw na kolejne inwestycje.

c) Projekty inwestycyjne spetniajace zalozenia strategii inwestycyjnej. Przyszty rozwdéj Emitenta zwigzany
jest z podaza odpowiednio dobrych jakosciowo projektéw inwestycyjnych. Oficjalnie publikowane
statystyki dotyczace nowych spétek wskazujg na malg ilos¢ powstajacych przedsigbiorstw
innowacyjnych.

d) Pozyskanie profesjonalnej kadry. Emitent planuje zatrudnia¢ osoby z doswiadczeniem w branzy
venture capital. Kluczowe jest stworzenie systemu motywacyjnego opartego o plan opcji
menedzerskich, ktéry bedzie zmniejszat ryzyko odejs¢ kluczowych pracownikéw.

e) Jakos¢ zarzadzania i monitoringu spétek portfelowych. Nadzér i zarzadzanie spétkami portfelowymi
ma kluczowe znaczenie dla osiggania oczekiwanych przez zarzad i inwestoréw stép zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Emitent planuje wprowadzi¢ ztozony system monitoringu kluczowych
parametréow finansowych spétek portfelowych, ktéry pozwoli na wczesne wykrywanie potencjalnych
probleméw oraz ocene biezacej pracy zarzaddéw.

1.1.4 Opis strategii i rozwoju emitenta

Strategia rozwoju Emitenta jest, ze wzgledu na charakter dziatalnosci $cisle zwigzana ze strategia
inwestycyjna. Ponizej przedstawione sa: zatozenia strategii inwestycyjnej, strategia inwestycyjna na
najblizsze lata oraz plany inwestycyjne do korica biezacego roku.

Zatozenia strategii inwestycyjnej:

a) Branza: Inwestycje w spdtki technologiczne i innowacyjne niezaleznie od branzy. W poczatkowym
okresie rozwoju beda to spétki informatyczne;

b) Wielkos¢ inwestycji w spétke portfelowa: Od 0,5 min PLN do 15 min PLN;

c) Struktura wtascicielska: Emitent planuje nabywanie wiekszosciowych pakietéw akcji (udziatéw).
W przypadku posiadania pakietu mniejszosciowego Emitent bedzie dazyt do zagwarantowania sobie
mozliwosci powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Strategia inwestycyjna na najblizsze lata zaktada:

a) inwestycje w podmioty tworzace oprogramowanie dla przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej oraz
administracji paristwowe;j,

b) inwestycje w niszowych integratoréw aplikacji oraz systemoéw informatycznych,

c) inwestycje w spotki produkujace urzadzenia elektroniki uzytkowej,

d) tworzenie nowych spétek innowacyjnych.

Emitent zidentyfikowat podmioty opisane w punktach a)-d) a z wieloma przeprowadzit wstepne rozmowy
nt. potencjalnych inwestycji.

Kluczowym czynnikiem umozliwiajacym realizacje strategii rozwoju jest mozliwos¢ pozyskania
finansowania. Realizacja projektéw inwestycyjnych przewidzianych na rok 2002 wymaga okoto
30 min PLN.

Plany inwestycyjne do korica biezacego roku:
e Nabycie 60% akcji integratora systemow, ktérego sprzedaz i zysk netto za ostatni rok obrotowy
wynoszg odpowiednio: 132 min PLN i 2,7 mIn PLN;

e Nabycie 51% akcji niszowego integratora aplikacyjnego, ktérego sprzedaz i zysk netto z ostatni rok
obrotowy wynoszg odpowiednio 10 min PLN, 400 tys. PLN;

Capital Partners S.A. 3



Rozdziat 1 - Podsumowanie i czynniki ryzyka Prospekt Emisyjny

e Nabycie okoto 30% akcji integratora aplikacyjnego wytwarzajacego wiasne aplikacje, ktérego sprzedaz
i zysk netto za ostatni rok wynosza odpowiednio 28 min PLN, 1,6 min PLN;

¢ Nabycie pakietu kontrolnego w spétce zajmujacej sie integracja systeméw archiwizacji danych;
e Nabycie pakietu kontrolnego w spétce specjalizujacej sie w budowaniu sieci komputerowych,
w szczegdlnosci sieci bezprzewodowych;

e Nabycie pakietéw kontrolnych w trzech podmiotach tworzacych oprogramowanie mobile-commerce.

1.1.5 Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem i akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zarzad Emitenta

Arkadiusz Sniezko — Prezes Zarzadu,
Adresy osoby zarzadzajacej Spdtka objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie listy akcjonariuszy bioracych udziat w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Capital
Partners w dniu 30 kwietnia 2002 roku nastepujace podmioty posiadaty co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Tabela 1. Podmioty posiadajace co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wg. stanu na dzieri
30 kwietnia 2002

Nazwa (nazwisko) akcjonariusza | Procent gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Pawet Bala 50%
Arkadiusz Sniezko 50%

Adresy akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi objete sg wnioskiem o niepublikowanie
i zamieszczone w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

1.2 Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy papieru wartosciowego

1.2.1 Czynniki zwiazane z dziatalnoscia Emitenta

Ryzyko niedojscia do skutku emisji Obligacji

Srodki finansowe pozyskane z emisji Obligacji stanowi¢ beda podstawe uruchomienia i prowadzenia
dziatalnosci przez Capital Partners. Umozliwiag dokonywanie inwestycji w akcje i udziaty spétek
i w efekcie realizacje strategicznych celéw. W przypadku niedojscia do skutku emisji Obligacji,
tzn. subskrybowania mniej niz 50 000 sztuk, nie bedzie mozliwe prowadzenie podstawowej dziatalnosci.
Nabywcy Akgji serii B musza bra¢ pod uwage, ze niedojscie do skutku emisji Obligacji moze spowodowac
efekt w postaci koniecznosci albo ustalenia nowych mozliwosci pozyskania koniecznych srodkéw albo
likwidacji Spétki z racji niemoznosci prowadzenia podstawowej dziatalnosci.

Ryzyko braku historii Emitenta

W zwiagzku z faktem, ze Spdtka zostata zatozona 12 kwietnia 2002 roku (data aktu notarialnego) nie sg
dostepne dane pozwalajace na ocene historycznych dokonari Emitenta. Z tego wzgledu ocena mozliwosci
zrealizowania zalozeri inwestycyjnych nabywcéw papieréw wartoSciowych bazuje jedynie na
przewidywaniach i prognozach Zarzadu.

Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze brak mozliwosci oceny historii Emitenta oraz duza zaleznos¢
osigganych wynikéw od zrealizowania zatozen przysztych projektéw powoduje, iz inwestycja w papiery
wartosciowe Spétki obarczona jest zwiekszonym ryzykiem.
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Ryzyko braku wptywu nabywajacych Obligacje | Emisji na zarzadzanie Spdétka.

Osoby nabywajace Obligacje | Emisji powinny wzia¢ pod uwage fakt, ze na srodkach pochodzacych z ich
emisji spoczywa gtéwny ciezar finansowania dziatalnosci Spétki. Jednoczesnie w zwiazku z faktem, ze
nabywaja oni papiery wierzycielskie a nie udzialowe nie beda im przystugiwac prawa korporacyjne dajace
mozliwos¢ wptywania na dziatanie Spétki oraz podejmowane przez nig decyzje.

Ryzyko inwestycyjne

Jednym z kluczowych proceséw biznesowych Emitenta jest podejmowanie decyzji inwestycyjnych. Wybér
spotek portfelowych ma kluczowe znaczenie dla rozwoju Capital Partners. Przy tego typu dziatalnosci
podjecie niewtasciwych decyzji bedzie rzutowato na sytuacje ekonomiczng Emitenta w duzo wigkszym
stopniu niz w przypadku spétek, dziatajacych w innych branzach.

Nabywcy papierow wartosciowych musza by¢ Swiadomi, ze osiagniecie przez nich planowanej
rentownosci inwestycji jest silnie uzaleznione od trafnosci decyzji inwestycyjnych Emitenta.

W celu zmniejszenia ryzyka decyzji inwestycyjnych obecni akcjonariusze dotoza wszelkich starar, aby
powota¢ do Rady Nadzorczej przedstawicieli instytucji finansowych z wieloletnim doswiadczeniem
w zakresie inwestowania oraz pracownicy naukowi znanych uczelni ekonomicznych.

Ryzyko zwiazane z zarzadzaniem spétkami

W  zwigzku z faktem, Zze podstawe dziatalnosci bedzie stanowito zarzadzanie spétkami oraz
przeprowadzenie w nich programoéw restrukturyzacji, wystepuje ryzyko niepowodzenia tych proceséw.
Moze to by¢ spowodowane na przyktad poprzez zaistnienie negatywnych zdarzeri o charakterze
operacyjnym, podjecia btednych decyzji strategicznych, nie otrzymania petnych informacji o spétce czy
tez niewtasciwego zarzadu.

Emitent bedzie dazyt do zmniejszenia ryzyka nadzoru nad inwestycjami poprzez np. zagwarantowanie
sobie w statucie wiekszosci w Radach Nadzorczych, uzyskanie prawa veta odnosnie kluczowych decyzji
zwigzanych z zaciagganiem zobowigzar, zmianami w zarzadach, itp. Ponadto Emitent przewiduje, ze do
prac w Radach Nadzorczych delegowani beda ludzie o wysokich kwalifikacjach i doswiadczeniu,
wprowadzajacy do pracy Rady wartos¢ dodana.

Ryzyko braku dywersyfikacji

Emitent bedzie wyposazony w stosunkowo niewielki kapitat, szczegélnie w zestawieniu z faktem, ze
projekty inwestycyjne zaktadajace kapitalowe zaangazowanie w spétke, w wielkosci umozliwiajacej
faktyczna kontrole.

Sytuacja taka wymusza¢ bedzie brak mozliwosci petnej dywersyfikacji ryzyka na szereg spétek. Przy
posiadanych srodkach w portfelu Emitenta moze znajdowac sie najwyzej kilka spétek, co powoduje, ze
w przypadku niepowodzenia jednej z nich wptyw takiego zdarzenia na sytuacje Emitenta bedzie niezwykle
duzy. W skrajnych wypadkach moze to doprowadzi¢ do zachwiania ptynnosci i braku mozliwosci
realizacji praw z Obligacji i w efekcie do upadtosci.

Ryzyko braku mozliwosci dalszego finansowania

Po dokonaniu inwestycji, w procesie restrukturyzacyjnym, udzial w ktérym stanowi¢ ma faktyczng
podstawe dziatalnosci Emitenta, moze zachodzi¢ potrzeba dalszego dofinansowywania spétek.
W przypadku braku mozliwosci finansowania z posiadanych srodkéw moze zachodzi¢ koniecznosc¢
uzyskania dalszego finansowania z zewnatrz.

Ze wzgledu na duza dZwignie finansowa uzyskanie takiego finansowania moze by¢ utrudnione, co
doprowadzi¢ moze do zaniechania proceséw restrukturyzacyjnych i w efekcie do znacznego obnizenia
wartosci aktywow.

Ograniczeniu tego ryzyka sprzyjaé bedzie utrzymywanie poziomu srodkéw ptynnych niezaangazowanych
w inwestycje.
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Ryzyko niskiej ptynnosci na rynku niepublicznym

W zwiazku z dokonywaniem przez Spétke inwestycji na rynku niepublicznym, ktéry charakteryzuje sie
bardzo niskg ptynnoscia, moze pojawic sie w Spétce problem wyjscia z inwestycji.

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka w swojej strategii okresla, ze gtéwnym sposobem wyjscia bedzie rynek
publiczny, ryzyko to dotyczy¢ bedzie nielicznych przypadkéw. W przypadku jednak koniecznosci
dokonania takiej transakcji moze pojawic sig ryzyko nieuzyskania zatozonej ceny, a co za tym idzie
rentownosci inwestycji.

Ryzyko zwiazane z posiadaniem niezainwestowanych srodkéw

W zwiazku z faktem, ze nie wszystkie Srodki beda zainwestowane w akcje badZ udziaty spétek pojawi sie
koniecznos¢ zagospodarowywania wolnych srodkéw. W przypadku Emitenta, gdzie wiekszos¢ aktywow
finansowana bedzie emisja Obligacji | Emisji, moze pojawi¢ sie ryzyko, ze koszty obstugi obligacji beda
wyzsze niz przychody finansowe. Utrzymujaca sie diuzej taka sytuacja, szczegdlnie w przypadku
znacznego udziatu wolnych Srodkéw w ogédle srodkéw moze doprowadzi¢ do zatamania finansowego
i niewyptacalnosci.

Ryzyko niepodjecia uchwat dotyczacych nowej emisji akcji

W zwiazku z faktem, ze Obligacje | Emisji nie sa obligacjami z prawem pierwszeristwa ani obligacjami
zamiennym na akcje istnieje ryzyko, ze w okresie zycia Obligacji nie zostanie podjeta przez Walne
Zgromadzenie uchwata dotyczaca nowej emisji, badZ podjeta uchwata nie bedzie wytaczac¢ prawa poboru
nowych akgcji dla dotychczasowych akcjonariuszy, co uniemozliwi obligatariuszom realizacje przyznanego
im prawa do objecia nie mniej niz 80% wyemitowanych akcji.

Sytuacja taka zostata przewidziana poprzez zagwarantowanie obligatariuszom otrzymania, przy braku
mozliwosci realizacji prawa, o ktérym mowa powyzej, premii przy wykupie, jednakze $wiadczenie to
moze by¢ z punktu widzenia Inwestora nieekwiwalentne. Emitent zwraca uwage, ze na podstawie Uchwaty
nr 1 NWZ z dnia 30 kwietnia 2002 roku o emisji Obligacji, Obligatariuszom nie przystuguja zadne
roszczenia do objecia nowych emisji akcji Emitenta oraz roszczenia do dodatkowego odszkodowania.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych

Powodzenie przedsiewziecia Emitenta zalezy od mozliwosci pozyskania atrakcyjnych spétek rokujacych
dobrze na przysztosc i spetniajacych kryteria strategiczne przy korzystnych cenach.

Pozyskanie takich projektéw moze by¢ trudne, szczegélnie ze wzgledu na fakt iz zainteresowanie tego typu
inwestycjami przejawiajg inne podmioty tak krajowe jak i zagraniczne. Ponadto, ze wzgledu na ogélng
dekoniunkture gospodarcza sytuacja wielu spétek jest trudna i moga one nie spetniac postawionych przez
Emitenta wymagari co do mozliwosci przeprowadzenia skutecznego programu naprawczego.

Ryzyko kadry

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta niezwykle istotne dla sukcesu prowadzonych dziatan jest
pozyskanie odpowiednio przygotowanej kadry. Spdtka planuje przyjecie oséb z doswiadczeniem
w zakresie ,venture capital”. Aby ograniczy¢ efekt wptywu kadry przewidywane jest wprowadzenie
procedur inwestycyjnych, ktére w maksymalny sposéb uniezaleznia podejmowanie kluczowych decyzji od
decyzji indywidualnych oséb.

Ryzyko niedopuszczenia papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke do obrotu na CeTO

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje serii B oraz Obligacje | Emisji do obrotu na regulowanym rynku
nieurzedowym prowadzonym przez Centralng Tabele Ofert. Dopuszczenie do notowari na CeTO,
zwiazane jest z decyzja Rady Nadzorczej CeTO. W przypadku gdyby nie zostaty spetnione warunki
okreslone w Regulaminie CeTO papiery warto$ciowe Emitenta moga zostac¢ nie dopuszczone do obrotu na
tym rynku.

W takiej sytuacji osoby nabywajace te papiery wartosciowe musza liczy¢ sie ze znacznym ograniczeniem
ptynnosci tych papieréw. W szczegdlnosci istotny jest fakt, ze co do zasady, z nielicznymi wyjatkami, obrét
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papierami warto$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu dokonywany jest na rynku regulowanym
(art. 89 Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie).

Ryzyko niskiej ptynnosci papieréw wartosciowych na rynku CeTO

Obecnie Akcje Capital Partners posiadane sg jedynie przez dwdch akcjonariuszy. Nowa emisja spowoduje
rozszerzenie tego kregu, jedynie w wypadku gdy dotychczasowi akcjonariusze nie skorzystajg
z przystugujacego im prawa poboru. Nawet jednak w przypadku poszerzenia grona akcjonariuszy nalezy
liczy¢ sie z tym, ze ilo$¢ inwestoréw nie zapewni petnej ptynnosci akcji na CeTO. Inwestorzy muszg wiec
wzig¢ pod uwage, ze moze pojawié sie trudnos¢ w zbyciu posiadanych przez siebie waloréw po
akceptowalnej cenie oraz, ze moga pojawi¢ sie przypadkowe duze wahania cen spowodowane
transakcjami o bardzo matym wolumenie.

Powyzsze uwagi dotycza w analogiczny sposéb Obligacji | Emisji.
1.2.2 Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko rynku kapitatowego

Przyjeta strategia Spétki zaktada, ze zakoriczenie inwestycji w dang spétke, badz realizacja zysku odbywad
sie bedzie przy wykorzystaniu rynku regulowanego — Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie badz
CeTO. Z tego wzgledu wystepuje silna korelacja pomiedzy mozliwoscia osiagania zamierzonych zyskéw
z koniunktura panujaca na rynku.

Ryzyko zmiany przepiséw

Czynnikiem ryzyka mogacym wptynac na dziatalnos¢ Emitenta sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne
jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego czy tez z zakresu prawa
papieréw wartosciowych lub przepiséw normujacych dziatanie spétek moga zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wptywac bedzie na mozliwos¢ osiagania zyskéw przez spétki bedace
w portfelu Emitenta. Niekorzystne ksztattowanie sie warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
bedzie wptywato na szanse powodzenia programéw wdrazanych w spétkach. Z tych wzgledéw sytuacja
gospodarcza ma silny wptyw na osiaganie zamierzonych przez Emitenta celéw. W celu zapobiezenia, badz
ograniczenia wystapienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotyczacych poszczegéinych projektéw brac
bedzie pod uwage prognozy dotyczace przysztej sytuacji gospodarczej.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na duzg dZwignie finansowa na jakiej dziata Spdtka, jej wyniki ekonomicznie sa silnie
uzaleznione od poziomu stép procentowych. Zmiany stép moga silnie rzutowac na koszt zadtuzenia Spétki
i w efekcie na jej wynik ekonomiczny. Dodatkowo spétki, ktére beda stanowity inwestycje Capital Partners
takze, w przypadku posiadania istotnego zadtuzenia, beda podatne na te zmiany. W przypadku
negatywnego ksztattowania sie stop procentowych — ich wzrostu — efekt negatywny bedzie sie wiec
kumulowac.
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1.3 Wybrane dane finansowe, dotyczace Emitenta

Ponizej przedstawiono informacje na temat wybranych danych finansowych, za okres od daty aktu
notarialnego tj. 12 kwietnia 2002 roku do dnia zarejestrowania Spétki w dniu 29 kwietnia 2002 roku.

e przychody ze sprzedazy 0,0 zt
e zysk (strate) na dziatalnosci operacyjne;j 0,0 zt
e zysk (strate) brutto 0,0 zt
e zysk (strate) netto 0,0 zt
e aktywa razem 500 000,0 zt
e zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0,0 zt
e zobowiazania diugoterminowe 0,0 zt
e zobowigzania krétkoterminowe 0,0 zt
e kapitat wiasny (aktywa netto) 500 000,0 zt
e kapitat zaktadowy 500 000,0 zt
o liczbe akgji 500 000

e zysk (strate) na jedna akcje zwykla 0,0 zt
e rozwodniony zysk (strate) na jedna akcje zwykta 0,0 zt
e zadeklarowang lub wyptacona dywidende na jedna akcje 0,0 zt
1.4 Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢

regulowania zobowiazan emitenta

W zwiazku z faktem, ze Spétka znajduje sie w poczatkowym etapie rozwoju i na dzien sporzadzenia
Prospektu trwata krécej niz miesigc nie jest mozliwe okreslenie wiekszosci czynnikéw umozliwiajacych
ocene efektywnosci gospodarczej i zdolnosci regulowania zobowigzan Emitenta. Fakt ten zostat wskazany
jako jeden z czynnikéw ryzyka.

Ponizej zostaty podane wskazniki zgodnie z wymogami Rozporzadzenia o Prospekcie z zaznaczeniem,
ktére z nich, ze wzgledu na fakt krétkiego istnienia Emitenta, nie moga zosta¢ podane.

stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu nie dotyczy

stopa zwrotu z aktywow nie dotyczy

rentownosc¢ sprzedazy nie dotyczy

stopa wyptaty dywidendy nie dotyczy

wskaznik zadtuzenia kapitatéw 0,00%

1.5 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi i emitowanym przez niego

papierom wartosciowym

Emitent nie zlecit dokonania i ogloszenia przez wyspecjalizowane instytucje oceny ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z papierami wartosciowymi Spétki lub ze zdolnoscia kredytowa Emitenta. Emitentowi nie jest
takze wiadomo o zlecaniu sporzadzenia i ogloszenia takich ocen przez osoby trzecie oraz nie sa znane
takie oceny sporzadzone na zlecenie innych oséb.

1.6 Cele emisji

Emisja Akcji Serii B, jak i Obligacji | Emisji ma na celu wyposazenie Spétki w srodki niezbedne do
prowadzenia podstawowe] dziatalnosci, jaka jest lokowanie w akcje i udziaty spétek znajdujacych sie
w kregu jej preferencji inwestycyjnych.

Spétka planuje pozyskac 2 min PLN z emisji Akcji serii B oraz 30 min PLN z emisji Obligacji | Emisji.

Wszystkie srodki z emisji beda stuzy¢ temu celowi.
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W  przypadku pozyskania mniejszych srodkéw Emitent nie zamierza pozyskiwa¢ dodatkowego
finansowania i zainwestuje w mniejszg liczbe spétek.

Ze wzgledu na fakt, iz bezposrednio po emisji moze nie by¢ mozliwe ulokowanie 100% srodkéw, jak tez
fakt, ze petne zaangazowanie moze by¢ obarczone zbyt duzym ryzykiem, czasowo srodki beda lokowane
w dtuzne instrumenty Skarbu Paristwa oraz deponowane na rachunkach bankowych. Spétka nie wyklucza
tez innych mozliwosci zagospodarowania wolnych (nie ulokowanych w akcje badZ udziaty) srodkéw, pod
warunkiem uzyskania korzystnych i zgodnych z przyjetymi w Spétce wymogami, relacji rentownosci do
ryzyka.

Obecnie Emitent lokalizuje i analizuje projekty inwestycyjne pod katem mozliwosci zainwestowania w nie
srodkéw z emisji. W opinii Zarzadu, w krétkim czasie po przeprowadzeniu emisji Akcji serii B i Obligacji
| Emisji mozliwe bedzie ulokowanie do 60% srodkéw w przedsiewziecia zgodne ze strategia Spotki
i charakteryzujace sie akceptowalng stopa zwrotu.

W przypadku poprzednio realizowanej emisji akcji serii A, bedacej emisja zatozycielska srodki z emisji sa
wykorzystywane na finansowanie biezacej dziatalnosci.

1.7 Wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie

Nie przewiduje sie mozliwosci zmiany celu w jakim przeprowadzane sa emisje Akcji serii B i Obligacji
[ Emisji.

1.8 Podstawowe czynniki majace wpltyw na cene emisyjna Akgcji Serii B oraz
zasady ustalenia tej ceny

Ze wzgledu na fakt, iz pomiedzy emisja akcji serii A i serii B wystepuje krétki odstep czasowy, w ktérym
Spétka, ze wzgledu na swoj charakter prowadzi dziatalnos¢ zdecydowanie ograniczonej formie,

akcjonariusze zdecydowali o przeprowadzeniu emisji akcji po cenie réwnej cenie nominalnej, tzn. 1 zi.
Cena ta jest réwna cenie po jakiej akcje serii A byty obejmowane przez zatozycieli.

1.9 Informacja o zabezpieczeniu Obligacji | Emisji

Obligacje | Emisji sa niezabezpieczone. Emitent nie planuje ustanowienia zabezpieczen Obligacji.
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Rozdzial 2
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie

2.1 Informacje dotyczace Emitenta

Firma Emitenta

,Capital Partners” Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skréconej nazwy: ,Capital Partners S.A.”

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne

Siedziba: Warszawa
Adres: Zelazna 67/28
Telefon: (48-22) 620 62 58
Fax: (48-22) 620 62 58
Internet: www.c-p.pl, www.capital-partners.pl
e-mail: cp@capital-partners.pl
KRS: 00000110394

Osoba fizyczna dziatajaca w imieniu Emitenta

Arkadiusz Sniezko - Prezes Zarzadu

Adres osoby dziatajacej w imieniu Emitenta objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Odpowiedzialnos¢ Emitenta, jako sporzadzajacego Prospekt dotyczy wszystkich informacji zawartych
w Prospekcie.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Oswiadczam, ze informacje zawarte w prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw
ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie
z moja najlepsza wiedza, nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, istotne zobowiazania Emitenta ani
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Arkadiusz Sniezko
Prezes Zarzadu
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2.2 Informacje dotyczace podmiotéw sporzadzajacych prospekt

2.2.1 Informacje dotyczace Emitenta

Firma Emitenta

»Capital Partners” Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skréconej nazwy: ,Capital Partners S.A.”

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne

Siedziba: Warszawa
Adres: Zelazna 67/28
Telefon: (48-22) 620 62 58
Fax: (48-22) 620 62 58
Internet: www.c-p.pl, www.capital-partners.pl
e-mail: cp@capital-partners.pl
KRS: 00000110394

Osoba fizyczna dziatajaca w imieniu Emitenta

Arkadiusz Sniezko - Prezes Zarzadu
Adres osoby dziatajacej w imieniu Emitenta objete sa wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczone

w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Odpowiedzialno$¢ Emitenta, jako sporzadzajacego Prospekt dotyczy wszystkich informacji zawartych
w Prospekcie.

Oswiadczenie osoby odpowiedzialnej za informacje zawarte w prospekcie

Oswiadczam, ze prospekt zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze
informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami.

Arkadiusz Sniezko
Prezes Zarzadu
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2.2.2 Informacje dotyczace AmerBrokers

Firma

Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna.
Dom maklerski moze uzywac skréconych nazw: ,Dom Maklerski AmerBrokers S.A.”.

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ostrobramska 101; 04-041 Warszawa
Telefon: (48-22) 672 47 48
Fax: (48-22) 672 48 30
Internet: www.amerbrokers.pl
e-mail: abrok@amerbrokers.pl
REGON 016314619-00011
NIP 113223846
KRS 33351

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu podmiotu
Jacek Jaszczott - Prezes Zarzadu

Dariusz Ostrowski - Kierownik Wydziatu Rynku Pierwotnego

Adresy oséb dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers SA objete sa wnioskiem
o niepublikowanie i zamieszczone w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Odpowiedzialnos¢ AmerBrokers S.A., jako sporzadzajacego Prospekt, dotyczy wytacznie informacji
zawartych w nastepujacych punktach Prospektu:

e Rozdziat Il pkt. 2.2.2, 2.4

e Rozdziat Il pkt. 3.1.10, 3.2.12

Opis powiazari AmerBrokers oraz os6b fizycznych dziatajacych w imieniu AmerBrokers z Emitentem

Poza umowa o oferowanie Akgcji serii B i Obligacji | Emisji z dnia 30 kwietnia 2002 roku oraz faktem, ze
Spétka posiada w AmerBrokers rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pieniezny nie wystepuja
powiazania miedzy Oferujgcym a Emitentem.

Nie wystepuja powigzania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego a Emitentem.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Niniejszym, dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers S.A., oswiadczamy, ze Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. ponosi odpowiedzialnos¢ za wskazane powyzej czesci Prospektu oraz ze Prospekt w tej
czesci sporzadzony zostat z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze wg naszej najlepszej
wiedzy, informacje zawarte w tych punktach Prospektu sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Jacek Jaszczott Dariusz Ostrowski
Prezes Zarzadu Kierownik Wydziatu Rynku Pierwotnego
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2.3 Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn
finansowych

Firma

BDO Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne

Siedziba: Warszawa
Adres: 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12
Telefon: (022) 543 16 00
Fax: (022) 543 16 01
Internet: office@bdo.pl
e-mail: www.bdo.pl

Podstawa uprawnier:
BDO Polska Sp. z o0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na

liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod nr 523.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Hanna Sztuczyriska - Cztonek Zarzadu

Osoby fizyczne dokonujgce badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Maria Szkatulska - Biegty Rewident
Nr ewidencyjny 9476/7096

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu podmiotu uprawnionego do
badari sprawozdar finansowych Emitenta oraz osoby fizycznej dokonujacej badania sprawozdan
finansowych Emitenta zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach
objetych wnioskiem o niepublikowanie.”

Odpowiedzialnos$¢ wyzej wymienionych oséb jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu:

e Rozdziat 2, pkt. 2.3;

e Rozdziat 8 - opinia podmiotu dokonujacego badania sprawozdan finansowych Emitenta.

Opis powiazari BDO Polska Sp. z 0.0. z Emitentem:

Pomiedzy BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne,
kapitatowe ani umowne poza nastepujagcymi umowami:

e Umowa z dnia 24 kwietnia 2002 roku, ktérej przedmiotem jest sporzadzenie czesci finansowej
prospektu emisyjnego i udziat w postepowaniu przed KPWiG oraz zbadanie jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres od 12 kwietnia 2002 roku do 28 kwietnia 2002 roku.

Nie wystepuja powiazania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem.

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Niniejszym oswiadczam, ze BDO Polska Sp. z o0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdari
finansowych zostat wybrany przez Emitenta zgodnie z przepisami prawa oraz BDO Polska Sp. z o.o.
spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

Hanna Sztuczyriska

W imieniu BDO Polska

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Podmiotu wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
Do badania sprawozdari finansowych pod nr ewid. 523
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Oswiadczenie osoby dziatajacej na rzecz podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

Niniejszym os$wiadczam, ze spetniamy warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu
sprawozdari finansowych Emitenta.

Maria Szkatulska

Biegty Rewident
nrewid. 9476/7096

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdari finansowych badajacego sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta

W imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. oswiadczamy, ze przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego
za okres od 12 kwietnia do 28 kwietnia 2002 roku Emitenta zawartego w niniejszym Prospekcie. Badanie to
zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami wykonywania zawodu
biegtego rewidenta wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.

Na podstawie przeprowadzonego badania wyraziliSmy opinie o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego Emitenta. Petna tres¢ opinii zamieszczona jest w Rozdziale 8 niniejszego
Prospektu.

Na podstawie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego wydalismy opinie
bez zastrzezen.

Maria Szkatulska Hanna Sztuczyriska
Biegly Rewident W imieniu BDO Polska
nrewid. 9476/7096 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Podmiotu wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
Do badania sprawozdari finansowych pod nr ewid. 523

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu i na rzecz podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdari finansowych o dostosowaniu sprawozdar finansowych do wymogéw
Rozporzadzenia o Prospekcie

Oswiadczamy, ze zakres danych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Emitenta zawartych
w niniejszym Prospekcie jest zgodny z wymogami Rozporzadzenia o prospekcie.

Maria Szkatulska Hanna Sztuczyriska
Biegty Rewident W imieniu BDO Polska
nr ewid. 9476/7096 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
Do badania sprawozdari finansowych pod nr ewid. 523
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2.4 Informacje dotyczace podmiotu oferujacego papiery wartosciowe objete
Prospektem

Firma

Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna.
Dom maklerski moze uzywac skréconych nazw: ,Dom Maklerski AmerBrokers S.A.”.

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ostrobramska 101; 04-041 Warszawa
Telefon: (48-22) 672 47 48
Fax: (48-22) 672 48 30
Internet: www.amerbrokers.pl
e-mail: abrok@amerbrokers.pl
REGON 016314619-00011
NIP 113223846
KRS 33351

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu podmiotu
Jacek Jaszczott - Prezes Zarzadu

Dariusz Ostrowski - Kierownik Wydziatu Rynku Pierwotnego

Adresy os6b dziatajagcych w imieniu Domu Maklerskiego AmerBrokers SA objete sa wnioskiem
o niepublikowanie i zamieszczone w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.
Odpowiedzialnos¢ AmerBrokers S.A., jako sporzadzajacego Prospekt, dotyczy wytacznie informacji

zawartych w nastepujacych punktach Prospektu:

e Rozdziat Il pkt. 2.2.2, 2.4
e Rozdziat Il pkt. 3.1.10, 3.2.12

Opis powiazari AmerBrokers oraz osé6b fizycznych dziatajacych w imieniu AmerBrokers z Emitentem

Poza umowa o oferowanie Akgcji serii B i Obligacji | Emisji z dnia 30 kwietnia 2002 roku oraz faktem, ze
Spétka posiada w AmerBrokers rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pieniezny nie wystepuja
powiazania miedzy Oferujagcym a Emitentem.

Nie wystepuja powiazania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego a Emitentem.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci

Oswiadczamy, ze Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu
i przeprowadzeniu wprowadzania papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

Jacek Jaszczott Dariusz Ostrowski
Prezes Zarzadu Kierownik Wydziatu Rynku Pierwotnego
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Rozdzial 3
Dane o Emisji

3.1 Oferta akgcji serii B

3.1.1 Dane o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest od 1 500 000 do 2 000 000 akcji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Akcje serii B stanowic¢ beda od 66,66% do 80%
wszystkich akcji Emitenta w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na
okaziciela. Nie jest z nimi zwigzany obowiazek dodatkowych swiadczer. Nie wystepujg ograniczenia co
do przenoszenia praw z Akcji serii B ani zabezpieczenia lub swiadczenia dodatkowe zwigzane z Akcjami
serii B.

Tabela 2. Oferowane papiery wartosciowe — Akcje Serii B

Papiery wartosciowe Liczba Wartosé Cena emisyjna | Nadwyzka ceny Szacunkowe Wi
wg rodzajéow (w szt.) nominalna (w zb) emisyjnej nad prowizje Emitenta
(wzb wartoscia nominalna | i koszty emisji (wzb)
(wzh (wzbh)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
W przypadku emisji 1 000 000
Seria B 1 1,00 1,00 0,00 0,01 0,99
na jednostke
Razem 1.500.000 | 1.500.000,00 | 1.500.000,00 0,00 10.500,00 | 1.489.500,00
W przypadku emisji 2 000 000
Seria B 1 1,00 1,00 0,00 0,01 0,99
na jednostke
Razem 2.000.000 | 2.000.000,00 | 2.000.000,00 0,00 11.000,00 | 1.989.000,00
3.1.2 Szacunkowe faczne koszty emisji

Ponizej przedstawiono szacunkowe koszty emisji przy zatozeniu emisji akcji serii B na poziomie 2 000 000
sztuk.

Koszty emisji Akcji serii B

Wyszczegdlnienie Koszty w tys. zt
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztu doradztwa 7,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 0,0
Koszty wynagrodzenia subemitentéw 0,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 4,0
Razem 11,0

Koszty emisji Akcji serii B zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

3.1.3 Podstawa prawna emisji

Zgodnie z przepisami KSH organem uprawnionym do podejmowania uchwaty w sprawie zwyktego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji jest walne zgromadzenie
(art. 430 §1 KSH).

Podstawa prawna akcji emisji serii B jest uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 kwietnia 2002, zgodnie z ktéra:

Jyeee

§1. PodwyzZsza sie kapitat zaktadowy o kwote od 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) ztotych
do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) ztotych w drodze emisji od 1.500.000 (stownie: jeden milion
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piecset tysiecy) do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwykfych na okaziciela serii B, kazda
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty.

§2. Walne Zgromadzenie ustala cene emisyjng akcji serii B na 1(jeden) ztoty za jedng akcje.

§3. Akcje nowej emisji zostang pokryte wktadami pienieznymi i zostang w catosci optacone przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakfadowego.

§4. Z akcjami niniejszej emisji nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

§5. Akcje nowej emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego rozpoczetego
od dnia zarejestrowania Spotki.

§6. Niniejsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze publicznej subskrypcji zamknietej.

§7. Dniem, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akcji jest
31 maja 2002 roku (dzien prawa poboru).

§8. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji, jak
rowniez do dokonywania wszelkich czynnosci, nieuregulowanych niniejszq uchwata, zmierzajacych
do wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu. Zobowigzuje sie Zarzad do ztozenia
przed zgtoszeniem do rejestru oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu oraz rejestracji niniejszego
podwyzszenia kapitatu zakfadowego.

”

Stosownie do §9 powyzszej uchwaty zmieniono §7 ust. 1 Statutu Spétki nadajac mu brzmienie:
,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych i nie wiecej niz

2.500.000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda, w tym:

a) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii A o numerach od 000001
do 500000,

b) od 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 2000000”

§10 powotanej uchwaty stanowi ponadto, ze zmiana Statutu Spétki wchodzi w zycie z dniem rejestracji
emisji akcji Serii B.

Na podstawie delegacji zawartej w §8 powyzszej uchwaly Zarzad Emitenta w dniu 13 maja 2002 podjat

uchwate okreslajaca szczegétowe warunki emisji akcji serii B.

3.1.4 Prawo pierwszeristwa do objecia Akcji serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy

Obecnym akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo pierwszerstwa, jako ze nie zostato ono wytaczone
uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczaca emisji Akcji Serii B.

3.1.5 Dywidenda

Akcje Serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dywidendy przypadajacej za rok 2002.
Zwraca si¢ uwage, ze decyzja o wyptacie dywidendy lezy w wylacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego podziat zysku za dany rok obrachunkowy.

3.1.6 Prawa i obciazenia zwigzane z Akcjami Serii B

Prawa zwigzane z akcjami serii B okreslone sg w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych oraz w Statucie
Spotki i obejmujg w szczegdlnosci nizej opisane.

1. Prawo zbywania akgji serii B (art. 337 Kodeksu Spétek Handlowych),

2. Prawo do dywidendy oznaczajace prawo do udziatu zysku wypracowanym przez Spétke w ciagu roku
obrotowego w czesci przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie do podziatu (art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych). Posiadacze akcji serii B majg prawo do udziatu w zysku Spétki proporcjonalnie do
wartosci nominalnej posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci wytaczyc
zysk od podziatu.
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3. Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika oraz prawo do
glosowania na zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych). Kazda akcja serii B daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
zlozenie w Spéitce imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sa zapisane akcje serii B, co najmniej na tydzieri przed
terminem Walnego Zgromadzenia i dokonanie przez ten podmiot blokady akcji serii B na okres trwania
Walnego Zgromadzenia (art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

4. Prawo pierwszenstwa objecia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akgji serii B w razie
podwyzszenia kapitatu spotki akcyjnej (prawo poboru). Akcjonariusz moze zostaé pozbawiony tego
prawa na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu akcyjnego, lub
odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia wytaczajacej dotychczasowych akcjonariuszy (art. 433
Kodeksu Spétek Handlowych). W kazdym przypadku wytaczenia prawa poboru moze nastapic
w interesie Spétki, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia i wymaga
podjecia uchwaty wiekszoscig czterech pigtych gtoséw oddanych.

5. Prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajagcym co najmniej jedng dziesigta kapitatu akcyjnego (art. 400 Kodeksu Spétek Handlowych).
Zadanie takie sktadane jest Zarzadowi, a w wypadku gdy w ciggu dwéch tygodni od przedstawienia
Zarzadowi takiego zadania, Zarzad nie zwota zgromadzenia, akcjonariusz moze wystapi¢ z wnioskiem
do sadu o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia.

6. Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na warunkach okreslonych w art. 422-424
Kodeksu Spétek Handlowych w drodze powdédztwa o uchylenie uchwaty. Akcjonariusz moze wnies¢
o uchylenie uchwaly, jezeli jest ona sprzeczna ze statutem badZ dobrym obyczajem i godzi w interes
spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia musi zosta¢ wniesione w terminie jednego miesigca od otrzymania wiadomosci
o uchwale, nie pézniej jednak niz szes¢ miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

7. Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji, a nastepnie rozwigzania Spotki (art. 474 Kodeksu Spétek Handlowych).
Majatek dzieli si¢ miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na
kapitat zaktadowy.

Nabywcy akcji serii B nie sg zobowiazani do zadnych swiadczen dodatkowych na rzecz Spétki. Wszystkie
akcje serii B majg réwnowartos¢ nominalng, a z kazda akcja serii B zwigzane sg takie same prawa.

Prawa i obowiazki wynikajace z faktu dopuszczenia akgji serii B do publicznego obrotu na regulowanym
rynku nieurzedowym

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z takich papieréw wartosciowych
powstajg z chwilg zapisania tych papieréw po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych. Zgodnie
z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi imienne swiadectwo depozytowe jest
dokumentem uprawniajacym do wykonywania praw wynikajacych z akcji dopuszczonych do publicznego
obrotu. Imienne sSwiadectwo depozytowe moze by¢ wystawione przez biuro maklerskie, bank lub inny
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych na zadanie posiadacza takiego rachunku.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia
akcji spétki publicznej osiagnat lub przekroczyt 5% Ilub 10% ogélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki albo posiadat przed zbyciem akcje tej spétki publicznej w ilosci zapewniajacej mu
co najmniej 5% lub co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akgji
zapewniajacych odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10% gloséw obowiazany jest
zawiadomi¢ o tym KPWiG, spétke oraz UOKiK w ciggu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku
papieréw wartosciowych, wynikajacego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Powyzszy obowiazek
dotyczy réwniez przypadku nabycia albo zbycia akcji zmieniajacego posiadang dotychczas przez
akcjonariusza liczbe ponad 10% gloséw co najmniej o 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu — przy czym prég ten dotyczy wytacznie spétek, ktérych akcje notowane sa wytacznie na
regulowanym rynku nieurzedowym.
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Obowiazek ten powstaje zaréwno w przypadku pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale
w 0gdblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 147 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi obowigzek
zawiadomienia spoczywa réwniez na podmiocie, ktéry w wyniku nabycia akcji spétki publicznej osiagnat
albo przekroczyt, lub tez w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajacym nie wiecej niz
odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zawiadomienie
zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w spétce publicznej
w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia
oraz w okresie p6zZniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie poinformowac o tym KPWiG, te
spotke oraz Prezesa UOKIK. Informacje okreslone w art. 147 przekazywane sg réwniez spétce publicznej,
ktéra z kolei jest obowiazana do niezwtocznego przekazywania tych informacji, réwnoczesnie agencji
informacyjnej, obecnie — Polskiej Agencji Prasowej S.A, oraz spétce prowadzacej rynek pozagietdowy
CeTO - ze wzgledu na fakt obrotu akcjami Emitenta na rynku regulowanym nieurzedowym.

Posiadanie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie za posiadanie ich przez podmiot dominujacy.
Podmiotem dominujacym jest podmiot, ktéry posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty
(zalezne) wiekszos¢ gtoséw w organach innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, lub jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw organéw
zarzadzajacych innego podmiotu (zaleznego), lub wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu
(zaleznego) jest jednoczesnie cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje
kierownicze pierwszego podmiotu badZ innego podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku
zaleznosci.

Przepis art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi naktada na kazdego, kto stat sie
posiadaczem akcji spétki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych
w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, obowigzek
ogtoszenia wezwania do i przeprowadzenia zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spétki albo
zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktéra spowoduje
osiagniecie nie wiecej niz 50 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 155 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od
sredniej ceny rynkowej z ostatnich szesciu miesiecy przed dniem ogtoszenia wezwania albo — jezeli obrét
akcjami bedacymi przedmiotem wezwania byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz
sze$¢ miesiecy — od Sredniej ceny z tego krétszego okresu. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢
réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub
podmioty bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego
dominujace lub ktére taczy porozumienie z art. 158 ust. 3 pkt (patrz nizej) zaptacity w okresie 12 miesiecy
przed ogtoszeniem wezwania. Za cene proponowang uwaza sie réwniez wartosc¢ rzeczy lub praw, ktére
podmiot wzywajacy zamierza wydaé w zamian za akcje.

Art. 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi stanowi, ze wykonywanie prawa glosu
z akcji, ktére zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 147 i art. 155, jest
bezskuteczne. Ponadto, niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154, powoduje bezskutecznos¢
wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akcji. Kto nie dokona zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz w art. 148 podlega karze grzywny do 1.000.000 zt (art. 167). Ponadto,
kto ogtasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 152 ust. 1 albo
w art. 153, oraz kto odstepuje od wezwania z naruszeniem przepisu art. 152 ust. 2, a takze, kto bedac
akcjonariuszem spotki publicznej posiadajacym ponad 50 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt 1, albo nie zbywa akgji
w przypadku wymienionym w pkt 2 tego przepisu, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt. Tej samej
karze podlega, kto w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 154, proponuje cene nizsza niz okreslona na
podstawie art. 155.

Capital Partners S.A. 19



Rozdziat 3 - Dane o Emisji Prospekt Emisyjny

Zakres podmiotowy i przedmiotowy obowiazkéw zwiazanych z nabywaniem znacznych pakietéw akgcji
rozszerzony jest poprzez brzmienie przepisu art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, zgodnie z ktérym na potrzeby rozdziatu o nabywaniu znacznych pakietéw akgcji:

e nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny, akcji spétki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, uwaza sie za nabycie,
zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy,

e kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akacjami spétki publicznej uwaza sie za papiery
wartosciowe uprawniajace do wykonywania prawa gtosu z takiej liczby akcji tej spétki, jaka posiadacz
kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajscie innego zdarzenia prawnego w stosunku
do tego podmiotu, powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w przepisach rozdziatu o nabywaniu
znaczacych pakietéw akcji réwniez po stronie podmiotu dominujacego wytacznie w przypadku, gdy
jednoczesnie wiaze sie to z taka zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujacego,
ktéra podlega tym obowigzkom.

Ponadto, obowiazki okreslone w przepisach o nabywaniu znacznych pakietéw akcji, ktére spoczywaja co
do zasady na podmiocie nabywajacym lub zamierzajacym naby¢ akcje, spoczywaja réwniez tacznie:
e na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:
= wspolnego nabywania akcji tej spétki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami
kwitéw depozytowych, lub

= zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spétki dotyczacego istotnych
spraw spotki, lub

= prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spétka
chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie
tych obowiazkéw; obowiazki te wykonywane sg przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia,

e na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych tacznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

e réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akgji lub kwitéw depozytowych przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie
lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywanych ustug
brokerskich,

e w ramach zarzadzania cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu.

Ponadto, zakres podmiotowy oséb zobowigzanych do wykonywania obowiazkéw okreslonych

w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, okreslony jest przepisem art. 4

pkt. 16 tej ustawy, ktéry zawiera definicje podmiotu dominujacego. Zgodnie z ta definicja podmiotem

dominujacym jest podmiot w sytuacji, gdy:

e posiada bezposrednio lub posredni przez inne podmioty (zalezne) wigkszos¢ gtoséw w organach
innego podmiotu (zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami lub

e jest uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organéw zarzadzajacych
innego podmiotu (zaleznego), lub

e wiecej niz potowa cztonkéw zarzadu drugiego podmiotu (zaleznego) jest jednoczesnie cztonkami

zarzadu, prokurentami lub osobami petnigcymi funkcje kierownicze pierwszego podmiotu badz innego
podmiotu pozostajacego z tym pierwszym w stosunku zaleznosci.
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Zwraca sie uwage, ze zakres obowigzkéw w odniesieniu do znacznych pakietéw akcji rézni sie
w przypadku gdy akcje notowane sa na regulowanym rynku urzedowym i powyzsze informacje nie moga
by¢ wykorzystywane dla takich akcji. Powyzszy zakres informacji wynika z faktu, ze akcje Emitenta beda
notowane na CeTO, ktdry jest regulowanym rynkiem nieurzedowym.

Poza wyzej przedstawionymi prawami i obowigzkami akcjonariuszy oraz ograniczeniami zwigzanymi
z nabywaniem lub zbywaniem akcji, wynikajacymi z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartos$ciowymi, Statut nie naktada na akcjonariuszy Spétki zadnych dodatkowych obowigzkéw ani tez nie
przewiduje dalszych ograniczen odnosnie do zbywania lub obcigzania akcji Spétki.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(,,Ustawa antymonopolowa”)

Zgodnie z Ustawg antymonopolowa zamiar objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy,
powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspolnikéw, podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKiIK w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub
dokonania innej czynnosci, na podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja, jezeli taczny obrét
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ w PLN kwoty 50.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji, jezeli:

e obrét przedsiebiorcy, ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
réwnowartosci w PLN kwoty 10.000.000 euro, lub

e faczny udziat w rynku przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji nie przekracza 20%.

Obrét przedsiebiorcéw, o ktérym mowa powyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do
ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Szczegétowe zasady obliczania
obrotu przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji okresla Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
23 maja 2001 r.

Zgodnie z Ustawa antymonopolowa, zgtoszeniu nie podlega zamiar koncentracji polegajacej na czasowym
nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

e wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw.

W przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postepowanie
antymonopolowe powinno by¢ zakoriczone nie p6zniej niz w terminie 14 dni od dnia jego wszczecia.

3.1.7 Informacja o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem
i obrotem wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi

Zwraca sie uwage inwestorom, ze informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogélny
a inwestor zainteresowany transakcjami dotyczgacymi akcji Emitenta powinien skorzystac¢ z porady doradcy
podatkowego lub 0séb zawodowo trudnigcych sie doradztwem finansowym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U. Nr 86, poz. 959, z péZn. zm.) sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim, bankom
prowadzacym dziatalnos¢ oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywanych za posrednictwem
domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska jest zwolniona od opodatkowania
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.
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W przypadku zawarcia umowy przenoszacej wtasnos¢ akcji bez posrednictwa podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie, strony takiej umowy zobowigzane sg solidarnie do uiszczenia podatku od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej tychze akcji (art. 7 ust. 1 pkt 1b
w powiazaniu z art. 6 ust. 1 pkt Tc Ustawy z dnia 9 wrzesSnia 2000 roku o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby fizyczne

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zwalnia sie od podatku
dochodowego, w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2003 r., dochody z odptatnego zbycia
akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie
papieréow wartosciowych albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym. Zwolnienie
nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz akcji jest przedmiotem dziatalnosci gospodarcze;.

Dochodem ze sprzedazy akcji jest nadwyzka uzyskanych z tego tytutu przychodéw nad wydatkami
poniesionymi na ich nabycie. Podatnicy, ktérym nie przystuguje zwolnienie od podatku z tytutu dochodéw
osiaganych przez nich ze sprzedazy akcji lub innych papieréw wartosciowych zobowigzani sa wptacac
zaliczki na podatek dochodowy w wysokosci 19% uzyskanego dochodu z tej sprzedazy w terminie do dnia
20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym uzyskali dochéd i w tym terminie ztozyli urzedowi
skarbowemu deklaracje wedtug ustalonego wzoru o wysokosci uzyskanego dochodu.

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajowe osoby prawne

Dochody os6b prawnych ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych. Zgodnie z art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku — o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. z 1992 r Nr 21, poz. 86, z p6Zn. zm.) od tych dochodéw wynosi:

e od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 - 28% podstawy opodatkowania,
e od 1 stycznia 2003 roku — 24% podstawy opodatkowania,
e od 1 stycznia 2004 — 22% podstawy opodatkowania.

Stosownie do art. 19 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych “jezeli rok podatkowy
podatnika jest inny niz rok kalendarzowy, stawke podatku, okreslong w ust.1 dla danego roku
kalendarzowego stosuje sie¢ od poczatku roku podatkowego, rozpoczynajacego sie w danym roku
kalendarzowym, do korica tego roku podatkowego”.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych dochodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt Ta Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 10 i 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dochody zaréwno oséb fizycznych, jak i prawnych
z tytutu dywidendy oraz innych dochodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych opodatkowane sg
ryczattowym podatkiem dochodowym w wysokosci 15% uzyskanego przychodu.

Stosownie do tresci art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych kwote podatku
uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odlicza sie od kwoty podatku naleznego od
pozostatych dochodéw osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych. W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego odliczenia w danym
roku podatkowym, kwoty podatku dochodowego od otrzymanej dywidendy odlicza si¢ w nastepnych
latach podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw inwestoréw zagranicznych

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji i dywidendy odnoszg sie
réwniez do opodatkowania dochodéw inwestoréw zagranicznych z tych tytutéw, o ile umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania nie stanowiag inaczej. O ile jednak umowy miedzynarodowe przewiduja
preferencyjne traktowanie co do opodatkowania ptatnosci z powyzszych tytutéw to zastosowanie takiej
preferencyjnej stawki zalezy od wuzyskania przez polskiego ptatnika podatku zryczattowanego,
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zaswiadczenia o miejscu zamieszkania podatnika, lub jego siedzibie do celéw podatkowych. Certyfikat taki
powinien by¢ wydany przez wiasciwg administracje podatkowa kraju siedziby badZz zamieszkania
(certyfikat rezydencji).

Od dnia 1 stycznia 2000 r., zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 roku
w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochodéw zagranicznych
0s6b prawnych (Dz.U. Nr 13, poz. 165) zaniechano ustalania i poboru podatku dochodowego od
dochodéw zagranicznych oséb prawnych, majacych siedzibe lub zarzad za granica, osiagnietych ze
sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gietdzie papieréw wartosciowych.
Zaniechanie to ma zastosowanie, o ile panstwo siedziby lub zarzadu tegoz podatnika postepuje wedtug
zasad wzajemnosci co do opodatkowania takich samych dochodéw w stosunku do oséb prawnych
majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Stosownie do postanowien art. 9 pkt 8 lit.a) Ustawy z dnia 18 grudnia 1998 roku — prawo dewizowe
(Dz.U.z 1998 r. Nr 160, poz. 1063) nierezydent (w rozumieniu przepiséw ww. ustawy) ma prawo do
transferu wartosci dewizowych lub krajowych srodkéw ptatniczych pochodzacych z rozporzadzenia
akcjami spotki badz ich umorzenia, a takze do transferu przychodéw z uczestnictwa w zysku spétki oraz
uzyskanych z likwidacji spétki. Zgodnie z on. 14 ust. 5 ustawy prawo dewizowe, w przypadku gdy
przedmiotem transferu za granice jest przychéd lub dochéd nierezydenta, w odniesieniu do ktérego, na
podstawie odrebnych przepiséw oraz postanowieri uméw miedzynarodowych, ktérych Rzeczpospolita
Polska jest strona, nierezydent podlega w kraju obowiazkowi podatkowemu, dokonanie transferu wymaga
przedstawienia bankowi, posredniczacemu w dokonaniu transferu, dokumentéw wydanych przez witasciwy
urzad skarbowy, potwierdzajacych wygasniecie zobowiazania podatkowego wynikajacego z tego
obowiazku. Dokumenty takie moga zosta¢ czasowo zastgpione pisemnym os$wiadczeniem w sprawie
przyczyn ich braku, jednakze musza zosta¢ dostarczone do banku niezwtocznie po ich uzyskaniu ale nie
péZniej niz w okresie 3 miesiecy od dnia dokonania czynnosci.

3.1.8 Umowy dotyczace subemisji ustugowej lub inwestycyjnej

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umoéw subemisyjnych zwigzanych z emisjq akgji serii B.

3.1.9 Umowy dotyczace emisji kwitéw depozytowych

W zwiazku z emisjg Akgcji serii B Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

3.1.10 Zasady dystrybucji oferowanych akgcji

1. Podmiot Oferujacy Akcje serii B w publicznym obrocie

Podmiotem oferujacym Akcje Serii B w publicznym obrocie jest AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Ostrobramskiej 101.

2. Zasady ogdlne obejmowania Akcji serii B

Zgodnie z uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Capital Partners SA z dnia
30 kwietnia 2002 roku, nie mniej niz 1500000 i nie wiecej niz 2 000 000 Akcji serii B zostanie
zaoferowanych dotychczasowym Akcjonariuszom w drodze wykonania prawa poboru.

Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszerstwa objecia Akcji serii B w stosunku do liczby posiadanych
akcji Emitenta. Za kazda posiadang, na koniec dnia ustalenia prawa poboru, jedng akcje, przystuguje
Akcjonariuszowi jednostkowe prawo poboru. 1 jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 4 Akgcji
serii B.

Zaokraglenie Akcji serii B, do ktérych uprawniony bedzie posiadacz praw poboru, nastapi w dét do liczby
catkowitej. Utamkowe czesci Akcji serii B nie beda przydzielane.

W terminie sktadania zapiséw osoby uprawnione do objecia Akcji serii B majg prawo do ztozenia zapisu
podstawowego oraz zapisu dodatkowego. Zapis dodatkowy nie moze opiewac na wiecej niz 2 000 000
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Akcji serii B. W przypadku ztozenia zapisu na liczbe akcji wieksza niz 2 000 000, zapis taki bedzie
traktowany jak zapis na 2 000 000.

Jezeli w wyniku realizacji prawa poboru na podstawie zapiséw podstawowych pozostang nieobjete akcje,
zostang one przydzielone inwestorom sktadajacym dodatkowe zapisy. Jezeli suma akcji, na jaka ztozono
dodatkowe zapisy, przekracza liczbe nieobjetych akcji, to zapisy zostang zredukowane proporcjonalnie.

W przypadku gdy po przydziale na podstawie zapiséw dodatkowych zostang nieobjete akcje, tzn. suma
zapiséw ztozonych w ramach zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych bedzie nizsza niz
2 000 000, Zarzad przydzieli pozostate akcje wedtug wiasnego uznania po cenie emisyjnej, zgodnie
z art. 436 §4 Ksh.

3. Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii B

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji serii B, zaréwno sktadajac zapis podstawowy jak i dodatkowy
beda akcjonariusze Emitenta, kt6rzy na koniec dnia ustalenia prawa poboru byli posiadaczami praw z akcji
i posiadali odpowiednia liczbe praw poboru w momencie sktadania zapisu.

4. Cena emisyjna Akcji serii B

Zgodnie z uchwatag nr 2 z dnia 30 kwietnia 2002 roku cena emisyjna Akcji serii B zostata ustalona na
poziomie 1,00 zt za jedng akcje.

5. Termin wykonywania prawa poboru

Zgodnie z uchwata nr 2 z dnia 30 kwietnia 2002 roku dniem ustalenia prawa poboru jest 31 maja 2002.
Subskrypcja Akcji serii B rozpocznie sie 10 czerwca 2002 roku.

Zapisy, w ramach wykonywania prawa poboru, przyjmowane beda od 10 czerwca 2002 roku do
14 czerwca 2002.

Zamkniecie subskrypcji Akcji serii B nastgpi 14 czerwca 2002 roku.

Termin, do ktérego akcjonariusze moga wykonywac prawo poboru nie moze byc¢ krétszy niz dwa tygodnie
od dnia opublikowania prospektu.

Z godnie z art. 436 §1 KSH wykonanie prawa poboru akcji spétki publicznej, tzn. sktadanie zapiséw
podstawowych i dodatkowych, nastepuje w jednym terminie wskazanym w prospekcie emisyjnym.

Emitent moze zmieni¢ termin otwarcia subskrypcji najpézniej na dwa dni przed planowanym otwarciem
subskrypcji. Spétka moze takze zmieni¢ termin przyjmowania zapiséw najp6zniej na dwa dni przed
planowanym rozpoczeciem przyjmowania zapiséw. Informacje o ewentualnych zmianach terminéw
zostang podane w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

6. Miejsce wykonania prawa poboru

Osoby uprawnione do wykonywania prawa poboru dokonujg zapisu na Akcje serii B w siedzibie
oferujacego tj. AmerBrokers w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 101.

7. Procedura sktadania zapisu

Zapis na Akcje serii B emisji sporzadzany jest w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, POK-u
przyjmujacego zapis i Inwestora.

Formularz zapisowy zawiera w szczegélnosci:

e dane o inwestorze:

e imie i nazwisko osoby fizycznej lub firme osoby prawne;j,
e adres lub siedzibe,

e adres do korespondencji (ewentualnie numer telefonu),

e krajowa osoba fizyczna — numer dowodu osobistego (lub paszportu) i numer PESEL (lub data
urodzenia),
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e krajowa osoba prawna lub jednostka nie posiadajagca osobowosci prawnej, utworzona zgodnie
z ustawodawstwem polskim — REGON (lub inny numer identyfikacyjny),

e zagraniczna osoba fizyczna — numer paszportu i kraj pochodzenia oraz data urodzenia,

e zagraniczna osoba prawna lub jednostka nie posiadajaca osobowosci prawnej, utworzona zgodnie
z ustawodawstwem paristw obcych — numer wtasciwego rejestru zagranicznego (jesli posiadaja),

e imie i nazwisko osoby wystepujacej w imieniu osoby prawnej lub jednostki nie posiadajacej
osobowosci prawnej,
e oznaczenie statusu dewizowego (rezydent lub nierezydent),
e liczbe posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu,
o liczbe Akgcji serii B obejmowanych zapisem,
e kwote wpfaty na Akcje,
e okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci w przypadku nieprzydzielenia Akcji lub
niedojscia emisji do skutku,
e okreslenie typu zapisu: podstawowy lub dodatkowy,
e oS$wiadczenie inwestora, ze:
= akceptuje tresc statutu Emitenta,
= zapoznat sie z trescig Prospektu,
= ztozyt zapis zgodnie z warunkami Prospektu.
e data i podpis Inwestora oraz osoby uprawnionej do przyjecia zapisu,
e nazwa i adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje serii B.
Zapis na Akcje serii B jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisowego
na Akcje serii B ponosi Inwestor. W przypadku wypetnienia formularza zapisowego niezgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie zapis moze zosta¢ uniewazniony. Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem
na Akcje serii B jezeli: uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego nie zostanie zgtoszona do
wiasciwego sadu w ciggu 6 miesiecy od dnia powziecia uchwaty, postanowienie Sadu Rejestrowego
odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji serii B stanie sie
prawomocne albo zostanie ogtoszone niedojscie emisji do skutku.

8. Zasady ptatnosci

Whptaty na Akcje serii B dokonuje sie w ztotych w formie przelewu na rachunek Oferujacego — Domu
Maklerskiego AmerBrokers S.A. w Banku Amerykariskim w Polsce S.A. nr. 17400006-014/20/063063/04.
Whptata powinna zawiera¢ adnotacje ,Zapis na Akcje serii B Spotki Capital Partners S.A.”, badZ gotéwka
w kasie w siedzibie Oferujagcego w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej. Wptata w petnej wysokosci musi
znaleZz¢ sie na rachunku Oferujacego najpézniej przed dokonaniem zapisu.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwng iloczynowi ilosci akcji objetych zapisem i ceny
emisyjnej 1 zt. za jedna Akcje.

Whptata na Akcje serii B nie podlega oprocentowaniu.

Zgodnie z Uchwata Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 roku (DZ. Urz. KPW nr 6,
poz. 197), w wypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienieznych klientéw
z przestepstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem, zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach
prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie:

- kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen
przelewu powyzej 20.000 PLN,

- réwniez mniejszych wptat, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotéwkowych lub polecen przelewu
nastepujacych po sobie w ciagu krétkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwote 20.000 PLN,

- kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktérych mowa powyzej, ktére sa dokonywane
w okolicznosciach $wiadczacych, ze moga one mie¢ na celu lokowanie srodkéw pienieznych
pochodzacych z przestepstwa lub majacych zwiazek z przestepstwem.
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Zasady oraz tryb przeciwdziatania wprowadzania do obrotu Srodkéw pienieznych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet sa regulowane, zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku
o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet (Dz. U. z 2000 r. Nr 116 poz. 1116 z p6Zniejszymi zmianami),
w ,Regulaminie przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A.”

AmerBrokers zobowigzany jest do prowadzenia identyfikacji klientéw uczestniczacych w transakcjach,
ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzic¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet bez
wzgledu na wartos¢ transakgji i ich charakter zwanych dalej ,transakcjami podejrzanymi”.

Okolicznosciami, ktére moga spowodowac uznanie danej transakcja za podejrzang sg w szczegdlnosci
przypuszczenia, ze transakcja:

1. moze miec cel sprzeczny z prawem,

2. jest bardzo skomplikowana, tj. cel ktéremu realizacji stuzy przeprowadzana transakcja moze byc¢
osiagniety w prostszy sposob, np. poprzez pojedynczg czynnos¢ zamiast kilku nastepujacych po sobie,
a trudno znaleZ¢ jest logiczne uzasadnienie dla obranej przez strony skomplikowanej formy prawnej,

3. budzi watpliwosci co do ekonomicznego celu, tj. trudno znalez¢ jest ekonomiczne uzasadnienie dla
transakcji.

4. dokonano wptaty gotéwkowej na rachunek klienta kwoty stanowiacej réwnowartos¢ w ztotych kwoty
co najmniej 20,0 tys. zi,

5. dokonano przeniesienia na rachunek papieréw wartosciowych klienta aktywdéw stanowigcych
réownowartos¢ w ztotych kwoty co najmniej 20,0 tys. zt, jezeli nastapito ono w wyniku transakgji
dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi lub na Rynku niepublicznym.

Niedokonanie wptaty na Akcje serii B w oznaczonym terminie badZ wniesienie wptaty w niepetnej
wysokosci powoduje, iz zapis jest niewazny.

9. Dziatanie przez petnomocnika

Inwestor moze dokonywac czynnosci opisanych w niniejszym rozdziale za posrednictwem pisemnie
umocowanego petnomocnika, w zakresie okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Petnomocnictwo, oprécz doktadnego zakresu czynnosci, do ktérych umocowany jest petnomocnik,
powinno zawiera¢ nastepujace dane o petnomocniku i inwestorze:

e gdy jest on osobg fizyczna: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania, adres do korespondencji i numer
dowodu osobistego lub numer paszportu oraz PESEL lub date urodzenia,

e gdy jest on osoba prawna lub jednostka organizacyjng nie posiadajaca osobowosci prawnej: nazwe,
siedzibe, numer REGON (osoby zagraniczne - numer wiasciwego rejestru, ewentualnie inny dokument
potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju).

10. Termin i zasady przydziatu

Zarzad Emitenta przydzieli Akcje serii B Inwestorom w dniu 17 czerwca 2002 roku.

Jezeli w wyniku realizacji zapiséw podstawowych nie wszystkie Akcje serii B zostang subskrybowane, to
pozostate Akcje serii B zostang przydzielone osobom, ktére ztozyty zapisy dodatkowe.

Jezeli dodatkowe zapisy beda opiewaty na wieksza liczbe Akcji serii B, niz liczba pozostata do objecia,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Inwestorom bedg przydzielane akcje po
odjeciu przypadajacej czesci utamkowej. Jezeli inwestorowi przypadnie mniej niz jedna akcja, wéwczas
nie otrzyma on zadnej akcji. Nie beda przydzielane akcje kilku inwestorom tacznie. Pozostate w wyniku
odjecia czesci utamkowej akcje przydzielane beda kolejno inwestorom, ktérzy ztozyli dodatkowe zapisy
na najwieksza liczbe akcji. W przypadku réwnych dodatkowych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie.
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11. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadpfaconych kwot

Rozliczenie wptat i ewentualny zwrot nadptaconych kwot nastapi w ciagu 7 dni od dnia ogtoszenia
o dojsciu do skutku emisji Akcji serii B.

12. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapic od jej
przeprowadzenia

Emisja Akcji serii B nie dojdzie do skutku w nastepujacych przypadkach:
e w terminie okreslonym w Prospekcie nie zostanie nalezycie subskrybowane i w petni optacone
1 500 000 sztuk Akcji serii B,

e Zarzad Spétki nie zglosi do sadu rejestrowego uchwaty Zarzadu Spétki o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B, w terminie szesciu miesiecy od daty tej uchwaty,

e postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w drodze emisji Akcji serii B stanie sie prawomocne.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie emisji Akcji Serii B do skutku, Zarzad Spéfki

niezwtocznie zawiadomi o tym fakcie w formie komunikatu przestanego do KPWiG, GPW i PAP.

Niezaleznie od okreslonych wyzej przypadkéw niedojscia oferty do skutku Zarzad Spétki do czasu
rozpoczecia subskrypcji moze podjac¢ decyzje o odwotaniu publicznej oferty Akgcji serii B.

13. Sposob i forma ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposéb i termin zwrotu
wptaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Akcji serii B do skutku zostanie ogtoszona nie pdézZniej niz
21 czerwca 2002 roku w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

W przypadku niedojscia emisji do skutku Inwestorzy otrzymaja zwrot wptaconej na Akcje kwoty, bez
odsetek i odszkodowari, w ciggu 7 dni od dnia ogtoszenia informacji o niedojsciu emisji do skutku
w sposéb wskazany w formularzu zapisu.

14. Sposob i forma ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie zostanie
ogtoszona w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

15. Zamiary odnosnie wprowadzenia Akcji serii B na rynek regulowany

Emitent planuje wprowadzenie Akcji serii B na regulowany rynek nieurzedowy prowadzony przez
Centralng Tabele Ofert - CeTO, w jak najszybszym terminie po zarejestrowaniu emisji Akcji serii B, zgodnie
z procedurami KDPW i CeTO.

16. Informacja o finansowaniu nabywania Akcji serii B

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w jakiejkolwiek
innej formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez
siebie akcji.

3.2 Oferta Obligacji | Emisji

3.2.1 Dane o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest 300 000 obligacji na okaziciela
| Emisji o wartosci nominalnej 100,00 zt. kazda. Obligacje | Emisji stanowi¢ beda 100% wyemitowanych
przez Spétke obligacji.

Z Obligacjami | Emisji nie jest zwiazany obowiazek dodatkowych swiadczen. Nie wystepuja ograniczenia
co do przenoszenia praw z Obligacji | Emisji.

Obligacje | Emisji sa niezabezpieczone.
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Tabela 3. Oferowane papiery wartosciowe — Obligacje | Emsji

Papiery wartosciowe Liczba Wartosé Cena emisyjna | Nadwyzka ceny Szacunkowe W
wg rodzajow (w szt.) nominalna (w zb) emisyjnej nad prowizje Emitenta
(wzb wartoscia nominalna | i koszty emisji (wzb
(wzh (wzb)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6

Obligacje | Emisji 1 100,00 100,00 0,00 0,55 99,45
na jednostke
Razem 300.000 | 30.000.000,00 | 30.000.000,00 0,00 165.000,00 | 29.835.000,00
3.2.2 Szacunkowe taczne koszty emisji

Ponizej przedstawiono szacunkowe koszty emisji Obligacji | Emisji.

Tabela 4. Koszty emisji Obligacji I Emisji

Wyszczegdlnienie Koszty w tys. zt
Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztu doradztwa 160,0
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 0,0
Koszty wynagrodzenia subemitentéw 0,0
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 5,0
Razem 165,0

Koszty emisji Obligacji | Emisji zostang zaliczone do kosztéw finansowych.

3.2.3 Podstawa prawna emisji

Emisja Obligacji | Emisji nastepuje na podstawie wiasciwych przepiséw Ustawy o Obligacjach i wtasciwe
przepisy Ksh.

Zgodnie ze statutem Emitenta organem uprawnionym do zaciagania zobowiazan w tym emisji obligacji
powyzej jednego miliona ztotych jest Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Jednakze ze wzgledu
na wielkos¢ zacigganego zobowiazania oraz przyznanie Obligatariuszom S$wiadczeri niepienieznych,
Zarzad zwotat Walne Zgromadzenie w celu podjecia stosownych uchwat o emisji Obligacji.

Podstawa prawng emisji Obligacji | Emisji jest Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z dnia 30 kwietnia 2002. Powotana Uchwata stanowi zostata przytoczona ponizej.

§1. Emisja Obligacji

1. Emituje sie 300 000 (trzysta tysiecy) obligacji | emisji, na okaziciela, o wartosci nominalnej 100,00 (sto)
zfotych kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 30.000.000,00 (trzydziesci milionéw) ztotych. Emisja
obligacji | emisji dojdzie do skutku, jezeli co najmniej 50 000 (piecdziesiagt tysiecy) obligacji zostanie
objetych i nalezycie optaconych.

2. Obligacje | emisji zostang zaoferowane w trybie publicznej subskrypcji okreslonym w art. 9 pkt 1
Ustawy o obligacjach.

Obligacje | emisji nie bedg posiadaty formy dokumentu.

4. Obligacje | emisji bedg niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje | emisji dajg prawo do swiadczeri pienieznych i niepienieznych.

§2. Obligacje | emisji bedg oprocentowane. Zarzad Spdtki okresli w warunkach emisji wysokos¢ oraz
terminy i tryb wypfaty oprocentowania.

§3. Obligacje | emisji zostang wykupione przez Spotke w terminie 2 lat od daty emisji poprzez zaptate
kwoty pienieznej rownej ich wartosci nominalnej. Zarzad Spotki moze w warunkach emisji okresli¢
dodatkowa premie przy wykupie.

§4. W przypadku podjecia przez Spotke decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w trybie
subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, posiadacze obligacji
beda mieli prawo do objecia nie mniej niz 80% (osiemdziesigt procent) akcji emitowanych w tym
trybie.
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§5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad do okreslenia w warunkach emisji:
terminow i zasad przeprowadzenia subskrypcji;

ceny emisyjnej obligacji;

zasad oprocentowania obligacji;

szczegotowych zasad wykupu;

szczegotowych zasad spetnienia Swiadczen niepienieznych;

S S

innych parametrow emisji.
§6. Zobowiazuje sie i upowaznia Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

w celu wprowadzenia obligacji do publicznego obrotu oraz skutecznego przeprowadzenia emisji
w tym do okreslenia pozostatych warunkow emisji obligacji nie zawartych w niniejszej uchwale.

§7. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.”

Na podstawie delegacji zawartej w §5 przytoczonej wyzej uchwaty Zarzad Emitenta w uchwale z dnia
13 maja 2002 okreslit warunki emisji Obligacji | Emisji.

3.2.4 Opis Swiadczen pienieznych zwiazanych z Obligacjami | Emisji

Z Obligacjami zwigzane sa nastepujace swiadczenia pienigzne:
e wyptata wartosci nominalnej Obligacji,

e wypfata odsetek za petne i niepetne okresy odsetkowe,

e wyptata premii przy wykupie.

Wszelkie $wiadczenia pieniezne zwigzane Obligacjami (w tym w szczegdlnosci zwigzane z wykupem
Obligacji) sa realizowane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki na ktérych
zapisane sg Obligacje. Terminy wypfaty swiadczen pienieznych okreslone sa w tabeli odsetkowej.

1. Wypftata wartosci nominalnej

Wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 100,00 ztotych. Obligatariuszom zostanie wyptacona kwota
stanowiaca réwnowartos¢ wartosci nominalnej Obligacji w przypadku wykupu Obligacji po okresie 2 lat
liczac od dnia przydziatu Obligacji, tj. w dniu 5 czerwca 2004 roku, a takze w przypadku skorzystania
przez Spétke, badz przez posiadacza Obligacji | Emisji z prawa wczesniejszego wykupu.

Osobami uprawnionymi do otrzymania kwoty stanowigcej réwnowartos¢ nominatu Obligacji sa:

e osoby bedace wtascicielami Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek w ostatnim okresie
odsetkowym, tj. w dniu 28.05.2004 roku,

e o0soby bedace posiadaczami Obligacji | Emisji w dniu ogloszonym przez Emitenta, jako dzien
wczesniejszego wykupu lub w dniu przedstawienia Obligacji do wczesniejszego wykupu przez
Obligatariusza.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegaja umorzeniu.

Zasady dotyczace wczesniejszego wykupu podane sg w punkcie 3.2.9 Prospektu.
2. Odsetki

Posiadacze Obligacji | Emisji otrzymywac beda odsetki w okresach rocznych.

W ponizszej tabeli przedstawiono terminy petnych okreséw odsetkowych, terminy ustalania praw do
odsetek oraz terminy wyptaty odsetek.
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Prospekt Emisyjny

Tabela 5. Zestawienie danych odsetkowych dla Obligacji I Emisji

Pierwszy dzieri okresu | Ostatni dzieri okresu llos¢ dni w okresie | Data ustalenia Erawa Dzieri ptatnosci ilos¢ dni w roku
odsetkowego odsetkowego odsetkowym do odsete odsetek wypfaty odsetek

06-06-02 05-06-03 365 29-05-03 12-06-03 365

06-06-03 05-06-04 366 28-05-04 11-06-04 366

Obligacje sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 10,5% w skali roku w stosunku
do wartosci nominalnej Obligacji. Kwoty naleznych odsetek za dany okres odsetkowy naliczane beda
wedtug nastepujacych wzoréw:

1. dla odsetek za peten okres odsetkowy:
Odsetki = 10,5% * Nominat * DWO/DWR

2. dla odsetek za niepeiny okres odsetkowy:
Odsetki = 10,5% * Nominat * DWON/DWR

W powyzszych wzorach:

Nominat —  wartos¢ nominalna Obligacji | Emisji,

DWO - liczba dni w danym okresie odsetkowym,

DWR - liczba dni w roku wyptaty odsetek (wynosi 365, jedynie dla roku przestepnego jest to 366 —
zgodnie odsetek powyzszg Tabelg),

DWON - liczba dni liczona od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego (tacznie z tym dniem) do

dnia wczesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).
Obligatariuszom beda przystugiwaty odsetki za niepetne okresy odsetkowe, tj. za okresy od pierwszego

dnia okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu Obligacji przez Spétke.

Osobami uprawnionymi do otrzymania odsetek za petne okresy odsetkowe sg osoby bedace wiascicielami
Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek w poszczegélnych okresach odsetkowych.

Do oprocentowania obligacji nie stosuje sie przepisow o odsetkach maksymalnych.

3. Premia przy wykupie

Zgodnie ze szczegétowymi warunkami emisji Obligacji | Emisji okreslonymi w uchwale Zarzadu Emitenta
przy wykupie Obligacji | Emisji przewidziana jest premia uzalezniona od efektéw finansowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych Spétki. Premia przy wykupie uzalezniona jest od wzrostu wartosci spétek
portfelowych. Premia zostanie obliczona zgodnie z ponizszym wzorem:

Premia = (20 % *(WS-WI)-WP)/LO, gdzie:

Premia - premia przypadajaca na jedna obligacje,

WS — laczna wartos¢ sprzedazy akcji lub udziatéw spétek portfelowych w okresie do wykupu
obligacji przy zastosowaniu Sredniej wazonej ceny sprzedazy

Wi — taczna wartos¢ zakupu sprzedanych akcji lub udziatéw spétek portfelowych przy
zastosowaniu sredniej wazonej ceny zakupu

WP —  laczna wartosc juz wyptaconych premii

LO — liczba obligacji pozostajacych do wykupu

W przypadku, gdy premia obliczona zgodnie z powyzszym wzorem jest wielkoscig ujemna, przyjmuje sie
ze premia na jedna obligacje wynosi 0 ztotych. W przypadku przedterminowego wykupu obligacji premia
zostanie naliczona na dzieri wykupu i zostanie wyptacona Obligatariuszom, ktérych obligacje podlegaja
wczesniejszemu wykupowi wraz z innymi swiadczeniami pienieznymi.

Nabywca Obligacji powinien by¢ wskazany w ewidencji, jako posiadacz obligacji zgodnie z art. 5a
Ustawy o Obligacjach.
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3.2.5 Inne prawa wynikajace z Obligacji | Emisji

Zgodnie z paragrafem 4 Uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
z dnia 30 kwietnia 2002 roku Obligatariusze maja prawo do éwiadczenia niepienieznego. Swiadczenie
niepieniezne wynikajace z Obligacji polega na udzieleniu Obligatariuszom preferencji przy przydziale
akcji wyemitowanych przez Emitenta w przysztosci. Preferencja nie ma zastosowania w przypadku emisji
z prawem poboru. W przypadku podjecia przez Emitenta uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
z wylaczeniem prawa poboru, Emitent zobowigzany jest do przyznania Obligatariuszom preferencji
polegajacej na umozliwieniu objecia co najmniej 80% emitowanych akcji przed innymi inwestorami.
Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podejmowanie uchwat,
ktére pozwola na skuteczng realizacje postanowiern uchwaty o emisji Obligacji. Akcje nowych emis;ji
nabywane beda po cenach emisyjnych ustalonych zgodnie z postanowieniami uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Intencja oséb bedacych akcjonariuszami Emitenta na dzien sporzadzenia
prospektu, po przeprowadzeniu emisji Akcji serii B, jest dokonywanie kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru do wysokosci, ktéra bedzie zapewniata mozliwos¢ realizacji
praw Obligatariuszy. Jednakze zwraca sie uwage, ze decyzja o wytaczeniu prawa poboru lezy w gestii
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Opisane powyzej preferencje dla Obligatariuszy wygasaja z dniem
wykupu Obligacji. W przypadku gdy do dnia wykupu Obligacji Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta nie podejmie uchwat umozliwiajacych spetnienie $wiadczenia niepienieznego, premia przy
wykupie obliczona zgodnie z punktem 3.2.4 ppkt. 3 zostanie powiekszona o kwote w wysokosci 20%
wartosci nominalnej jednej obligacji.

3.2.6 Zabezpieczenie Obligacji

Emitowane Obligacje serii A nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje ustanowienia zabezpieczeri
Obligacji.

3.2.7 Zrédta pochodzenia srodkéw na sptate zobowiazari wynikajacych z emitowanych
Obligaciji

Podstawowym Zrédtem srodkéw na wyptate odsetek beda zakoriczone transakcje oraz wyptata dywidendy
ze spétek portfelowych. W okresie do pierwszych przychodéw z tych tytutéw wyptata odsetek Emitent
zamierza finansowad¢ wyptate odsetek srodkami pochodzacymi z biezacej dziatalnosci Spotki.
W poczatkowym okresie, do pojawienia sie pierwszych przychodéw z tych tytutéw wyptata odsetek
finansowana bedzie z wptat na kapitat wtasny.

Podstawowym Zrédtem sptaty wartosci nominalnej obligacji, w tym réwniez w przypadku
przedterminowego wykupu, beda srodki z zakoriczonych transakcji. Niezaleznie od powyzszego, oprécz
emisji Akcji serii B, Emitent przewiduje podwyzszanie kapitatu zakladowego w celu umozliwienia
Obligatariuszom objecia akcji Emitenta. Zgodnie z postanowieniami punktu 3.2.9 Obligatariusze, ktérzy
w przysztosci obejma akcje Emitenta bedg mogli przedstawi¢ Obligacje do przedterminowego wykupu,
w zwigzku z czym Srodki na wykup bedg pochodzity z wptat na kapitat whasny. Preferencje do objecia
akcji przyznane Obligatariuszom nie majg zastosowania w przypadku emisji Akcji serii A i B.

Wyptata premii przy wykupie jest silnie skorelowana z zakoriczonymi inwestycjami i srodki
z zakoriczonych inwestycji beda przeznaczane na ten cel.

3.2.8 Prég dojscia emisji do skutku

Spétka wyemituje 300.000 Obligacji | Emisji. Emisja Obligacji dochodzi do skutku w przypadku
subskrybowania co najmniej 50.000 Obligac;ji.

3.2.9 Warunki przedterminowego wykupu Obligacji | Emisji

Emitent moze bezwarunkowo wezwaé Obligatariuszy do przedterminowego wykupu jezeli zostanie
przeprowadzona jedna lub kilka emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru, ktére umozliwiaja realizacje
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praw Obligatariuszy, opisanych w punkcie 3.2.5, o tacznej wartosci nie mniejszej niz 125% wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji. Przez taczng wartos¢ emisji akcji rozumie sie kwote bedaca
iloczynem liczby wyemitowanych akcji z wytaczeniem prawa poboru i ceny emisyjnej za jedng akcje.
W przypadku przedterminowego wykupu Emitent okresli w wezwaniu date ptatnosci Swiadczen. Termin
ptatnosci swiadczen nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni od dnia wezwania. Wezwanie zostanie dokonane
w formie raportu biezacego.

Obligatariusz moze bezwarunkowo przedstawi¢ Obligacje do przedterminowego wykupu jezeli skorzysta
z praw opisanych w punkcie 3.2.5 i obejmie akcje Emitenta. Wartos¢ nominalna Obligacji
przedstawionych do przedterminowego wykupu nie moze by¢ wyzsza niz 80% wartosci objetych przez
Obligatariusza akcji wyemitowanych z wytaczeniem prawa poboru. Przez wartosc¢ objetych akcji rozumie
sie kwote bedaca iloczynem liczby objetych akcji i ceny emisyjnej za jedna akcje. Swiadczenia z tytutu
wykupu obligacji zostang wyptacone w terminie 30 dni liczac od daty przedstawienia obligacji do
przedterminowego wykupu. Prawo Obligatariusza do przedstawienia Obligacji do przedterminowego
wykupu wygasa w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania przez witasciwy sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zwigzanego z emisjg akcji, ktére objat Obligatariusz. Obligatariusz przedstawia Obligacje do
przedterminowego wykupu poprzez ztozenie pisemnego oSwiadczenia w siedzibie Emitenta.

3.2.10 Informacja o zasadach opodatkowania dochod6éw zwiazanych z posiadaniem
i obrotem wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi

Zwraca sie uwage inwestorom, ze informacje zamieszczone w niniejszym punkcie maja charakter ogélny
a inwestor zainteresowany transakcjami dotyczacymi Obligacji Emitenta powinien skorzysta¢ z porady
doradcy podatkowego lub 0séb zawodowo trudnigcych sie doradztwem finansowym.

Podatek dochodowy od 0sé6b fizycznych

Zasady opodatkowania oséb fizycznych okresla Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Opodatkowanie odsetek od obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 3) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za przychody
z kapitatéw pienieznych uwaza sie odsetki (dyskonto) od obligacji i innych papieréw wartosciowych.
Dochodéw  (przychodéw) z tytutu odsetek i dyskonta od papieréw wartosciowych nie faczy sie
z dochodami z innych Zrédet przychodéw i pobiera sie od nich podatek w formie ryczattu w wysokosci
w wysokosci 20% uzyskanego przychodu (art. 30 ust. 1 pkt. 1). Podatek ten reguluje biuro maklerskie (jako
ptatnik), w ktérym inwestor posiada rachunek.

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy obligacji

Dochody ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z dochodami podatnika z innych Zrédet. Na
podstawie art. 52 pkt. 1 lit. b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w okresie od
1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2003 r. zwolnione sa jednak od podatku dochodowego dochody oséb
fizycznych uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktére sa dopuszczone do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papieréw
wartosciowych, albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym, albo na podstawie
zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 przepiséw ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, z wyjatkiem, gdy sprzedaz akcji jest przedmiotem dziatalnosci gospodarczej.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zasady opodatkowania oséb prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Opodatkowanie odsetek od obligacji

Odsetki od obligacji uzyskiwane przez osoby prawne podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych: podatek od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2002 roku wynosi 28% podstawy opodatkowania.
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Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy obligacji

Dochody uzyskiwane ze sprzedazy akcji oraz obligacji przez osoby prawne podlegaja opodatkowaniu na
zasadach ogdélnych okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych: podatek od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku wynosi 28% podstawy opodatkowania.

Podatek dochodowy zagranicznych osé6b fizycznych i prawnych

Powyzsze zasady dotyczace opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji, dochodéw z dywidend,
dochodoéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych oraz odsetek od obligacji odnosza sie réwniez do
inwestoréw zagranicznych, chyba ze umowa o zapobiezeniu podwdjnego opodatkowania, ktérej strong
jest Rzeczpospolita Polska oraz paristwo bedace miejscem zamieszkania takiego inwestora, albo miejscem
jego siedziby lub zarzadu stanowi inaczej. Podatek ten reguluje Spétka jako ptatnik.

Ponadto, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2000 r. w sprawie zaniechania
ustalania i poboru podatku dochodowego od niektérych dochodéw zagranicznych oséb prawnych (Dz. U.
z 2000 r. Nr 13 poz. 1561) wprowadzono zaniechanie ustalania i poboru podatku dochodowego od
dochodéw zagranicznych oséb prawnych, osiagnietych ze sprzedazy papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na gietdzie papieréw wartosciowych, jezeli paristwo
siedziby lub zarzadu tego podmiotu postepuje wedtug zasady wzajemnosci co do opodatkowania takich
samych dochodéw w stosunku do o0séb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Sprzedaz papieréw wartosciowych za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W  przypadku sprzedazy papieréw wartosciowych zawieranych poza rynkiem regulowanym bez
posrednictwa domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, wysokos¢ podatku
wynosi 1% wartosci rynkowej papieréw wartosciowych.

3.2.11 Umowy dotyczace subemisji ustugowej lub inwestycyjnej

Emitent nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umoéw subemisyjnych zwigzanych z emisjg Obligacji | Emisji.
3.2.12 Zasady dystrybucji oferowanych Obligacji

1. Podmiot Oferujacy Obligacje I Emisji w publicznym obrocie

Podmiotem oferujgcym Obligacje | Emisji w publicznym obrocie jest AmerBrokers S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Ostrobramskiej 101.

2. Zasady ogolne obejmowania Obligacji | Emisji

Zgodnie z uchwata Zarzadu ustalone zostaty przedstawione ponizej terminy subskrypcji Obligacji | Emisji.
Subskrypcja rozpocznie sie 3 czerwca 2002 roku, za$ jej zamkniecie nastapi w dniu 4 czerwca 2002 roku.
Cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej i wynosi 100,00 ztotych za jedna Obligacje.

Emitent moze zmieni¢ termin otwarcia subskrypcji najpézniej na dwa dni przed planowanym otwarciem
subskrypcji. Spétka moze takze zmieni¢ termin przyjmowania zapiséw najp6Zniej na dwa dni przed
planowanym rozpoczeciem przyjmowania zapiséw. Informacje o ewentualnych zmianach terminéw
zostang podane w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

3. Osoby, do ktorych kierowana jest oferta Obligacji | Emisji

Emisja Obligacji | Emisji ma charakter otwarty i jest oferta przeprowadzang w trybie art. 9 pkt 1) Ustawy
o Obligacjach.
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4. Procedura sktadania zapisu

Zapisy beda przyjmowane od 3 czerwca 2002 roku do 4 czerwca 2002 roku. Zapisy na Obligacje
przyjmowane beda w siedzibie AmerBrokers w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 101.

Minimalna liczba subskrybowanych Obligacji wynosi 1. Maksymalna liczba subskrybowanych Obligacji
nie moze by¢ wyzsza niz liczba Obligacji dostepna w Ofercie.

Zapisy na Obligacje sporzadzane sa w trzech egzemplarzach w formie ustalonej przez Oferujacego. Zapis
zawiera:

e imig i nazwisko Inwestora lub nazwe firmy,

e adres lub siedzibe,

e adres do korespondencji oraz numer telefonu,

e w przypadku inwestoréw krajowych:

e dla oséb fizycznych: seria i numer dowodu osobistego, badZ seria i numer paszportu, i ewentualnie
PESEL,

e dla os6b prawnych oraz oséb nie posiadajacych osobowosci prawnej: numer wiasciwego rejestru
i numer statystyczny REGON lub NIP (osoby prawne oraz nie posiadajace osobowosci prawnej spétki
0s6b fizycznych i prawnych utworzonych zgodnie z prawem polskim),

e w przypadku inwestoréw zagranicznych:
e seria i numer paszportu (osoby fizyczne),

e numer wiasciwego rejestru zagranicznego (osoby prawne oraz nie posiadajace osobowosci prawnej
spétki oséb fizycznych i prawnych utworzonych zgodnie z ustawodawstwem paristw obcych),

e w przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskazac¢ na
rzecz ktérego z zarzadzanych przez towarzystwo funduszy zapis jest sktadany,

e cene emisyjna jednej Obligacji,

e ilos¢ Obligacji objetych zapisem,

e okreslenie sposobu zapfaty,

e kwote wptaty na Obligacje,

e okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci w przypadku nieprzydzielenia Obligacji lub
niedojscia emisji do skutku

e podpis osoby dokonujacej zapisu i pracownika POK.

Ponadto Inwestor lub dziatajacy za niego petnomocnik podpisuje oswiadczenie, w ktérym stwierdza, ze:
e zapoznat sie z trescig Prospektu,

o zaakceptowat warunki publicznej subskrypcji,

Zapis i oswiadczenie, o ktérym mowa powyzej zostajg ztozone w AmerBrokers.

Osoby fizyczne przy sktadaniu zapisu obowigzane sg przedstawi¢ dowdéd osobisty, badZ paszport,
umozliwiajacy zweryfikowanie danych zawartych w zapisie.

Osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej obowigzane sq przedstawi¢ wtasciwe dokumenty
zaswiadczajace o ich uprawnieniu do reprezentowania osoby. Oryginaty tych dokumentéw, badZ ich
potwierdzona przez pracownika POK kopia, pozostaja w POK przyjmujacym zapis.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierac¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie
zZwigzania zapisem.

Subskrybent jest zwiazany zapisem do dnia przydziatu obligacji.

5. Zasady ptatnosci

Wohptaty na Obligacje | emisji dokonuje sie w ztotych w formie przelewu na rachunek Oferujacego — Domu
Maklerskiego AmerBrokers S.A. w Banku Amerykariskim w Polsce S.A. nr. 17400006-014/20/063063/04.
Whptata powinna zawiera¢ adnotacje ,Zapis na Obligacje | Emisji Spotki Capital Partners S.A.”, badz
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gotéwka w kasie w siedzibie Oferujacego w Warszawie przy ul. Ostrobramskiej 101. Wptata w petnej
wysokosci musi znaleZ¢ sie na rachunku Oferujacego najpézniej przed dokonaniem zapisu.

Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie kwote réwna iloczynowi ilosci Obligacji objetych zapisem
i ceny emisyjnej za jedng Obligacje.

Uchwata Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 roku (DZ. Urz. KPW nr 6, poz. 197),
dotyczaca postepowania w sprawie uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkéw pienieznych
klientéw z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestepstwem, zostata oméwiona w pkt. 3.1.10.8
Prospektu.

Zasady oraz tryb przeciwdziatania wprowadzania do obrotu Srodkéw pienieznych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet s3 regulowane, zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku
o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet (Dz. U. z 2000 r. Nr 116 poz. 1116 z p6Zniejszymi zmianami),
w ,Regulaminie przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet w Domu Maklerskim AmerBrokers S.A.”

AmerBrokers zobowigzany jest do prowadzenia identyfikacji klientéw uczestniczagcych w transakcjach,
ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet bez
wzgledu na wartosc transakgji i ich charakter zwanych dalej ,transakcjami podejrzanymi”.

Okolicznosciami, ktére moga spowodowadé uznanie danej transakcja za podejrzang sa w szczegélnosci
przypuszczenia, ze transakcja:

e moze miec cel sprzeczny z prawem,

e jest bardzo skomplikowana, tj. cel ktéremu realizacji stuzy przeprowadzana transakcja moze by¢
osiagniety w prostszy sposob, np. poprzez pojedynczg czynnos¢ zamiast kilku nastepujacych po sobie,
a trudno znalez¢ jest logiczne uzasadnienie dla obranej przez strony skomplikowanej formy prawnej,

e budzi watpliwosci co do ekonomicznego celu, tj. trudno znalez¢ jest ekonomiczne uzasadnienie dla
transakcji,

e dokonano wptaty gotéwkowej na rachunek klienta kwoty stanowigcej réwnowartos¢ w ztotych kwoty
co najmniej 20,0 tys. zt,

e dokonano przeniesienia na rachunek papieréw wartosciowych klienta aktywéw stanowigcych
rownowarto$¢ w ztotych kwoty co najmniej 20,0 tys. zt, jezeli nastgpito ono w wyniku transakcji
dokonanej poza rynkiem regulowanym w rozumieniu Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi lub na Rynku niepublicznym.

Niedokonanie wptaty na Obligacje | Emisji w oznaczonym terminie badZ wniesienie wptaty w niepetnej
wysokosci powoduje, iz zapis jest niewazny.

6. Dziatanie przez pefnomocnika
Inwestor moze dokonywac czynnosci opisanych w niniejszym rozdziale za posrednictwem pisemnie

umocowanego petnomocnika, w zakresie okreslonym w tresci udzielonego petnomocnictwa.

Petnomocnictwo, oprécz doktadnego zakresu czynnosci, do ktérych umocowany jest petnomocnik,
powinno zawiera¢ nastgpujace dane o petnomocniku i inwestorze:

e gdy jest on osobg fizyczna: imie i nazwisko, miejsce zamieszkania, adres do korespondencji i numer
dowodu osobistego lub numer paszportu oraz PESEL lub date urodzenia,

e gdy jest on osobg prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej: nazwe,
siedzibe, numer REGON (osoby zagraniczne - numer wiasciwego rejestru, ewentualnie inny dokument
potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju).

7. Termin i zasady przydziatu oraz rozliczenia wpfat

Przydziat Obligacji zostanie dokonany przez Zarzad Spétki w dniu 5 czerwca 2002 roku.

Podstawe przydziatu Obligacji stanowi¢ beda prawidtowo ztozone i w petni optacone przez inwestoréw
zapisy. Przydziat Obligacji bedzie miat charakter uznaniowy. Emitent moze nie dokona¢ przydziatu
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Obligacji na rzecz danego inwestora lub dokona¢ przydziatu mniejszej liczby Obligacji niz wskazana
w zapisie.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Obligacji niz okreslona w zapisie lub nieprzydzielenia
Obligacji w ogdle, zwrot nadptaconych przez inwestoréw kwot nastapi w terminie 2 dni roboczych od dnia
ogtoszenia o dojsciu emisji Obligacji do skutku bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowarn w formie
okreslonej w formularzu zapisu.

8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstapic od jej
przeprowadzenia

Emisja Obligacji | Emisji nie dojdzie do skutku jezeli w terminie okreslonym w Prospekcie nie zostanie

nalezycie subskrybowane i w petni optacone co najmniej 50 000 Obligacji.

W przypadku niedojscia emisji do skutku, Zarzad Spétki niezwtocznie zawiadomi o tym fakcie w formie
komunikatu przestanego do KPWiG, CeTO i PAP.

Niezaleznie od okreslonych wyzej przypadkéw niedojscia oferty do skutku Zarzad Spétki do czasu
rozpoczecia subskrypcji moze podjac¢ decyzje o odwotaniu publicznej oferty Obligacji | Emisji.

9. Sposdb i forma ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposéb i termin zwrotu
wptaconych kwot

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji Obligacji | Emisji do skutku zostanie ogtoszona w terminie do
12 czerwca 2002 roku w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”. Dodatkowo informacja powyzsza zostanie
przekazana Subskrybentom Obligacji w formie listéw poleconych wystanych w tym samym terminie.

W przypadku niedojscia emisji do skutku Inwestorzy otrzymaja zwrot wptaconych kwot w terminie 2 dni
roboczych od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

Emitent zapewni mozliwos¢ zwrotu wptaconych kwot w miejscu ich wptaty w ciagu 3 miesiecy od dnia
rozpoczecia zwrotu wptaconych kwot.

10. Sposcb i forma ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia oferty lub jej odwotania informacja o tym fakcie zostanie
ogtoszona w dzienniku ,Prawo i Gospodarka”.

11. Zamiary odnosnie wprowadzenia Obligacji | Emisji na rynek regulowany

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji | Emisji na regulowany rynek nieurzedowy prowadzony przez
Centralng Tabele Ofert — CeTO, w jak najszybszym terminie po dniu dokonania przydziatu Obligacji
zgodnie z procedurami obowiazujacymi na CeTO.

12. Informacja o finansowaniu nabywania Obligacji I Emisji

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak réwniez w jakiejkolwiek
innej formie bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia lub objecia emitowanych przez
siebie Obligacji.

3.3 Informacje o Akcjach serii A

3.3.1 Dane o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest 500 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Akcje serii A stanowi¢ beda od 20% do 33,33% wszystkich
akcji Emitenta w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Z Akcjami Serii A nie jest zwigzany obowiazek dodatkowych $wiadczen. Nie wystepuja ograniczenia co do
przenoszenia praw z Akcji Serii A ani zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe zwigzane z Akcjami
serii A.
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Tabela 6. Oferowane papiery wartosciowe — Akcje Serii A

Papiery Liczba Wartos¢ Cena emisyjna Nadwyzka ceny Szacunkowe Wplywy Emitenta
wartosciowe (w szt.) nominalna (wzh) emisyjnej nad prowizje i koszty (wzb)
Wg rodzajéow (wzb) wartoscia nominalng emisji
(wzb) (wzh)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Seria A 1 1,00 1,00 0,00 0,00 1,00
na jednostke
Razem 500.000 500.000,00 500.000,00 0,00 0,00 500.000,00
3.3.2 Podstawa prawna emisji

Akcje Serii A sa akcjami zalozycielskimi. Podstawg prawna ich emisji byta uchwata zgromadzenia
zalozycielskiego przyjmujaca Statut nowopowstatej Spétki. Wiasciwy fragment Statutu stwierdza:

,7.1 Kapitat zakfadowy Spotki wynosi 500 000 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 500 000 (piecset
tysiecy akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach 000 001 (jeden) do 500 000 o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda”.

Podstawe prawng wprowadzenia akcji serii A do publicznego obrotu stanowi Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 kwietnia 2002 roku.

3.3.3 Dywidenda

Akcje Serii A sg akcjami zatozycielskimi i maja prawo uczestnictwa w dywidendzie od poczatku istnienia
Spotki.

3.3.4 Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami Serii A

Prawa i obowigzki wynikajace z posiadania akcji Spétki zostaty opisane w 3.1.6. Prospektu.

3.3.5 Informacja o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem
i obrotem wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami wartosciowymi

Zasady opodatkowania dochodéw z wigzanych z posiadaniem i obrotem akcjami Spétki zostaty opisane
w 3.1.7.

3.3.6 Umowy dotyczace emisji kwitéw depozytowych

W zwigzku z emisja Akcji serii A Emitent nie zawart i nie planuje zawrze¢ umowy okreslonej w art. 96
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

3.3.7 Zamiary odnosnie wprowadzenia Akgji serii A na rynek regulowany

Emitent planuje wprowadzenie Akcji Serii A na regulowany rynek nieurzedowy prowadzony przez
Centralng Tabele Ofert - CeTO w takim samym terminie, jak Akcji serii B.
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Rozdzial 4
Dane o Emitencie

4.1 Informacje ogélne

Firma
,Capital Partners” Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skréconej nazwy: ,Capital Partners S.A.”

Siedziba, adres i dane telekomunikacyjne
Na dzieri sporzadzenia prospektu spétka nie posiada NIP oraz identyfikatora wedtug wtasciwej identyfikacji
statystycznej. Zostat ztozony wniosek o nadanie NIP.

Siedziba: Warszawa
Adres: Zelazna 67/28
Telefon: (48-22) 620 62 58
Fax: (48-22) 620 62 58
Internet: www.c-p.pl, www.capital-partners.pl
e-mail: cp@capital-partners.pl
KRS: 0000110394
4.2 Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

4.3 Historia Emitenta

Spétka zostata zatozona 12 kwietnia 2002 roku, przez osoby fizyczne Panéw Pawta Bale oraz Arkadiusza
Sniezko. Rejestracja Spétki nastapita dnia 29 kwietnia 2002 roku. Informacje o zatozycielach znajduja sie
w Rozdziale 7 Prospektu.

4.4 Kapitaly i fundusze wtasne Emitenta

Stosownie do Statutu, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500 000 zt i dzieli sie 500 000 Akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt.

Statut stanowi, iz:

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ takze przez podwyzszenie wartosci nominalnej
akcji (§7 ust 7 Statutu),

e akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego uchwata Walnego Zgromadzenia
(§7 ust 8 Statutu),

e kapitaty rezerwowe oraz fundusze celowe moga byc¢ tworzone na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia (§7 ust 9 Statutu),

e czesc kapitatu rezerwowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego moze by¢ uzyta jedynie
na pokrycie strat bilansowych (§7 ust 10 Statutu),

e na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaty rezerwowe oraz nadwyzki kapitatu zapasowego
ponad wysokos¢ okreslona w §7 ust 10 Statutu, moga by¢ uzyte w szczegdlnosci na podniesienie
kapitatu zaktadowego,

Stosownie do Statutu oraz obowigzujacych przepiséw prawa, w Spétce tworzy sie nastepujace fundusze:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitat rezerwowy,

d) fundusze celowe.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Stosownie do wymagari art. 396 §1 KSH,
Spétka jest zobowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy, od ktérego przelewa sie przynajmniej 8% czystego
zysku rocznego.
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Odpiséw na kapitat zapasowy mozna zaniechaé, gdy przekroczy on wartos¢ jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewane sa réwniez nadwyzki osiagniete przy wydaniu akgcji
powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw wydania akcji. Kapitat ten jest
przeznaczany na pokrycie strat bilansowych jakie moga powsta¢ w zwiazku z dziatalnoscia Spétki,
ewentualnie na podwyzszenie kapitatu zakltadowego. Kapitaty rezerwowe oraz fundusze celowe Spétka
moze tworzy¢ i znosi¢ na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Kapitaty wtasne Spotki
w ksiegach rachunkowych ujmowane sa wedlug zasad okreslonych przez przepisy Ustawy
o Rachunkowosci.

4.5 Polityka dywidendowa

Podstawowe zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy

Spétka jest na wstepnym etapie prowadzenia dziatalnosci i w zwigzku z tym nie jest planowane przez
Zarzad rekomendowania wyptacania dywidendy w okresie najblizszych 3 lat. Zyski wypracowane przez
Spotke na tym etapie beda przeznaczane na jej dalszy rozwdj.

Zwraca sie jednakze uwage, ze ostateczne decyzje odnosnie podziatu zysku leza w kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Oznaczenie terminu podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 Ksh. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, ktére powinno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala
w uchwale dzieri, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzieri dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych).
Dzieri dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzieri powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia.

Zgodnie z § 91 Szczegétowych zasad dziatania KDPW (stanowiacych zatacznik do uchwaty nr 79/98
zarzadu KDPW z dnia 29 stycznia 1998 roku) Emitent obowiazany jest poinformowaé¢ KDPW o wysokosci
dywidendy oraz o dniu dywidendy i terminie wyptaty dywidendy, przesytajac niezwiocznie, lecz nie
pézniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Dzieri
dywidendy i termin wyptaty dywidendy Emitent obowiazany jest uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Miedzy
dniem dywidendy a terminem wyptaty dywidendy musi uptyna¢ co najmniej 10 dni.

Okreslenie sposobu ogtaszania informacji o odbiorze dywidendy

Informacja o zamiarze podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie wyptaty dywidendy
oraz jej proponowana tres¢ zastanie przekazana w formie raportu biezgcego za posrednictwem systemu
,Emitent” w ciggu 24 godzin od zajscia zdarzenia KPWiG, CeTO oraz Polskiej Agencji Prasowe;j.
W analogicznej formie Spétka przekaze informacje o tresci podjetej uchwaty o wyptacie dywidendy jak
réwniez o warunkach jej odbioru i wyptaty. W tym samym trybie Emitent poda do publicznej wiadomosci
wszelkie decyzje dotyczace deklaracji wyptaty lub wstrzymania wyptaty dywidendy, a takze ogtosi
o odbiorze dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy
Warunki wyptaty dywidendy ustali zarzad w porozumieniu z KDPW.

Wskazanie istniejacych uprzywilejowar co do dywidendy
W Spétce nie wystepujg zadne uprzywilejowania co do dywidendy.
4.6 Liczba i rodzaj akcji Emitenta

Na dzien sporzadzenia Prospektu na kapitat zaktadowy Emitenta sktada sie 500 000 akcji zwyktych na
okaziciela Serii A, o wartosci nominalnej 1 zt. Cena emisyjna Akcji Serii A byta réwna ich wartosci
nominalnej i wynosita 1 zt.
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Rozdzial 5
Dane o dzialalnoSci Emitenta

5.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym produktem Capital Partners S.A. bedzie dostarczanie instrumentu finansowego typu venture
capital dla matych i Srednich przedsiebiorstw. Emitent definiuje venture capital jako finansowanie
dostarczane spétkom poprzez objecie akcji lub udziatéw w kapitale zakladowym poparte umowa
inwestycyjng szczegétowo regulujaca relacje miedzy akcjonariuszami (udziatowcami). Dodatkowym
elementem odrézniajacym ten instrument finansowy od np. kredytu bankowego jest pomoc w zakresie
zarzadzania spétkami oraz aktywne wspieranie zarzadéw w osiaganiu wyznaczonych celéw biznesowych.

Planowane przez Emitenta fazy inwestowania w spétki portfelowe:

a. Finansowanie prac badawczo rozwojowych az do powstania produktéw w postaci finalnej,

b. Finansowanie procesu uruchomienia przedsiebiorstwa,

c. Finansowanie wprowadzania na rynek nowych produktéw, zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych
istniejacych spotek,

d. Finansowanie rozwoju spétek w szerokim zakresie,

e. Finansowanie wzrostu spétek poprzez fuzje i przejecia,

f.  Finansowanie restrukturyzacji przedsiebiorstw.

Emitent planuje réwniez oferowanie innych produktéw finansowych zwigzanych z dziatalnoscia venture

capital takich jak:

Finansowanie fuzji i przejec,

Finansowanie zakupéw menedzerskich (MBO/MBI),

Finansowanie zakupéw spétek wspomagane dtugiem (LBO),

e 0 T

Finansowanie wydzielania zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (Spin-off).

Fundusze typu venture capital rozwinety sie w USA w latach 50 jako forma inwestycji w przedsiewziecia
innowacyjne, ktére nie mogty pozyskac finansowania od bankéw. Dzigki tej formie finansowania mate
firmy np. Dell, Intel, Xerox staty sie liderami biznesu o globalnym zasiegu. Opracowania Amerykariskie
wskazuja réwniez na ogromy wptyw funduszy venture capital na powstawanie nowych miejsc pracy oraz
na rozwoj gospodarczy.

Capital Partners planuje finansowanie projektéw innowacyjnych w zakresie:

a. produktu,
b. technologii wytwarzania,

c. modelu podejscia do rynku,

niezaleznie od branzy w jakiej dziata przedsiebiorstwo.

W poczatkowym okresie beda to inwestycje w spétki informatyczne wytwarzajace oprogramowanie lub
dysponujace niszowymi technologiami o duzej wartosci dodane;.

Docelowym modelem wyjscia z inwestycji bedzie wprowadzanie spétek na rynek publiczny. Emitent
przewiduje réwniez inne modele wyjscia z inwestycji takie jak:

Fuzje z innymi spétkami portfelowymi,

Sprzedaz pakietu akcji inwestorowi strategicznemu,

Sprzedaz akcji pozostatym wtascicielom spétki,

Sprzedaz akcji innemu funduszowi venture capital,

Likwidacja spétki,

~ e a0 T

Sprzedaz akcji kierownictwu spétki.
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Capital Partner S.A. zamierza by¢ funduszem inwestycyjnym o charakterze ,venture capital” z wartoscig
dodang nastawionym na budowanie wartosci spétek portfelowych poprzez dostarczanie Srodkéw
finansowych oraz wspomaganie ich w nizej wymienionych zakresach:

Sprzedaz

Emitent zamierza wspiera¢ spétki portfelowe w budowaniu dziatéw sprzedazy, w zdobywaniu nowych
rynkéw zbytu oraz we wspdtpracy z kluczowymi klientami.

Marketing

Emitent bedzie wspierat zarzady w budowaniu strategii marketingowych, w procesie budowania marki oraz
dziatalnosci Public Realations.

Wprowadzanie kontrolingu finansowego

Zdecydowana wigkszos¢ spétek technologicznych nie jest w stanie dokfadnie okresli¢ rentownosci
pojedynczych kontraktéw oraz linii produktowych. Emitent wspomoze spétki we wprowadzaniu
zaawansowanych systemoéw zarzadzania finansami.

Zarzadzanie strategiczne

Capital Partners bedzie wspierat zarzady spétek portfelowych w opracowywaniu krétko i Srednio
terminowych strategii rozwoju. Dodatkowo co pét roku odbywac sie bedzie weryfikacja zatozen przyjetej
strategii.

Przygotowanie rocznych biznes planéw

Emitent bedzie wspomagat zarzady w opracowywaniu rocznych biznes planéw, ktére stanowi¢ beda baze
do oceny rozwoju spétki, realizacji zatozen strategicznych oraz weryfikacji modelu biznesowego.

Szkolenia

Emitent planuje organizowanie kwartalnych spotkan szkoleniowych dla kluczowych oséb ze spétek
portfelowych prowadzonych przez znanych ekspertéw w obszarach finanséw, zarzadzania strategicznego,
budowania wartosci oraz rynku kapitatowego.

5.2 Opis znaczacych uméw

W dniu 21 maja 2002 roku Emitent zawart z Tauro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe, ktérej
przedmiotem jest doradztwo w zakresie pozyskania kapitatu w drodze emisji obligacji. Wynagrodzenie
przystugujace Tauro Invest Sp. z 0.0. ma charakter prowizyjny i jego wysokosc¢ jest uzalezniona od kwoty
srodkéw pozyskanych z emisji Obligacji. W zwiazku z planowang wielkoscig emisji, maksymalny koszt dla
Emitenta wynosi¢ bedzie 150 tys. PLN. Warunki zawartej umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umaéw.
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Rozdzial 6
Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

6.1 Czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

6.1.1 Czynniki zewnetrzne

1. Mozliwos¢ pozyskiwania finansowania. Emitent planuje w przysztosci pozyskaé¢ finansowanie
projektéw inwestycyjnych poprzez emisje akgji, obligacji zamiennych na akcje lub papieréw dtuznych.
Istnieje ryzyko, ze po okresie wysokich wycen spétek innowacyjnych i rozczarowaniu inwestoréw
z tym zwiazanych spétka moze miec trudnosci z pozyskaniem nowych Zrédet finansowania.

2. Sytuacja gospodarcza majaca wptyw na tempo rozwoju spétek portfelowych. Spowolnienie wzrostu
gospodarczego moze powodowac opéZnienia w realizacji wymaganych przez inwestoréw stép zwrotu
na inwestycjach, co moze skutkowac trudnosciami w pozyskiwaniu srodkéw na kolejne inwestycje.

3. Projekty inwestycyjne spetniajace zatozenia strategii inwestycyjnej. Przyszty rozwéj Emitenta zwigzany
jest z podaza odpowiednio dobrych jakosciowo projektéw inwestycyjnych. Oficjalnie publikowane
statystyki dotyczace nowych spétek wskazujg na matg ilos¢ powstajagcych przedsiebiorstw
innowacyjnych.

6.1.2 Czynniki wewnetrzne

1. Pozyskanie profesjonalnej kadry. Emitent planuje zatrudnia¢ osoby z doswiadczeniem w branzy
venture capital. Kluczowe jest stworzenie systemu motywacyjnego opartego o plan opgji
menedzerskich, ktéry bedzie zmniejszat ryzyko odejs¢ kluczowych pracownikéw.

2. Jakos¢ zarzadzania i monitoringu spétek portfelowych. Nadzér i zarzadzanie spétkami portfelowymi
ma kluczowe znaczenie dla osiggania oczekiwanych przez zarzad i inwestoréw stép zwrotu
z zainwestowanego kapitatu. Emitent planuje wprowadzi¢ ztozony system monitoringu kluczowych
parametréw finansowych spétek portfelowych, ktéry pozwoli na wczesne wykrywanie potencjalnych
problemoéw oraz ocene biezacej pracy zarzadéw.

3. Rada Nadzorcza. Doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje cztonkéw Rady Nadzorczej beda miaty
istotny wptyw na decyzje inwestycyjne co w konsekwencji bedzie wptywato na przyszty rozwdj
Emitenta.

6.2 Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta jest, ze wzgledu na charakter dziatalnosci Scisle zwigzana ze strategia
inwestycyjng. Ponizej przedstawione sa: zatozenia strategii inwestycyjnej, strategia inwestycyjna na
najblizsze lata oraz plany inwestycyjne do korica biezacego roku.

Zatozenia strategii inwestycyjnej:

1. Branza: Inwestycje w spétki technologiczne i innowacyjne niezaleznie od branzy. W poczatkowym
okresie rozwoju bedg to spétki informatyczne.

2. Wielkos¢ inwestycji w spétke portfelowa: Od 0,5 min PLN do 15 min PLN.

Struktura wtascicielska: Emitent planuje nabywanie wiekszosciowych pakietéw akcji (udziatéw).
W przypadku posiadania pakietu mniejszosciowego Emitent bedzie dazyt do zagwarantowania sobie
mozliwosci powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

Strategia inwestycyjna na najblizsze lata zakfada:

a. inwestycje w podmioty tworzace oprogramowanie dla przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej oraz
administracji panstwowe;j,

b. inwestycje w niszowych integratoréw aplikacji oraz systemoéw informatycznych,

c. inwestycje w spotki produkujace urzadzenia elektroniki uzytkowej,

d. tworzenie nowych spétek innowacyjnych.
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Emitent zidentyfikowat podmioty opisane w punktach a)-d) a z wieloma przeprowadzit wstepne rozmowy
nt. potencjalnych inwestycji.

Kluczowym czynnikiem umozliwiajacym realizacje strategii rozwoju jest mozliwos¢ pozyskania
finansowania. Realizacja projektéw inwestycyjnych przewidzianych na rok 2002 wymaga okoto
30 min PLN.

Plany inwestycyjne do korica biezacego roku:
1. Nabycie 60% akcji integratora systeméw, ktérego sprzedaz i zysk netto za ostatni rok obrotowy
wynoszg odpowiednio: 132 min PLN i 2,7 PLN.

2. Nabycie 51% akcji niszowego integratora aplikacyjnego, ktérego sprzedaz i zysk netto z ostatni rok
obrotowy wynosza odpowiednio 10 mIn PLN, 400 tys. PLN.

3. Nabycie okoto 30% akcji integratora aplikacyjnego wytwarzajacego wtasne aplikacje, ktérego sprzedaz
i zysk netto za ostatni rok wynosza odpowiednio 28 min PLN, 1,6 min PLN.

Nabycie pakietu kontrolnego w spétce zajmujacej sie integracja systemoéw archiwizacji danych.
5. Nabycie pakietu kontrolnego w spétce specjalizujacej sie w budowaniu sieci komputerowych,
w szczegblnosci sieci bezprzewodowych.
6. Nabycie pakietéw kontrolnych w trzech podmiotach tworzacych oprogramowanie mobile-commerce.
Zamiarem Emitenta jest finansowanie projektéw inwestycyjnych poprzez emisje akcji i obligacji. Obecnie

Emitent nie planuje pozyskiwa¢ sSrodkéw finansowych poprzez zacigganie pozyczek i kredytéw
bankowych.

Wielkos¢ srodkéw finansowych bedacych obecnie do dyspozycji Emitenta pozwala na realizacje zatozonej
strategii jedynie w bardzo ograniczonym zakresie.

Emitent planuje realizacje strategii inwestycyjnej adekwatng do wielkosci srodkéw pozyskanych z emisji
Akcji i Obligacji.
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Rozdzial 7
Dane o organizacji emitenta, osobach zarzadzajacych,
osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach

7.1 Opis organizacji emitenta

Wiadzami emitenta sg

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
2. Rada Nadzorcza
3. Zarzad

Kompetencje i uprawnienia wyzej wymienionych organéw okresla Statut Spotki.

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy jest najwyzsza witadzg Spétki pozwalajaca akcjonariuszom na
bezposrednie uczestnictwo w zarzadzaniu Spotka.

Wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rada Nadzorcza oraz wybierany przez Rade
Nadzorcza Zarzad beda podejmowac strategiczne decyzje dla rozwoju Emitenta. Dotyczy to
w szczegdlnosci polityki inwestycyjnej oraz dziatalnosci operacyjnej Spétki.

7.2 Zatrudnienie

Na dzien sporzadzenia prospektu nikt nie jest zatrudniony w Spétce. Emitent planuje zatrudnienie w spétce
siedmiu 0séb do korica biezacego roku.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Dyrektor ds. Marketingu spétek portfelowych

Dyrektor Inwestycyjny

S S o e

Specjalista ds. prawa i administracji
7. Asystentka

W kolejnych latach Spétka planuje zatrudnianie analitykéw i dyrektoréw inwestycyjnych w zaleznosci
od tempa pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych i srodkéw na ich finansowanie.

7.3 Informacja o cztonkach Zarzadu
Zarzad Emitenta jest jednoosobowy.

Arkadiusz Sniezko — Prezes Zarzadu
Wiek: 32 lata.

Pierwszy Zarzad jest powotany na 2 lata.

Zasady zatrudnienia

Do czasu upublicznienia Spétki i pozyskania srodkéw z obligacji Prezes Zarzadu nie bedzie pobierat
wynagrodzenia. Planowane jest podpisanie ze Spétka kontrakt menedzerski na czas nieokreslony. Warunki
zatrudnienia ustali po negocjacjach Rada Nadzorcza.

Adres Prezesa Zarzadu objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,Informacjach objetych
whnioskiem o niepublikowanie”.
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Arkadiusz Sniezko uzyskat w 1994 roku tytut magistra na Politechnice Wroctawskiej na kierunku
Matematyka Stosowana. W 1996 roku ukoriczyt studium zarzadzania organizowane przez CKU
Politechniki Wroctawskiej oraz Central Connecticut State University. W 1997 roku ukoriczyt studia
podyplowowe z bankowosci w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu a 1999 roku studium dla
kandydatéw na doradcéw inwestycyjnych organizowane przez Wyzsza Szkote Administracji i Zarzadzania.

W latach 1994-1996 Arkadiusz Sniezko pracowat w IBM Polska z siedzibg w Warszawie w dziale
sprzedazy. W latach 1997-1999 pracowat w Compaq Polska z siedziba w Warszawie na stanowisku Major
Account Sales Manager a nastgpnie na stanowisku Channel Sales Manager. W 1999 roku rozpoczat
dziatalnos¢ inwestycyjna inwestujac wiasne srodki w dwa specjalizowane portale internetowe B2B, ktdre
zostaty sprzedane w 2000 do inwestora strategicznego. W 2000 roku petnit funkcje dyrektora
inwestycyjnego w Enterprise Investors Sp zo.o. z siedziba w Warszawie, a od korica 2000 roku petni
funkcje wiceprezesa zarzadu MCl Management S.A. z siedziba we Wroctawiu. Rada Nadzorcza MCI
Management SA przyjeta rezygnacje Arkadiusza Sniezko z petnionej funkcji z dniem 30 czerwca 2002.
Jednoczesnie zaakceptowata mozliwos¢ wczesniejszej rezygnacji z petnionej funkcji cztonka zarzadu po
dniu 1 kwietnia 2002. W dniu 15 maja 2002 roku Arkadiusz przestat petni¢ funkcje Cztonka Zarzadu MCI
Management S.A. MCl Management SA jest holdingiem spétek internetowych oraz informatycznych
notowanym na GPW.

Jest cztonkiem Rady Nadzorczej JTT Computer S.A z siedziba we Wroctawiu.
Nie ma wpiséw odnosnie Arkadiusza Sniezko w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych.
Nie petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej ani zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego

kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

7.4 Informacja o cztonkach Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z trzech oséb.

Pawet Bala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek: 30 lat.

Pierwsza Rada Nadzorcza powotana jest na 1 rok.
Pawet Bala nie jest zatrudniony w Spétce.

Adres Przewodniczacego Rady Nadzorczej objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

W latach 1993 — 1995 pracowat w Biurze Maklerskim Arabski i Gawor sc— ostatnio jako z-ca dyrektora
oddziatu w Warszawie. W latach 1997 - 1998 pelnit funkcje Prezesa Zarzadu Investment Promotion
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, gdzie od 1998 jest likwidatorem. W latach 1995 — 2001 pracowat
w ProCapital SA z siedzibg w Warszawie jako Dyrektor ds Rynku wtérnego, a od 1996 r. Cztonek Zarzadu.
Od 2002 jest Prezesem Zarzadu Tauro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Natrium SA. z siedzibg w Btoniu.

Pawet Bala nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, ani nie jest wspélnikiem lub
cztonkiem organu spétki konkurencyjnej.

Nie ma wpisow odnosnie Pawta Bali w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych.

W 1998 Pawet Bala petnit funkcje Prezesa Zarzadu Investment Promotion Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie. Ze wzgledu na wymogi formalne wobec wspdlnikéw zwigzane z zawartymi przez nich
umowami o prace, Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto decyzje o likwidacji podmiotu. Pawet Bala
zostat wyznaczony na jednego z dwdch likwidatoréw. Poza wymienionym powyzej przypadkiem, Pawet
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Bala nie petnit w przesztosci funkcji oséb nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach, ktére
w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Krzysztof J6zef Pietkun — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 29 lat.

Pierwsza Rada Nadzorcza powotana jest na 1 rok.
Krzysztof Pietkun nie jest zatrudniony w Spétce.

Adres Cztonka Rady Nadzorczej objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,Informacjach
objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne, absolwent Akademii Ekonomicznej im. Plechanowa w Moskwie,
gdzie studiowat w latach 1992 - 1996. Ukoriczyt w 1997 roku podyplomowe Studium Rachunkowosci
Zarzadczej na SGH w Warszawe.

W roku 1996 pracowat w Banku Wspdtpracy Europejskiej z siedzibg w Warszawie w Departamencie
Kredytéw jako analityk. W 1997 roku analityk w biurze inwestycji kapitatowych DI BWE S.A. z siedziba
w Warszawie, w latach 1998-2001 zatrudniony w AmerBanku S.A. z siedzibg w Warszawie — ostatnio jako
Kierownik Sekcji Emisji Papieréw Dtuzych w Departamencie Bankowosci Inwestycyjnej. W latach
2001-2002 byt Dyrektorem Finansowym Legiz S.A. z siedzibgq w Olsztynie. Od roku 2002 Dyrektor
Zarzadzajacy Tauro Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Tonsil z siedzibg we Wrzesni.

Krzysztof Pietkun nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, ani nie jest
wspdlnikiem lub cztonkiem organu spétki konkurencyjnej.

Nie ma wpiséw odnosnie Pana Pietkuna w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych.

Krzysztof Pietkun nie petnit funkcji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej w podmiotach, ktére w okresie
jego kadencji znalazty sie w stanie likwidacji lub upadtosci.

Jerzy Fimowicz

Wiek: 44
Pierwsza Rada Nadzorcza powotana jest na 1 rok.
Jerzy Fimowicz nie jest zatrudniony w Spoétce.

Adres Cztonka Rady Nadzorczej objety jest wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,Informacjach
objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Wyksztatcenie wyzsze — Akademia Gorniczo — Hutnicza w Krakowie. Posiada licencje maklera papieréw
wartosciowych i doradcy inwestycyjnego.

W latach 1982 — 1989 — asystent stazysta na Akademii Gérniczo Hutniczej w Krakowie. 1984-89 — mistrz,
kierownik wydziatu w Zaktadzie inwestycji i Budownictwa w Myslenicach, 1989 - 90 handlowiec
w Zaktadach Budowlanych Dom Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, 1990 — 94 — prywatna dziatalnos¢
gospodarcza, 1994 — 1995 — makler w Domu Maklerskim Magnus Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, 1995 —
1996 — analityk w Fidelia Centrum Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, 1996 — 1997 — doradca inwestycyjny
w TFP Fidelia S.A. z siedzibg w Warszawie , 1997 — 2000 - zarzadzajacy aktywami BM PBK S.A. z siedziba
w Warszawie, 1999-2001 Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami w PBK Asset Management S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Jerzy Fimowicz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta, ani nie jest wspélnikiem
lub cztonkiem organu spétki konkurencyjne;j.

Nie ma wpiséw odnosnie Pana Fimowicza w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych.
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Jerzy Fimowicz nie petnit funkcji osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej w podmiotach, ktére w okresie jego
kadencji znalazty sie w stanie likwidacji lub upadtosci.

7.5 Informacja o akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i osoby
nadzorujace Emitenta

Arkadiusz Sniezko

Na dzien sporzadzenia Prospektu posiadat 250 000 akcji Capital Partners S.A., o tacznej wartosci
nominalnej 250 000 zt, co stanowi 50% kapitatu akcyjnego i udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Nie posiada w innych podmiotach gospodarczych akcji zapewniajacych co najmniej 1% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Pawet Bala

Na dzien sporzadzenia Prospektu posiadat:

e 250 000 akcji Capital Partners SA, o tacznej wartosci nominalnej 250 000 ztotych, ktére stanowig 50%
kapitatu zaktadowego i 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e 20 udziatéw w Investment Promotion Sp. z o.0. w likwidacji, o tacznej wartosci nominalnej 2 000
ztotych, ktére stanowia 50% kapitatu zaktadowego i 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e 146 udziatéw w Tauro Invest Sp. z 0.0., o tacznej wartosci nominalnej 116 800 ztotych, ktére stanowia
33,3% kapitatu zaktadowego i 33.3% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

e 27 982 akcje Natrium SA, o facznej wartosci nominalnej 55 964 ztotych, ktére stanowia 2,9% kapitatu
zaktadowego i 3,9% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nie posiada w innych podmiotach gospodarczych akcji zapewniajacych co najmniej 1% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.
Krzysztof J6zef Pietkun

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie posiada akcji Emitenta i akcji zapewniajacych co najmniej 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu w innych podmiotach gospodarczych.

Jerzy Fimowicz

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie posiada akcji Emitenta i akcji zapewniajacych co najmniej 1%
gtoséw na walnym zgromadzeniu w innych podmiotach gospodarczych.

7.6 Informacja o zamiarze zbycia lub nabycia przez osoby zarzadzajace i osoby
nadzorujace akcji Emitenta

Obecni akcjonariusze spétki nie zamierzaja zmniejszac ilosci posiadanych akcji spétki Capital Partners S.A.
jednoczesnie planuja nabywanie akcji kolejnych emisji.

7.7 Informacje o znaczacych akcjonariuszach Emitenta

Pan Pawet Bala posiada 50% akcji nieuprzywilejowanych Emitenta dajacych prawo do 250 000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Pan Arkadiusz Sniezko posiada 50% akcji nieuprzywilejowanych Emitenta dajacych prawo do 250 000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Osoby powyzsze nie maja umownych powiazari z Emitentem, z tym ze Pan Arkadiusz Sniezko zostat
powotany na Prezesa Zarzadu i w najblizszej przysztosci zawrze umowe o prace, badZz kontrakt
menadzerski.

Intencja akcjonariuszy jest posiadanie co najmniej takiej samej liczby akcji po przeprowadzeniu emisji
Akcji Serii B. Akcjonariusze nie wykluczajg nabycia czesci akcji nowej emisji, z tym ze procentowy udziat
nie powinien przekroczy¢ 12,5% przy podniesieniu kapitatu o akcje nowej emisji.
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Pozostate informacje o znaczacych akcjonariuszach zostaty przedstawione w punktach 7.3, 7.4 i 7.5
Prospektu w czesciach dotyczacych Pana Pawta Bali oraz Arkadiusza Sniezko.

Osoby, o ktérych mowa powyzej zatozyty Spétke i uzgodnity cele dziatalnosci, jak réwniez porozumiaty
sie odnosnie wspdlnej polityki dotyczacej zarzadzania Spétka. Porozumienie to nie okresla jednak ram
czasowych oraz strategii dotyczacej przysztego nabywania akcji. Nie s takze okreslone obszary objete
wspolnym gtosowaniem. Fakty powyzsze zostaty przedstawione w celu omdéwienia stanu faktycznego
umozliwiajacego ocene ewentualnego dziatania oséb, o ktérych mowa powyzej w ramach porozumienia,
o ktérym mowa w art. 158a ust. 3 Ustawy o Publicznym Obrocie.
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Rozdzial 8
Sprawozdania finansowe

8.1 Opinia o sprawozdaniu finansowym Spétki Akcyjnej Capital Partners
w organizacji w Warszawie, ul. Zelazna 67

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Capital Partners S.A. w Warszawie

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Capital Partners SA w organizacji na ktére sktada
sie:

¢ wstep do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzieri 28 kwietnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 500 tys. zt;

e rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 12.04.2002 r. do 28.04.2002 r. wykazujacy wynik finansowy
netto 0 zk;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym;
e sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych wykazujace zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto w okresie od 12.04.2002 r. do 28.04.2002 r. na kwote 500 tys. zt.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad. Naszym zadaniem byto
zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591
z péZniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw,

3) Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz. U. Nr 94 poz. 1037)

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej
opinii. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty iinformacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i ogélng
ocene przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi
w sposéb ciagty, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i ftresci z obowiazujacymi przepisami prawa i umowa jednostki
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku
finansowego za okres od 12.04.2002 r. do 28.04.2002 r. oraz sytuacji finansowej badanej jednostki na
dzierr 28.04.2002 .

Sprawozdanie finansowe za okres od dn. 12.04.2002r. do dn. 28.04.2002 r. sporzadzone
zostalo z uwzglednieniem przepiséw zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16.10.2001 r.
w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu
(Dz. U. z 2001 r. nr 139, poz.1568 z p6Zn. zm.).

Capital Partners S.A. 49



Rozdziat 8 - Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej Spétki sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2002 r.

BDO Polska Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Postepu 12
Nr ewidencyjny 523

Maria Szkatulska Hanna Sztuczyriska
Biegty Rewident Biegty Rewident
Nr ewid. 9476/7096 Nr ewid. 9629/6955
Cztonek Zarzadu
8.2 Zrodta informacji

Prezentowane w niniejszym opracowaniu sprawozdanie finansowe wraz z notami objasniajacymi oraz
poréwnywalne dane finansowe zostaty sporzadzone na podstawie nastepujacych Zrédet informacji:

e Ksiag rachunkowych dotyczacych badanego okresu,
e Oswiadczen Zarzadu Spétki.

8.3 Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym
Okres/kurs Kurs sredni Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu
12.04.-28.04.2002 1. 3,5921 3,5754 3,6122 3,5971
8.4 Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO
8.4.1 Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang obowigzujaca zasadg przeliczenia.
e bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu,

e rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych wedtug srednich kurséw

w okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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8.4.2 Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
srodkéw pienieznych

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
okres okres
od 12-04-02 12-04-02 od 12-04-02 12-04-02
do 28-04-02 do 28-04-02

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw - - - -

Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - - - -
I1l. Zysk (strata) brutto - - - -
IV. Zysk (strata) netto - - - -
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - - - -

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 500 - 139 -
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - - - -
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 500 - 139 -
IX. Aktywa razem 500 - 139 -

X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania - - - -

XI. Zobowigzania dtugoterminowe - - -

XII. Zobowigzania krétkoterminowe - . - i

XIIl. Kapitat whasny 500 - 139 -
XIV. Kapitat zaktadowy 500 - 139 -
XV. Liczba akgji 500 - 139 -

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) - - - -

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) - - -
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1 - 0,3
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) - - -

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR) - - - -

8.5 Wstep do sprawozdania finansowego

8.5.1 Dane o Emitencie

Spotka Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zelazna 67 zostata zawigzana Aktem Notarialnym
w dniu 12 kwietnia 2002 roku (Rep. A Nr 4383/2002). W dniu 29 kwietnia 2002 roku Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS) pod numerem 0000110394.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 12 kwietnia 2002 roku do dnia
28 kwietnia 2002 roku.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

8.5.2 Zastosowane zasady i metody rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw
i pasyw6w oraz pomiaru wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. 121, poz. 591 z péZniejszymi zmianami). Sporzadzone
zostato wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano zadnych korekt, ktére
odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdlne pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. Wycena
aktywow i pasywow wedtug stanéw bilansowych wykazanych w sprawozdaniu opiera sie na ustaleniach
ustawowych zawartych w rozdziale 4 ustawy o rachunkowosci. W okresie sprawozdawczym Spétka nie
prowadzita dziatalnosci i jest w trakcie opracowania szczegétowych zasad rachunkowosci zgodnych
z ustawg o rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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Prospekt Emisyjny

W zakresie aktywow i pasywéw, co do ktérych ustawa pozostawia prawo wyboru, zostaty zastosowane

nastepujace zasady:

Srodki pieniezne — wycenione zostaty wedtug wartosci nominalne;j.

Kapitaty wiasne — kapitat podstawowy wykazano wedtug wartosci nominalne;j.

8.6 Sprawozdanie finansowe za okres od 12 kwietnia 2002 r.

do 28 kwietnia 2002 r. Capital Partners S.A.

BILANS

w tys. zt

stan na
28-04-02

stan na
12-04-02

2

3

Aktywa

I.  Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- wartosc firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dtugoterminowe

3.1. Od jednostek powiazanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krétkoterminowe

2.1. Od jednostek powiazanych

2.2. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywarazem

Pasywa

I. Kapitat wiasny

. Kapitat zaktadowy

500

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna)

-500

. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

Ol [N |V jJWIN|[—

. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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1

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

2. Zobowiazania dtugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powiazanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe

4.1. Ujemna warto$¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywarazem 500 -
Wartos¢ ksiegowa 500 -
Liczba akgji 500 -

Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w z})

Rozwodniona liczba akg;ji

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf)

POZYCJE POZABILANSOWE

wtys.

stan na
28-04-02

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczeri

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczeri

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

okres
od 12-04-02
do 28-04-02

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: -

- od jednostek powiazanych -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw -
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw -

Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: -

- od jednostek powiazanych -

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -

ll.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) -
IV.  Koszty sprzedazy -

V.  Koszty ogélnego zarzadu R
VI.  Zysk (strata) na sprzedazy (Ill-IV-V)
VIl.  Pozostate przychody operacyjne B

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -

2. Dotacje -

3. Inne przychody operacyjne -
VIII.  Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych -

3. Inne koszty operacyjne -
IX.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X.  Przychody finansowe R

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych R
2. Odsetki, w tym: B
- od jednostek powiazanych R

3. Zysk ze zbycia inwestycji -

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne -

XI.  Koszty finansowe -
1. Odsetki, w tym: _
- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji -

3. Aktualizacja wartosci inwestycji -

4. Inne -

XIl.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX-+X-XI) -

XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) -

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne -
XIV.  Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) -
XV. Podatek dochodowy -
a) cze$¢ biezaca -

b) czes¢ odroczona _

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi) -

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych -

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zf) -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt

okres

od 12-04-02
do 28-04-02

2

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akgji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akgji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

500

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

500

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

500

- pokrycie akcji gotéwka

500

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- 7 podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc)

- z tyt. likwidacji srodkéw trwatych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia Srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat whasny na koniec okresu (BZ)

500

I1l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

500

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt

okres
od 12-01-02
do 28-04-02

1

2

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda bezposrednia

l. Wptywy

1. Sprzedaz

2. Inne wptywy z dziatalnosci operacyjnej

II. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

10. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

11. Inne korekty

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
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3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

500

I. Wptywy

500

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

500

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie akgji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazari finansowych

7. Platnosci zobowiazarn z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1)

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll1+/-B.II1+/-C.11I)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Capital Partners S.A.

57



Rozdziat 8 - Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny
Nota I - Zmiany w kapitale wiasnym
w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 12.04.2002 -
28.04.2002
I. Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b). korekty btedéw zasadniczych
la. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 500
1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego 500
a) Zwiekszenia ( z tytutu)
- emisji akgji 500
b) Zmniejszenia ( z tytutu) -
- umorzenia
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 500
2. Stan naleznych wplat na poczet kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 500
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu akcyjnego -500
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie 500
2.2. Stan naleznych wpfat na poczet kapitatu akcyjnego na koniec okresu -
Il. Stan kapitatu wiasnego na koniec okresu 500
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Rozdzial 9
Zalaczniki

9.1 Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego

CoDo WA/06.05/139/2002 Operator : KARCZEWSKA BARBARA Strona 1
KRAJOWY REJESTR SADOWY
ODPIS AKTUALNY

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Numer KRS: 0000110394

Data rejestracji w KRS 29.04.2002

Ostatni wpis |Numer wpisu |1
Data 29.04.2002 Sygnatura akt| WA.XIX NS-REJ.KRS/5114/02/387
dokonania
wpisu

Oznaczenie | SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIX WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJIOWEGO REJESTRU

sgdu SADOWEGQO
Dziat 1

Rubryka 1
1.Forma prawna SPOLKA AKCYINA
BLREGON ------
3.Firma CAPITAL PARTNERS SPOLKA AKCYINA
4.Wezesdniejsza rejestracja -y ey -
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej

Rubryka 2
1.Sledziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWSKI, gmina WARSZAWA-CENTRUM, miejsc.

WARSZAWA

2.Adres ul. ZELAZNA, nr 67, lok. 28, kod 00-871, poczta WARSZAWA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umowa lub statut

1.Data zmiany umowy/statutu i informacje |1 12.04.2002R. ASESOR NOTARIALNY JOANNA TRCJANOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
o dokumencie zawierajacym zmiany WARSZAWIE PRZY UL. OGRODOWE] NR 9, REPERTORIUM A-4383/2002.

Rubryka 5
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Prospekt Emisyjny

CODo WA/06.05/

139/2002 Operator : KARCZEWSKA BARBARA

Strona 2

1.Czas na jaki zostat utworzony podmiot

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma przeznaczonegoe do
ogloszent spétki

3.Wspdlnik moze posiadaé

R

4.Wzmianka o przyznaniu uprawnien
osobistych lub tytutéw uczestnictwa
okreslonym akcjonariuszom

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do
udziatdw w zysku

NIE

Rubryka 6 - Informacje o sposobie powstania podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Jedyny akcjonariusz

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat zaktadowy

1.Wysokos¢ kapitatu 500000,00 2t
2Wysoko&C kapitatu docelowego |-

3.Liczba akgji wszystkich emisji 500000
4.Wartos¢ nominalna akgji 1,00 Z¢

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wplaconego

500000,00 Zt.

Aporty

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Seria akcji

SERIA A

2.Liczba akgji w serii

500000

3.Rodzaj uprzywilejowania

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji
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CCDo WA/06.05/139/2002 Operator : KARCZEWSKA BARBARA Strona 3

1.Nazwa organu

ZARZAD X .

2.5posdb reprezentacji spotki

: YIRS,
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO-WSPOLDZIALAME DWSEH cZEdK
ALBO JEDEN CZtONEK ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM/, 4.5

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGQ-PREZES ZA D,éﬂ
Dane oscb wchodzacych w sklad organu \wwo\

1 1.Nazwisko / Nazwa / Firma SNIEZKO K
2.Imiona ARKADIUSZ PIOTR
3.PESEL/REGON 70121605219 ‘l

' 4.Numer KRS o L

S.Funkcja osoby w organie PREZES ZARZADU
6.Czy osoba zostata zawieszona w NIE

czynnosciach

7.Data do jakiej osoba zostata

zawieszona
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Dane osdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko BALA
2.Imiona PAWEL
3.PESEL 72011510777 |
2 1.Nazwisko PIETKUN :
2.Imiona KRZYSZTOF JOZEF
3.PESEL 73070400214
3 1.Nazwisko FIMOWICZ i
2.Imiona JERZY
3.PESEL 58053102316

Rubryka 3 - Dane prokurentdw i rodzaj prokury

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1

1.Przedmiot dziatania

1 65 23 Z POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANE

2 74 15 Z DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM HOLDINGAMI

3 74 14 A DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 1
ZARZADZANIA

4 67 13 Z DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE INDZIE) NIE SKLASYFIKOWANA P

Rubryka 2
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CODo WA/06.05/139/2002 Operator : KARCZEWSKA BARBARA Strona 4
Brak wpisow
RN
Dziat 4 / .
Rubryka 1 - Dane o zalegtosciach podatkowych, celnych oraz na rzeckﬂl]é\(‘)tﬁétfiﬁ_gg
Brak wpisow \\J’ \ﬁ"‘/_ /

Rubryka 2 - Wierzyciele oraz ich wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zarzadzeniach tymczasowych dotyczacych roszczen przeciwko podmiotowi

Brak wpisow

Rubryka 4

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Dane kuratora

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Informacje o likwidacji

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu fub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o potaczeniu/podziale/przeksztatceniu
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CODo WA/06.05/139/2002 Operator : KARCZEWSKA BARBARA Strona 5

Brak wpisow !

Rubryka 5 - Postepowanie upadtosciowe

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacje o postepowaniu uktadowym

. Brak wpisow

Warszawa, 06.05.2002 15:09:50

’ /' Padpis

Ml b
'KARCZEWSKA BARBARA
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9.2 Uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta o emisji papieréw wartosciowych
i wprowadzeniu ich do publicznego obrotu
9.2.1 Uchwata dotyczaca Akgji Serii B

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 30 kwietnia 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz zmian Statutu Spétki

Dziatajac na podstawie art. 431 i nast. Kodeksu spétek handlowych oraz §7 Statutu Spétki, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Capital Partners S.A. niniejszym postanawia:

§1.

§2.
§3.

§4.
§5.

§6.
§7.

§8.

§9.

§10.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy o kwote od 1.500.000,00 (stownie: jeden milion piecset tysiecy)
ztotych do 2.000.000,00 (stownie: dwa miliony) ztotych w drodze emisji od 1.500.000 (stownie: jeden
milion piecset tysiecy) do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
kazda o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty.

Walne Zgromadzenie ustala cene emisyjna akcji serii B na 1 (jeden) ztoty za jedna akcje.

Akcje nowej emisji zostang pokryte wktadami pienieznymi i zostang w catosci optacone przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Z akcjami niniejszej emisji nie beda zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.
Akcje nowej emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego rozpoczetego
od dnia zarejestrowania Spétki.
Niniejsze podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapi w drodze publicznej subskrypcji zamknietej.
Dniem, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru nowych akgcji jest
31 maja 2002 roku (dzien prawa poboru).
Upowaznia sie i zobowiazuje Zarzad do ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji, jak
rowniez do dokonywania wszelkich czynnosci, nieuregulowanych niniejszg uchwata, zmierzajacych
do wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu. Zobowiazuje sie¢ Zarzad do ztozenia
przed zgtoszeniem do rejestru oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu oraz rejestracji niniejszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Statut Spétki zmienia sie w ten sposdb, ze §7 ust.1 otrzymuje nastgpujace brzmienie.
+Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych i nie wiecej niz
2.500.000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda, w tym:
a) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000001
do 500000,

b) od 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) do 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akgcji
zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 2000000”.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z tym zastrzezeniem, iz zmiana Statutu Spotki
w brzmieniu okreslonym w §7 wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania emisji akgcji serii B.
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9.2.2 Uchwata dotyczaca Obligacji | Emisji

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki Capital Partners S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 30 kwietnia 2002 roku

w sprawie emisji obligacji
§1. Emisja Obligacji
1. Emituje sie 300 000 (trzysta tysiecy) obligacji | emisji, na okaziciela, o wartosci nominalnej 100,00
(sto) ztotych kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 30 000 000,00 (trzydziesci milionéw) ztotych.
Emisja obligacji | emisji dojdzie do skutku, jezeli co najmniej 50 000 (piec¢dziesiat tysiecy) obligacji
zostanie objetych i nalezycie optaconych.

2. Obligacje | emisji zostang zaoferowane w trybie publicznej subskrypcji okreslonym w art. 9 pkt 1
Ustawy o obligacjach.

3. Obligacje | emisji nie beda posiadaty formy dokumentu.
4. Obligacje | emisji beda niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
5. Obligacje | emisji daja prawo do swiadczeri pienieznych i niepienieznych.

§2. Obligacje | emisji beda oprocentowane. Zarzad Spétki okresli w warunkach emisji wysokos¢ oraz
terminy i tryb wyptaty oprocentowania.

§3. Obligacje | emisji zostang wykupione przez Spétke w terminie 2 lat od daty emisji poprzez zaptate
kwoty pienieznej réwnej ich wartosci nominalnej. Zarzad Spétki moze w warunkach emisji okresli¢
dodatkowa premie przy wykupie.

§4. W przypadku podjecia przez Spétke decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w trybie
subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych, posiadacze obligacji
beda mieli prawo do objecia nie mniej niz 80% (osiemdziesigt procent) akcji emitowanych w tym
trybie.

§5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad do okreslenia w warunkach emisji:

1. termindéw i zasad przeprowadzenia subskrypcji;

2. ceny emisyjnej obligacji;

3. zasad oprocentowania obligacji;

4. szczegbtowych zasad wykupu;

5. szczegotowych zasad spetnienia Swiadczeri niepienieznych;
6. innych parametréw emisji.

§6. Zobowiazuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
w celu wprowadzenia obligacji do publicznego obrotu oraz skutecznego przeprowadzenia emisji
w tym do okreslenia pozostatych warunkéw emisji obligacji nie zawartych w niniejszej uchwale.

§7. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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9.3 Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Akcji serii B

Uchwata numer 1
Zarzadu Capital Partners S.A.
z dnia 13 maja 2002 roku

w sprawie okreslenia terminéw przeprowadzenia emisji akcji serii B

Na podstawie paragrafu 8 uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30 kwietnia 2002, Zarzad Capital Partners S.A. ustala nastepujace terminy emisji akcji serii B:

1. Otwarcie subskrypcji akcji serii B nastagpi w dniu 10 czerwca 2002 roku.

2. Zapisy na akcje serii B beda przyjmowane w dniach od 10 do 14 czerwca 2002 roku.
3. Zamkniecie subskrypcji akcji serii B nastapi w dniu 14 czerwca 2002 roku.
4

Przydziat akcji serii B nastapi w dniu 17 czerwca 2002 roku.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Arkadiusz Sniezko
Prezes Zarzadu

9.4 Uchwata Zarzadu w sprawie Obligacji | Emisji

Uchwata numer 2
Zarzadu Capital Partners S.A.
z dnia 13 maja 2002 roku

w sprawie ustalenia szczegétowych warunkéw przeprowadzenia emisji Obligacji | Emisji

Na podstawie paragraféw 3, 5 i 6 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 kwietnia 2002, Zarzad Capital Partners S.A. ustala nastepujace warunki emisji obligacji:

1. Terminy przeprowadzenia emisji:
a. Otwarcie subskrypcji obligacji nastapi w dniu 3 czerwca 2002 roku.

b. Zapisy na obligacje beda przyjmowane w dniach od 3 do 4 czerwca 2002 roku.
c. Zamkniecie subskrypcji obligacji nastapi w dniu 4 czerwca 2002 roku.

d. Przydziat obligacji nastapi w dniu 5 czerwca 2002 roku.

2. Cena emisyjna obligacji jest réwna ich wartosci nominalnej i wynosi 100 ztotych za jedna obligacje.

3. Zasady oprocentowania obligaciji:

Posiadacze Obligacji | Emisji otrzymywac beda w okresach rocznych odsetki.

W ponizszej tabeli przedstawiono terminy petnych okreséw odsetkowych, terminy ustalania praw do
odsetek oraz terminy wypfaty odsetek.

Zestawienie danych odsetkowych dla Obligacji I Emisji

Pierwszy dzieri okresu | Ostatni dzieri okresu | llo$¢ dni w okresie | Data ustalenia Erawa Dzien platnosci ilos¢ dni w roku

odsetkowego odsetkowego odsetkowym do odsete odsetek wypfaty odsetek
06-06-02 05-06-03 365 29-05-03 12-06-03 365
06-06-03 05-06-04 366 28-05-04 11-06-04 366
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Obligacje sa oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 10,5% w skali roku
w stosunkudo wartosci nominalnej Obligacji. Kwoty naleznych odsetek za dany okres odsetkowy naliczane
beda wedtug nastepujacych wzoréw:

dla odsetek za peten okres odsetkowy:
Odsetki = 10,5% * Nominat * DWO/DWR

dla odsetek za niepetny okres odsetkowy:
Odsetki = 10,5% * Nominat * DWON/DWR

W powyzszych wzorach:

Nominat —  wartos¢ nominalna Obligacji | Emisji,
DWO - liczba dni w danym okresie odsetkowym,
DWR - liczba dni w roku wyptaty odsetek (wynosi 365, jedynie dla roku przestepnego jest to 366 —

zgodnie odsetek powyzsza Tabela),

DWON - liczba dni liczona od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego (tacznie z tym dniem) do
dnia wczesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

Obligatariuszom beda przystugiwaty odsetki za niepetne okresy odsetkowe, tj. za okresy od pierwszego
dnia okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu Obligacji przez Spétke.

Osobami uprawnionymi do otrzymania odsetek za petne okresy odsetkowe sg osoby bedace wiascicielami
Obligacji w dniu ustalenia praw do odsetek w poszczegélnych okresach odsetkowych.

Do oprocentowania obligacji nie stosuje sie przepiséw o odsetkach maksymalnych.

4. Szczegétowe zasady wykupu obligacji

Emitent moze wezwac Obligatariuszy do przedterminowego wykupu jezeli zostanie przeprowadzona jedna
lub kilka emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru, ktére umozliwiajg realizacje praw Obligatariuszy,
opisanych w punkcie 3.2.8, o facznej wartosci nie mniejszej niz 125% wartoSci nominalnej
wyemitowanych Obligacji. Przez taczng wartos¢ emisji akcji rozumie sie kwote bedacg iloczynem liczby
wyemitowanych akcji z wytgczeniem prawa poboru i ceny emisyjnej za jedng akcje. W przypadku
przedterminowego wykupu Emitent okresli w wezwaniu date ptatnosci swiadczenn. Termin ptatnosci
swiadczen nie moze byc¢ dtuzszy niz 30 dni.

Obligatariusz moze przedstawi¢ Obligacje do przedterminowego wykupu jezeli skorzysta z praw
opisanych w punkcie 3.2.8 i obejmie akcje Emitenta. Wartos¢ nominalna Obligacji przedstawionych do
przedterminowego wykupu nie moze byé wyzsza niz 80% wartosci objetych przez Obligatariusza akgji
wyemitowanych z wytaczeniem prawa poboru. Przez warto$¢ objetych akcji rozumie sie kwote bedaca
iloczynem liczby objetych akcji i ceny emisyjnej za jedna akcje. Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji
zostang wyptacone w terminie 30 dni liczac od daty przedstawienia obligacji do przedterminowego
wykupu. Prawo Obligatariusza do przedstawienia Obligacji do przedterminowego wykupu wygasa
w terminie 30 dni od dnia zarejestrowania przez wtasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego
zwiazanego z emisja akcji, ktére objat Obligatariusz.

5. Szczegétowe zasady spetnienia swiadczenia niepienieznego

Swiadczenie niepieniezne wynikajace z Obligacji polega na prawie Obligatariuszy do otrzymania
preferencji przy przydziale akcji wyemitowanych przez Emitenta w przysztosci. Preferencja nie ma
zastosowania w przypadku emisji z prawem poboru. W przypadku podjecia przez Emitenta uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru, Emitent zobowigzany jest do
przyznania Obligatariuszom preferencji polegajacej na umozliwieniu objecia co najmniej 80%
emitowanych akcji przed innymi inwestorami. Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy podejmowanie uchwat, ktére pozwola na skuteczng realizacje praw
Obligatariuszy. Akcje nowych emisji nabywane beda po cenach emisyjnych ustalonych zgodnie
z postanowieniami uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Intencja o0séb bedacych
akcjonariuszami Emitenta na dzieri sporzadzenia prospektu, po przeprowadzeniu emisji Akcji serii B, jest
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dokonywanie kolejnych podwyzszeri kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru do wysokosci,
ktora bedzie zapewniata mozliwos¢ realizacji praw Obligatariuszy. Jednakze zwraca sie uwage, ze decyzja
o wytaczeniu prawa poboru lezy w gestii Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Opisane powyzej prawa
Obligatariuszy wygasaja z dniem wykupu Obligacji. W przypadku gdy do dnia wykupu Obligacji Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta nie podejmie uchwat umozliwiajacych spetnienie Swiadczenia
niepienieznego, premia przy wykupie zostanie powiekszona o kwote w wysokosci 20% wartosci
nominalnej jednej obligacji.

6. Premia przy wykupie

Premia przy wykupie uzalezniona jest od wzrostu wartosci spétek portfelowych. Premia zostanie obliczona
zgodnie z ponizszym wzorem:

Premia = (20%*(WS-WI)-WP)/LO, gdzie:

Premia - premia przypadajaca na jedna obligacje,

WS — faczna warto$¢ sprzedazy aktywéw finansowych w okresie do wykupu obligacji przy
zastosowaniu sredniej wazonej ceny sprzedazy,

Wi — laczna warto$¢ zakupu sprzedanych aktywéw finansowych przy zastosowaniu Sredniej
wazonej ceny zakupu,

WP —  faczna wartos¢ juz wyptaconych premii,

LO —  liczba obligacji pozostajacych do wykupu.

W przypadku, gdy premia obliczona zgodnie z powyzszym wzorem jest wielkoscig ujemna, przyjmuje sie
ze premia na jedng obligacje wynosi 0 ztotych. W przypadku przedterminowego wykupu obligacji premia
zostanie naliczona na dzieri wykupu i zostanie wyptacona Obligatariuszom, ktérych obligacje podlegaja
wczesniejszemu wykupowi wraz z innymi $wiadczeniami pienieznymi.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Arkadiusz Sniezko
Prezes Zarzadu
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9.5 Ujednolicony aktualny tekst Statutu

DIEVSE AN SR

WYCIAG Z AKTU NOTARIALNEGO Z DNIA 12 KWIETNIA 2002 ROKU
REPERTORIUM A, Nr 4383/2002

AKT NOTARIALNY

Dnia dwunastego kwietnia roku dwa tysiace drugiego (12.04.2002r.) przed
asesorem notarialnym — Joanng Trojanowsksg, zastepcg notariusza w Warszawie -

Czestawy KOLCUN, w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, przy ulicy Ogrodowej nr

9, stawili sig:
1. Pawet Bala,
2. Arkadiusz Piotr Sniezko.

Tozsamos$¢ Stawajacych zastepca notariusza ustalita na podstawie okaza-

nych dowodow osobistych powotanych przy nazwiskach.
§7. Stawajacy jako zatozyciele Spotki uchwalaja Statut Spotki Akcyjnej w nastepuja-

cym brzmieniu:

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
Capital Partners

I POSTANOWIENIA OGOLNE
§ 1. 1. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ pod firma; Capital Partners Spétka Akcyj-

na.
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2. Spotka moze uzywac skroconej firmy Capital Partners S.A. i wyrézniajacego jg

znaku graficznego.

§ 2. Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa.

§ 3. 1. Spodtka prowadzi dziatalnosé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za
granica.

2. Spotka moze otwierac¢ oddzialy, filie, zakiady i inne jednostki organizacyjne w kraju
i za granicg oraz moze uczestniczy¢ w spolkach prawa handlowego i prawa cywilne-

go z podmiotami krajowymi i zagranicznymi w ramach obowigzujacych przepisow

prawnych.

§ 4. 1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane - PKD
65.23.Z;

2) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami - PKD 74.15.Z; —mmeemmmmeee

3} doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania -
PKD 74.14.A,
4) dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana - PKD
67.13.2.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej okreslonej w wyzej wy-
mienionych przedmiotach dziatania Spotki, z mocy przepiséw szczegoinych wymaga
zgody, zezwolenia lub koncesji organu panstwa, to rozpoczecie lub prowadzenie ta-

kiej dziatalno$ci moze nastapi¢ po uzyskaniu takiego zezwolenia, zgody lub koncesji.

§ 5. Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

§ 6. Przewidziane przepisami prawa ogloszenia Spotki zamieszczane bedg w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym.
Il. KAPITAL ZAKLADOWY, AKCJONARIUSZE | AKCJE

§ 7.1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 500.000,00 (pigéset tysiecy) ziotych i
dzieli sig na 500.000 (pigéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A o kolejnych
numerach 000 001 (jeden) do 500 000 (piecset tysiecy) o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zioty kazda.

2. Akcje Spotki kolejnych emisji mogg by¢ imiennymi lub na okaziciela oraz mogq

by¢ pokrywane wkladami pienieznymi lub niepienigznymi.

-
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3. Kapitat zaktadowy spdtki zostanie pokryty w catosci gotéwka przed zaresjtrowa-

niem Spotki.

3. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. ---------------

4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

5. Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonym przez
Walne Zgromadzenie de podzialu oraz do udzialu w podziale majatku Spotki w razie
jej likwidacji. Wszystkie akcje uczestniczg w dywidendzie oraz w podziale majatku w

rownej wysokosci.

6. Spotka moze nabywac wlasne akcje w celu ich umorzenia oraz dla realizacji in-
nych celow wymienionych w art. 362 § 1 kodeksu spotek handlowych, —-———----mvmereev
7. Podwyzszenie kapitalu zakltadowego moze nastapi¢ takze poprzez podwyzszenie

wartosci nominalnej akgji.

8. Akcje mogg by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zakladowego uchwalg
Walnego Zgromadzenia, za zgoda akcjonariusza, ktdrego akcje majq by¢ umorzone.
Wysoko§¢ kwoty do zaptaty za umarzane akcje zostanie okreslona kazdorazowo
uchwalg Walnego Zgromadzenia. W zamian za akcje umarzane Spotka moze wyda-

wac swiadectwa uzytkowe na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie.

(T4

9. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Spétka moze tworzy¢ kapitaty re-

zerwowe | fundusze celowe.

10. Czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego

moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie strat bilansowych.
11. Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, kapitaly rezerwowe oraz nadwyzki

kapitatu zapasowego ponad wysoko$¢ okreslong w ust. 10 moga by¢ uzyte w szcze-

golnosci na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.
12. Spdtka moze emitowac obligacje zamienne na akgje i obligacje z prawem pierw-
szehstwa.
1. ORGANY SPOLKI

/ § 8. Organami Spotki sa:

A. Zarzad.

B. Rada Nadzorcza.

C. Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
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§ 9. 1. Zarzad Spdiki sktada sie z jednego do trzech czlonkdw, w tym Prezesa
Zarzadu, powotywanych na trzy lata. Czlonkowie pierwszego Zarzadu sg powotywani

przez zatozycieli Spotki na dwa lata.

2. Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje i zawiesza w czynnos$ciach cztonkéw Zarzadu

Spotki oraz okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

3. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostani peiny rok obrotowy petnienia

funkcji czionka zarzadu.

§ 10. 1. Zarzad Spdiki zarzadza Spolka i reprezentuje jg w sadzie | poza sa-

dem, wobec wladz i osob trzecich.

2. Regulamin Zarzadu Spotki okresla szczegétowo tryb dziatania Zarzadu. Regula-

min uchwala Zarzad a zatwierdza uchwatg Rada Nadzorcza.

§ 11. 1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skiadania oéwiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spolki wymagane jest wspdidziatanie dwoch czionkow
Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego Prezes Zarzadu reprezentuje Spotke samodzielnie. --------------------
2. Prokurent moze reprezentowac Spotke tylko tacznie z czionkiem Zarzadu Spétki.
Do odbioru wezwan i innych doreczen wystarcza, jezeli dorgczenie nastepuje do rak

jednego cztonka Zarzadu, ale zawsze w lokalach Zarzadu.

3. Uchwaly Zarzadu wymagajg sprawy przekraczajace zwykly zarzad Spotka. ~—-------

§ 12. 1. Umowy z czionkami Zarzadu Spotki zawiera w imieniu Spotki
przedstawiciel Rady Nadzorczej, delegowany spos$rod jej czionkow. W tym samym

trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych pomiedzy Spotka a cztonkiem

Zarzadu.

2. Rada Nadzorcza reprezentuje Spotke w sporach z czlonkiem Zarzadu. -------------—

§ 13. Czicnek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac
sig interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczyé w spolce konkurencyjnej jako

wspolnik, akcjonariusz lub czlonek wiadz.

B. Rada Nadzorcza

§ 14. 1. Rada Nadzorcza sklada sig z 3 (trzech) do 5 (pigciu) cztonkow, w tym

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego. Skiad ilosciowy Rady Nadzorczej

ustala Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.
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2. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady

Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

3. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posie-
dzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej. Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczace-
go wybiera Rada Nadzorcza w gtosowaniu jawnym zwykia wiekszoscig gtosow odda-

nych.

4. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy Ra-

dy Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy.

5. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny sie odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nad-

zwyczajne posiedzenie moze by¢ zwotane w kazdej chwili.

6. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodni-
czacy zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny
wniosek Zarzadu Spolki lub czionka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno byé

zwolane w ciagu dwoch tygodni od chwili zioZzenia wniosku.

7. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 7 (siedmio) dniowym po-

wiadomieniem listem poleconym, z jednoczesnym dodatkowym powiadomieniem

e

przez telefaks tych czionkdéw Rady Nadzorczej, kiérzy sobie tego zycza, chyba ze
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg pisemng zgode na odbycie posiedze-
nia bez zachowania powyzszego 7 (siedmio) dniowego powiadomienia. --------=-==-----
8. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywaé za posrednictwem telefonu, w
sposob umozliwiajgcy wzajemne porozumienie wszystkich uczestniczacych w takim
posiedzeniu cztonkow Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete na tak odbytym posiedze-
niu beda wazne pod warunkiem podpisania listy obecnoéci oraz protokotu z danego
posiedzenia przez kazdego czlonka Rady Nadzorczej, ktory bral w nim udziat oraz
pod warunkiem, ze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o
tresci projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmuje sie, ze miejscem odbycia po-
siedzenia i sporzadzenia protokolu jest miejsce pobytu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej albo w razie jego niecbecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli posiedze-
e f nie odbywato sie¢ pod jego przewodnictwem. Czionkowie Rady Nadzorczej moga

bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat, oddajac swdj gltos za posrednictwem innego

Cztonka Rady Nadzorczej, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad

na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
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9. W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkach uzasadnionych waznym
interesem Spotki lub sprawa nie cierpiacq zwioki, uchwaly Rady Nadzorczej moga
by¢ powzigte w drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodnicza-
cego lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacego, jezeli wszyscy czionko-
wie Rady Nadzorczej wyraza pisemna zgode na tre$é uchwat. Za date uchwaty uwa-
za sig date ziozenia podpisu przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego,
jesli gtosowanie pisemne zarzadzit Wiceprzewodniczacy. Podejmowanie uchwat w
trybie okreslonym w ustepach 8 i 9 nie dotyczy powotania, odwotania i zawieszania w

czynnoéciach cztonkow Zarzgdu.

10. Z zastrzezeniem ponizszego § 18 ustep 2 dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw Rady, zgodnie z §

14 ustep 6 i 7 powyzej.

§ 15. 1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki, -
2. Do szczegolnych obowiazkow Rady Nadzorczej, realizowanych w formie podej-

mowanych uchwal nalezy:

a) badanie z koficem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spétki,
zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym, --—-
b) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i

pokrycia strat,

¢) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikow

badania, o ktérym mowa w punkcie a i b,

d) zawieszanie z waznych powodéw w czynnosciach poszczegéinych lub wszystkich

czlonkow Zarzadu Spolki,

e) delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci

cztonkdw Zarzgdu, nie mogacych sprawowaé swoich czynnoéci,

f) ustalanie zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu i na jego wniosek wynagrodzenia

czlonkow Zarzadu Spotki,

g) zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spotki,

h) wyrazanie zgody na tworzenie nowych spolek oraz zbycie przez Spotke posiada-

nych akcji lub udziatow,

i) wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke akcji lub udziatdw innych podmiotéw

gospodarczych,

J) wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke $rodkéw trwalych o wartosci nabycia
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wyzszej niz 10.000,00 (dziesie¢ tysigcy) zlotych nie przewidzianych w budzecie za-

twierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki,

k) przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotke wolnych $rodkéw pienieznych, ---

1) ustalanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spotki,
m) wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki; ------—----

n) wyrazanie zgody na zaciaganie przez Spoike:

(1) zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakcji lub serii powigzanych z sobg
transakcji, w tym takze transakgji warunkowych i transakcji terminowych; (2) pozy-
czek i kredytow; (3) na udzielanie przez Spétke poreczen oraz na Zacigganie przez
Spotke zobowigzan z tytutu gwarancii i innych zobowigzan pozabilansowych, z wyjat-
kiem czynnosci stuzacych zabezpieczeniu zobowigzan wiasnych Spéiki; (4) wyraza-
nie zgody na ustanawianie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na zabezpieczenie i
innych obciazen majatku Spolki; (5) wyrazanie zgody na zbycie skiadnikow majatku
trwatego Spotki - o wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrotowym, kwote
1.000.000,00 (jeden milion) ztotych, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym
zgodnie z postanowieniami Statutu Spolki.

§ 16. 1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja Swoje prawa i obowigzki oso-

biscie.

2. Wynagrodzenie dla czionkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ------
§ 17. Rada moze oddelegowaé ze swego grona cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegoinych czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymujq
osobne wynagrodzenie, ktorego wysokosé ustala Walne Zgromadzenie. Czionkow
tych abowiazuje zakaz konkurenciji, ktoremu podlegajg czionkowie Zarzadu Spotki. --
§ 18. 1. Do podjgcia uchwaly przez Rade Nadzorczg Spotki wymagana bedzie
bezwzgledna wigkszos¢ gloséw w obecnosci wiecej niz potowy cztonkdw Rady Nad-
zorczej. W przypadku rownej liczby glosow za i przeciwko podjeciu uchwaty gtos de-

cydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej, za$ w jego nieobecnosci -

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
2. Uchwaly Rady Nadzorczej powinny byé protokolowane. Protokoty podpisujg obec-
ni cztonkowie Rady. W protokotach nalezy podaé porzadek obrad oraz wymienié na-
zwiska i imiona czlonkow Rady Nadzorcze;, bioracych udziat w posiedzeniu , liczbe
glosow oddanych na poszczegélne uchwaly, poda¢ sposéb przeprowadzania i wynik

gtosowania.
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3. Do protokoléw winny by¢ dotaczone odrebne zdania czlonkéw Rady Nadzorczej

obecnych na posiedzeniu oraz nadestane pozniej sprzeciwy nieobecnych czionkow

na posiedzeniu Rady.

C. Walne Zgromadzenie
§ 19. 1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne. ------—-

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciagu szesciu miesiecy po za-

konczeniu roku obrotowego.

§ 20. 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad dla rozpatrzenie
spraw wymagajgcych niezwlocznego postanowienia : z wlasnej inicjatywy lub na pi-
semny wniosek Rady Nadzorczej lub na pisemny wniosek akcjonariuszy, reprezen-
tujacych tacznie co najmniej 10 % (dziesieé procent) kapitatu zaktadowego. —-----mm---
2. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu 14 dni od zgloszenia

takiego wniosku. W razie bezczynnosci Zarzadu do zwotania Nadzwyczajnego Wal-

nego Zgromadzenia uprawniona jest Rada Nadzorcza.
3. Wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia winien okreslaé

sprawy wnoszone pod jego obrady.

§ 21.1. Jezeli przepisy kodeksu spolek handlowych nie stanowia inaczej Wal-
ne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilosé reprezentowanych w nim akgcji. ----
2. Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly, takze bez formainego zwotania, jezeli
caly kapital zakiadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu
ani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegolnych

spraw na porzadku obrad.

3. Uchwaly Wainego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledng wiekszoscig oddanych
glosow, o ile przepisy kodeksu spétek handlowych nie przewiduja inaczej. --------------
4. Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwoch
trzecich gtosow. tacznie przerwy nie moga trwaé diuzej niz trzydziesci dni. ==-—-——--—

§ 22. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja;

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej z dziatal-
nosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie
czionkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkOw; ----—----
b) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone;j
przy zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu albo Nadzoru; ----——---——----cemeeemv

¢) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa uzyt-
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kowania;

d) zbycie nieruchomosci spdtki;

€) emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa; --------=s-s—m

f) podziat zysku lub pokrycie strat, okreslenie daty ustalenia prawa do dywidendy

oraz terminu wyptaty dywidendy;

g) dokonanie zmian w Statucie Spotki;

h) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego Spatki;

i) rozwigzanie i likwidacja Spotki;

j) wybor i odwolanie czlonkoéw Rady Nadzorcze;j;

k) okreslenie zakresu zwyktych czynnosci Zarzadu Spotki:

) inne sprawy przewidziane kodeksem spotek handlowych.

§ 23. Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Warszawie.
V. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 24. 1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok

obrotowy Spétki konczy sie 31 grudnia 2002 roku.

2. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacii.
3. Likwidacje prowadzi sig pod firma Spotki z dodatkiem w likwidagji. ------------—<----—-
4. Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu i osoba wyznaczona przez Rade Nadzorcza.
5. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy
Kodeksu Spodtek Handlowych.

8. Zatozycielami Spotki sq: Pawet Bala, Arkadiusz Sniezko.

§ 25 Koszty aktu i optate sadowa od wniosku o wpis Spotki do Krajowego Reje-
stru Sadowego oraz wszelkie inne koszty zwiazane z utworzeniem Spotki ponosza
Pawet Bala oraz Arkadiusz Sniezko ze $rodkow wiasnych, a nie Spdtka, wobec po-
wyzszego Stawajacy okreélajg przyblizone koszty utworzenia Spétki obciazajace
Spotke na kwote 0,00 (zero) ziotych,

§ 26. Wypisy tego aktu nalezy wydawac Akcjonariuszom i Spolee ——-—------memmemmee-
§ 27. Pobrano:
- podatku od czynnosci cywilnoprawnych z art. 7 pkt 9 ppkt a) ustawy z dnia 09

wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz.
959, ze zmianami) 720,00 zt
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- tytulem wynagrodzenia notariusza z § 3 pkt 5 w zwiazku z § 6 rozporzadzenia

Ministra Sprawiedliwosci z dnia 12 kwietnia 1991 roku w sprawie taksy notarialnej

(Dz. U. Nr 33, poz. 146, ze zmianami) 2.500,00 zt
podatku VAT 22 % na podstawie art. 18 ustawy z dnia 08 stycznia 1993 roku o
podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowym (Dz. U. Nr 11, poz. 50, ze
Zmianami) 550,00 zt

Lacznie pobrano: 3.770,00 (trzy tysiace siedemset siedemdziesiat) ztotych.--

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. mb

Repertorium A- /f 1 A If : /2002

Wyciag z powyzszego protokoiu wydano Spotce.

Dnia szesnastego stycznia roku dwa tysigce drugiego (16.01.2002r.). ----——--
tytulem wynagrodzenia notariusza z § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawied|i-

wosci z dnia 12 kwietnia 1991 roku w sprawie taksy notarialnej (Dz. U. Nr 33, poz.

146, ze zmianami) 60,00 z!
podatku VAT 22 % na podstawie art. 18 ustawy z dnia 08 stycznia 1993 roku o
podatku od towarow i ustug oraz podatku akcyzowym (Dz. U. Nr 11, poz. 50, ze

Zmianami) 13,20 zt

Y N

N N
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9.6 Wykaz danych, ktére nie zostaly ujete w tresci prospektu

Informacji odnos$nie grupy kapitatowej, podmiotu dominujacego, wprowadzajacego nie zamieszczono
z uwagi na fakt, iz informacje te nie dotycza Emitenta. Pozostate przedstawione ponizej dane nie zostaty
zamieszczone z podobnego powodu, badZ wynikaja z sytuacji, iz Emitent dopiero rozpoczyna dziatalnos¢.

Wstep
1. o$wiadczenie Komisji wydane w zwigzku z decyzja o wyrazeniu zgody na wprowadzenie papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu,

2. wskazanie nazwy subemitentéw.

Dane o Emitencie
3. identyfikatora wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug wtasciwej identyfikacji
podatkowej,

4. okreslenie poprzednich form prawnych emitenta oraz dat i podstaw prawnych zmiany formy prawne;j -
w przypadku dokonania takiej zmiany,

5. opis poprzednikéw prawnych, z przytoczeniem liczby i krétkiej charakterystyki (opisu) zatozycieli
emitenta,

informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego,
zmiany kapitatu zaktadowego spotki,

opis wszelkich wktadéw niepienigznych,

© *® N

wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, ktéry w granicach kapitatu docelowego - moze
by¢ podwyzszony.

Dane o dziatalnosci Emitenta

10. informacje o gtéwnych rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne, wedtug asortymentu
produktéw, towaréw lub ustug,

11. informacje o wartosci sprzedazy,
12. inwestycjach,

13. posiadanych patentach,

14. nieruchomosciach,

15. toczacych sie postepowaniach.

Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta
16. ocene zarzadzania zasobami finansowymi,

17. ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane o organizacji emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych

akcjonariuszach

18. dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne powyzej
5%, a nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego
kapitale zaktadowym,

19. dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad
50% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym.

Sprawozdania finansowe

20. Nie zamieszczono danych dotyczacych okreséw wczesniejszych niz rozpoczynajace sie 12 kwietnia
2002 ze wzgledu na fakt ze Emitent zostat zawigzany 12 kwietnia roku.

Informacje dodatkowe

nie dotyczy
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21. opinie biegtych rewidentéw dotyczace wktadéw niepienieznych,
22. plan potaczenia,

23. regulamin lub inny dokument okreslajacy zasady realizacji programu motywacyjnego.

W zwiazku z emisja obligacji nie zamieszczono ponadto:
24. danych podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia,

25. oswiadczenia Komisji, wydane w zwiazku z decyzja o wyrazeniu zgody na wprowadzenie obligacji do
publicznego obrotu,

26. informacji o banku reprezentancie.
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9.7 Formularz zapisu na Akcje

Zapis subskrypcyjny na Akcje serii B
SPOLKI CAPITAL PARTNERS SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii B spétki Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.
Emitowane Akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda,
przeznaczonymi do objecia w drodze emisji publicznej w ramach wykonania prawa poboru - na
warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

Nazwa (firma)/Imie i nazwisko Inwestora

Siedziba, Adres, kod, miejscowos¢, ulica

Rezydent/Nierezydent

Numer dowodu osobistego lub paszportu, Numer PESEL
lub data urodzenia / Numer Rejestru, REGON

Adres do korespondencji (telefon kontaktowy)

Dane osoby dziatajacej w imieniu Inwestora

Liczba posiadanych praw poboru

Zapis podstawowy/dodatkowy

Liczba subskrybowanych Akgji

Cena emisyjna za jedna Akcje

Kwota wptaty na Akcje

Woptata musi wptyna¢ na rachunek o numerze 17400006-014/20/063063/04 w Banku Amerykariskim w Polsce S.A. nalezacym do DM
AmerBrokers S.A. z adnotacja ,wptata na akgcje serii B Spétki Capital Partners S.A.” najpdzniej w dniu dokonania zapisu. Za dzieri wptywu
uwaza si¢ dzieri uznania rachunku DM AmerBrokers S.A. przez Bank Amerykariski w Polsce S.A. kwotg wptaty.

gotéwka /przelewem
Okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci
w przypadku nieprzydzielenia Akcji lub niedojscia emisji do skutku na rachunek o numerze

PrOWAAZONY PIZEZ ..uervecenvreeracrneereseeessesensessesensesessesessessesessensessesensenne

Oswiadczenie
Oswiadczam, ze akceptuje tres¢ Statutu Spétki Capital Partners S.A., zapoznata(e)m sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje okreslone
w nim warunki subskrypcji. Jednoczesnie prosze o zdeponowanie przydzielonych mi Akcji na moim rachunku papieréw warto$ciowych

data i podpis Inwestora

data i podpis osoby przyjmujacej zaméwienie w imieniu DM AmerBrokers S.A.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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9.8 Formularz zapisu na Obligacje

Zapis subskrypcyjny na
OBLIGACJE | EMIS)I
SPOLKI CAPITAL PARTNERS SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje | Emisji spé6tki Capital Partners S.A. z siedziba
w Warszawie. Emitowane Obligacje sa obligacjami na okaziciela, o wartosci nominalnej 100 ztotych
kazda, przeznaczonymi do objecia w drodze emisji publicznej - na warunkach okreslonych w Prospekcie
Emisyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

Nazwa (firma)/Imie i nazwisko Inwestora

Siedziba, Adres, kod, miejscowos¢, ulica

Rezydent/Nierezydent

Numer dowodu osobistego lub paszportu, Numer PESEL
lub data urodzenia / Numer Rejestru, REGON

Adres do korespondendiji (telefon kontaktowy)

Dane osoby dziatajacej w imieniu Inwestora

Liczba subskrybowanych Obligacji

Cena emisyjna za jedng Obligacje

Kwota wptaty na Obligacje

Woptata musi wptynac na rachunek o numerze 17400006-014/20/063063/04 w Banku Amerykariskim w Polsce S.A. nalezagcym do DM
AmerBrokers S.A. z adnotacja "wpfata na obligacje | emisji Spétki Capital Partners S.A." najpéZzniej w dniu dokonania zapisu. Za dzieri
wplywu uwaza sie dzieri uznania rachunku DM AmerBrokers S.A. przez Bank Amerykariski w Polsce S.A. kwota wptaty.

gotéwka/przelewem
Okreslenie sposobu zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci
w przypadku nieprzydzielenia Obligacji lub niedojscia emisji na rachunek o numerze ...... . et nens
do skutku

PIOWAAZONY PIZEZ ..uvevecreniurivreunerneraeeeaeaesessersesseaseaessesaesassssessessenss

Oswiadczenie
Oswiadczam, ze akceptuje tres¢ Statutu Spétki Capital Partners S.A., zapoznata(e)m sie z trescig Prospektu Emisyjnego i akceptuje okreslone
w nim warunki subskrypcji. Jednoczesnie prosze o zdeponowanie przydzielonych mi Obligacji na moim rachunku papieréw wartosciowych

nr prowadzonym przez

data i podpis Inwestora

data i podpis osoby przyjmujacej zaméwienie w imieniu DM AmerBrokers S.A.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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9.9 Definicje i objasnienia skrotow

Akcje, Akcje serii B

AmerBrokers, Oferujacy

Capital Partners S.A, Capital Partners ,

Spdtka, Emitent

Kodeks Handlowy lub K.H.

Kodeks Spétek Handlowych lub Ksh.

KPWIG

LBO

MBI

MBO

Obligacje, Obligacje | Emisji

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Rozporzadzenie o Prospekcie

Spin-off

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych
Ustawa o Rachunkowosci

Ustawy Podatkowe

zt, PLN

Do 2 000 000 akgji zwyktych na okaziciela serii B oferowanych na podstawie niniejszego prospektu
Dom Maklerski AmerBrokers Spétka Akcyjna

Capital Partners Spétka Akcyjna

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku Kodeks handlowy
(Dz. U. Nr 57, poz. 502, z péZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037,
z péZniejszymi zmianami)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

(Laverage Buy-out) zakup spétki przez kadre menedzerska finansowany gtéwnie dtugiem uzupetniony
finansowaniem venture capital.

(Management Buy-in) zakup spétki przez menedzeréw z zewnatrz spétki z wykorzystaniem
finansowania venture capital

(Management Buy-out) zakup spétki przez jej kadre menedzerska z wykorzystaniem finansowania
venture capital

300 000 obligacji zwyktych na okaziciela | Emisji oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U.
1997 r., Nr 118, poz. 754, z péZniejszymi zmianami)

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 16 paZdziernika w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim
powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2001 r.,Nr 139 poz.1568)

— utworzenie nowej spdtki poprzez wydzielenie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa ze spétki
matki finansowane przez venture capital

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz. U. z 1995 r. Nr 83 poz. 420 z p6zniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurengji i konsumentéw (Dz.U. z 2000 r., Nr 122,
poz. 1319, z péZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity —
Dz.U.z 2000 ., Nr 14, poz. 176, z péZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity —
Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z péZniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 1994 r., Nr 121, poz. 591,
z péZniejszymi zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych i Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ztoty, prawny srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do obrotu pienieznego od
1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawa z 7 lipca 1994 r. o denominagji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386
z poZniejszymi zmianami) majacy wartos¢ 10 000 PLZ

Capital Partners S.A.
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