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Wybrane pozycje bilansu

WYBRANE POZYCJE BILANSU                                            
(w tys. zł)

 stan na        
31-03-2004     

koniec kwartału 
(rok bieżący) 

 stan na        
31-12-2003     

koniec poprz. 
kwartału       

(rok poprz.) 

 stan na        
31-03-2003     

koniec kwartału 
(rok poprz.) 

 stan na        
31-12-2002     

koniec poprz. 
kwartału       

(rok poprz.) 

I. AKTYWA RAZEM 1 050,67 614,37 18 843,00 19 364,68
1. Aktywa trwałe 291,26 153,35 7 126,58 7 565,88
2. Aktywa obrotowe, w tym: 759,41 461,02 11 716,42 11 798,80
2.1. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Należności krótkoterminowe 194,30 251,02 215,59 43,59
2.3. Inwestycje krótkoterminowe 563,73 208,83 11 498,70 11 753,51
2.4. Rozliczenia międzyokresowe 1,38 1,17 2,13 1,70
II. PASYWA RAZEM 1 050,67 614,37 18 843,00 19 364,68
1. Kapitał własny, w tym: 1 038,37 590,33 -828,21 259,69
1.1. Kapitał zakładowy 2 300,00 2 300,00 2 300,00 2 300,00
2. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, w tym: 12,30 24,04 19 671,21 19 104,99
2.1. Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 18 000,00 18 000,00
2.2. Zobowiązania krótkoterminowe 12,30 24,04 123,21 23,19
2.3. Rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 1 548,00 1 081,80

Wybrane pozycje rachunku zysków i strat

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT                       
(w tys. zł)

 I kwartał       
(rok bieżący)    

okres od       
01-01-2004     

do 31-03-2004 

 I kwartał       
narastająco     
(rok bieżący)    

okres od       
01-01-2004     

do 31-03-2004 

 I kwartał       
(rok poprz.)     

okres od       
01-01-2003     

do 31-03-2003 

 I kwartał       
narastająco     
(rok poprz.)     

okres od       
01-01-2003     

do 31-03-2003 

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 931,59 931,59 47,78 47,78

1.1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 931,59 931,59 47,78 47,78

2. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w tym: 620,50 620,50 309,65 309,65

2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 620,50 620,50 309,65 309,65
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 311,09 311,09 -261,87 -261,87
4. Zysk (strata) ze sprzedaży 213,12 213,12 -261,87 -261,87
5. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 211,53 211,53 -261,87 -261,87
6. Przychody finansowe 2,81 2,81 100,41 100,41
7. Koszty finansowe 0,05 0,05 498,13 498,13
8. Zysk (strata) z działalności gospodarczej 214,29 214,29 -659,59 -659,59
9. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 1,00
10. Zysk (strata) brutto 214,29 214,29 -659,59 -659,59
11. Podatek dochodowy 40,72 40,72 0,00 0,00
12. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Zysk (strata) netto 173,57 173,57 -659,59 -659,59
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Wybrane pozycje rachunku przepływów pieniężnych

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH           
(w tys. zł)

 I kwartał       
(rok bieżący)    

okres od       
01-01-2004     

do 31-03-2004 

 I kwartał       
narastająco     
(rok bieżący)    

okres od       
01-01-2004     

do 31-03-2004 

 I kwartał       
(rok poprz.)     

okres od       
01-01-2003     

do 31-03-2003 

 I kwartał       
narastająco     
(rok poprz.)     

okres od       
01-01-2003     

do 31-03-2003 

1. Amortyzacja 5,90 5,90 9,60 9,60
2. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 334,70 334,70 -332,90 -332,90

3. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -341,12 -341,12 -919,84 -919,84

4. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 2,46 2,46 68,48 68,48
5. Przepływy pieniężne netto, razem 1,94 1,94 -1 174,66 -1 174,66
6. Środki pieniężne netto na początek okresu 208,83 208,83 8 478,54 8 478,54
7. Środki pieniężne netto na koniec okresu 210,77 210,77 7 303,88 7 303,88

Pozycje pozabilansowe - brak
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Komentarz do Raportu kwartalnego SA-Q 1/2004
Capital Partners S.A.

Zgodnie z § 54 ust. 5 Załącznika Nr 1 do Uchwały Nr 29/01 Rady Nadzorczej Spółki Akcyjnej
Centralna Tabela Ofert z dnia 30 października 2001 r. - Regulamin obrotu (z późn. zm.)

1) W dniu 26 stycznia 2004r. została zrealizowana znacząca Umowa z Zakładami
Chemicznymi i Tworzyw Sztucznych BORYSZEW Spółka Akcyjna podpisana w dniu 14
listopada 2003r. Głównym celem Umowy było opracowanie i realizacja procesu pozyskania
kapitału dla Zakładów Chemicznych i Tworzyw Sztucznych BORYSZEW Spółka Akcyjna w
drodze publicznej emisji akcji.
Po powzięciu w dniu 26 stycznia 2003r. informacji o wartości akcji objętych przez
inwestorów w ramach emisji zawarta Umowa została uznana za znaczącą umowę, gdyż
wartość przedmiotu Umowy przekroczyła 20% kapitałów własnych.

W dniu 2 marca 2004r Spółce Capital Partners przydzielone zostały obligacje serii A
zamienne na akcje serii B Spółki Swissmed S.A. w ilości 300 szt. obligacji po cenie emisyjnej
wynoszącej 1.000,00 zł za jedna obligację. Obligacje Spółka opłaciła w dniu 3 marca 2004r.
ze środków własnych.
Capital Partners S.A. jest doradcą finansowym Spółki Swissmed S.A. (prywatny szpital) i
uczestniczył w procesie emisji obligacji zamiennych na akcje Spółki Swissmed S.A. o
wartości 9,5 mln PLN.

W dniu 30 marca 2004r. zawarta została znacząca Umowa w zakresie doradztwa finansowego
i strategicznego z Telmax Spółka Akcyjna z siedzibą w Bydgoszczy. Przedmiotem umowy
jest doradztwo w zakresie przeprowadzenia procesu połączenia poprzez przejecie Telmax
S.A. i PUP Spin Sp. z o.o.

2) W związku z modyfikacją strategii biznesowej i skupieniu się przede wszystkim na
działalności w zakresie corporate finance, Spółka od czerwca 2003 roku podjęła kroki w celu
pozyskiwania klientów. W pierwszym kwartale bieżącego roku Spółka osiągała pierwsze
znaczące przychody ze świadczenia usług doradczych, w szczególnosci w zakresie doradztwa
finansowego związanego z pozyskiwaniem kapitału dla przedsiębiorstw. W styczniu 2004
roku została zakończona publiczna emisja akcji Boryszew SA o wartości blisko 60 mln PLN.
W ramach tego projektu Capital Partners SA pełniła funkcję doradcy finansowego emitenta.
Przychody z tytułu zrealizowania umowy z Boryszew SA stanowiły ponad 50% przychodów
ogółem w pierwszym kwartale. Dodatkowo w pierwszym kwartale 2004 roku zakończyła się
niepubliczna emisja obligacji zamiennych na akcje Swissmed SA o łącznej wartości 9,5 mln
PLN, w ramach której Spółka pełniła funkcję doradcy finansowego.
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3) Zmiany w akcjonariacie Spółki zaistniałe po dniu, na który sporządzono bieżący raport
kwartalny:
- pan Paweł Bala – Prezes Zarządu Capital Partners S.A. – w wyniku przeprowadzonych
transakcji kupna i sprzedaż, posiada na dzień dzisiejszy 1.049.999 akcji Spółki, które
stanowią 45,65% udziału w kapitale zakładowym Spółki i 45,65% ogólnej liczby głosów na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
- pani Anna Bala – zona Prezesa Zarządu - nabyła 136.428 akcji Spółki i na dzień dzisiejszy
posiada 336.428 akcji, które stanowią 14,6% udziału w kapitale zakładowym Spółki i 14,6%
ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4) Spółka nie publikowała prognoz wyników na 2004 r.

5) Struktura akcjonariatu Spółki na dzień 31 marca 2004r:

Akcjonariusz liczba akcji Procentowy (%) udział
w kapitale zakładowym

Liczba głosów na
walnym

zgromadzeniu
akcjonariuszy

Procentowy (%) udział
w ogólnej liczbie głosów

na walnym
zgromadzeniu
akcjonariuszy

Paweł Bala 950 000 41,30 % 950 000 41,30 %
Dom Maklerski
AmerBrokers S.A. 100 001 13,48 % 310 001 13,48 %

Anna Bala 200 000 8,70 % 200 000 8,70 %
Krzysztof Pietkun 200 000 8,70 % 200 000 8,70 %
Dariusz Gardener 110 000 4,78 % 110 000 4,78 %
Zalesie Sp. z o.o. 50 000 2,17 % 50 000 2,17 %
Jan Rynkiewicz 110 000 4,78 % 110 000 4,78 %
Trasco Sp. z o.o. 60 000 2,61 % 60 000 2,61 %

W stosunku do poprzedniego raportu zmniejszył się udział w strukturze akcjonariatu Domu
Maklerskiego AmerBrokers S.A., który do dnia 24 lutego 2004r. sprzedał łącznie 210.000
akcji zmniejszając tym swój udział w kapitale zakładowym i jednocześnie udział w ogólnej
liczbie głosów z 13,48% na 4,35%.
Pan Krzysztof Pietkun nabył na dzień 24 lutego 2004r. łącznie 200.000 akcji, co daje 8,69%
głosów na WZA oraz 8,69% udziału w kapitale akcyjnym Spółki.
Pan Mariusz Świtalski przestał być akcjonariuszem Spółki Capital Partners w dniu 25 lutego
2004r. sprzedając wszystkie posiadane akcje Spółki tj. 229.999 akcji.

6) Stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień 31
marca 2004r.

Akcjonariusz liczba akcji na dzień
31 marca 2004r.

liczba akcji na dzień
przekazania raportu za IV

kwartał 2003r.

zmiana stanu posiadania
(+/-)

Paweł Bala 950 000 950 000 (+/-)

Jan Rynkiewicz wraz z
podmiotem zależnym spółka
Trasco Sp. z o.o.

170 000 170 000 (+/-)

7) Aktualnie nie toczy się żadne postępowanie sądowe, arbitrażowe ani administracyjne
dotyczące zobowiązań albo wierzytelności Spółki, którego wartość stanowiłaby co najmniej
10% kapitałów własnych Spółki.
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8) Na koniec 1 kwartału 2004 r. Spółka nie posiadała podmiotów zależnych. W okresie
sprawozdawczym Spółka nie zawierała transakcji z podmiotami powiązanymi.

9) W 1 kwartale 2004 r. Spółka nie udzielała poręczeń kredytów ani pożyczek ani nie
udzielała gwarancji.

10) W 1 kwartale 2004 r. Spółka nie przeprowadziła żadnych emisji obligacji, oraz nie
zaciągnęła kredytów ani pożyczek.

11) W 1 kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji zamiennych na akcje zgodnie z
Ustawą o obligacjach.

12) W 1 kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji z prawem pierwszeństwa zgodnie z
Ustawą o obligacjach.


