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Raport kwartalny SA-Q 1/2005

(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
(dla emitentéw papieréow wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

za 1 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-01-01 do 2005-03-31
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w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat ; kwaytal
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco / narastajaco / narastajaco / n;égit?&ce?
2005 okres od | 2004 okres od | 2005 okres od od 2004-01-
2005-01-01 do | 2004-01-01 do [ 2005-01-01 do 01 do 2004-
2005-03-31 2004-03-31 2005-03-31 03-31
l. Przych’ody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 10 932 2 298
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -96 212 -24 52
lll. Zysk (strata) brutto -23 214 -6 52
IV. Zysk (strata) netto -23 174 -6 43
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 363 341 89 83
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -174 -341 -43 -84
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 2 2 1
VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem 195 2 48 0
IX. Aktywa razem 1959 978 480 239
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 12 5 3
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 19 12 5 3
XIll. Kapitat wlasny 1940 965 475 236
XIV. Kapitat zaktadowy 2300 2 300 563 563
XV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2300000| 2300000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,42 0,78 0,10 0,19
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,84 0,42 0,21 0,10

Tabela A kurséw $rednich nr 63/A/NBP/2005 z dnia 2005-03-31 kurs euro 1 EUR = 4,0837 zt




BILANS

w tys. zt

stan na stan na stan na stan na

2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31 2003-12-31

koniec kwartatu / | koniec poprz. koniec kwartatu | koniec poprz.

2005 kwartatu / 2004 | / 2004 kwartatu / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 198 198 308 368
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 4 4
2. Rzeczowe aktywa trwate 40 40 58 77
3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 154 154 251 292
3.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 154 251 292
Il. Aktywa obrotowe, w tym: 1761 1834 669 450
1. Naleznosci krotkoterminowe 131 665 104 240
1.1 Od pozostatych jednostek 131 665 104 240
2. Inwestycje krotkoterminowe 1586 1158 564 209
2.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1586 1158 564 209
a) w pozostatych jednostkach 434 201 353
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1152 957 211 209
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 12 1 1
Aktywa razem 1959 2032 978 818
PASYWA
|. Kapitat wtasny 1940 1964 965 792
1. Kapitat zaktadowy 2300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegtych -336 -1 508 -1 508 - 2 469
3. Zysk (strata) netto -23 1172 174 961
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 68 12 26
1. Zobowigzania krétkoterminowe 19 68 12 26
1.1 Wobec pozostatych jednostek 19 68 12 26
Pasywa razem 1959 2032 978 818
Wartos¢ ksiegowa 1940 1964 965 792
Liczba akcji (w szt.) 2300 000 2300000 | 2300000 2300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 0,84 0,85 0,42 0,34

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

/2005y |l 2004y
2005.01-01 do | Narastaiaco/ | 504 51,01 4o | NArastajaco/
2005-03-31 okres od do 2004-03-31 okres od do

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i 10 932

materiatow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 932

ll. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, w 621

ym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 621

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 311

IV. Koszty ogdlnego zarzadu 106 98

V. Zysk (strata) ze sprzedazy -96 213

VII. Pozostate koszty operacyjne 2

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2

VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -96 212

IX. Przychody finansowe 73 3

1. Odsetki, w tym: 11 3

2. Zysk ze zbycia inwestycji 52

3. Aktualizacja wartosci inwestycji 10

X. Koszty finansowe 0

1. Odsetki, w tym: 0

2. Inne 0

XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -23 214

XIl. Zysk (strata) brutto -23 214

Xlll. Podatek dochodowy 41

a czes¢ odroczona 41

XIV. Zysk (strata) netto -23 174

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 975 1794

Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt.) 2 300 000 2 300 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,42 0,78

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
w tys. zt

205ty 208
2005-01-01do | Marastaiaco/ | 5q04 o101 go | NAastajaco/
2005-03-31 okres od do 2004-03-31 okres od do

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1964 792

l.a. Kapitat wtasny na poczatku okresu (BO), po 1964 792

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2 300 2 300

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2 300 2 300

2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -336 -1 508

2.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 336 1508

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

2.2. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 336 1508

2.3 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -336 -1 508

2.3 Wynik netto za poprzednie kwartaty biezgcego roku

3. Wynik netto -23 174

a) zysk netto 174

b) strata netto 23

II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1940 965

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 1940 965

podziatu zysku (pokrycie straty)




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

1 kwartat / 2005 kwartaly 1 kwartat / 2004 kwartaly

eiona | Mo/ | SO | e/

2005-03-31 okres od do 2004-03-31 okres od do
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -23 174
Il. Korekty razem 386 167
1. Amortyzacja 11 6
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -11
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -62 2
4. Zmiana stanu nalezno$ci 534 136
5. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z 49 14
wyjatkiem pozyczek i kredytow ) )
6. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -33 0
7. Inne korekty -3 38
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 363 341
(I+/-11) - metoda posrednia
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 351 22
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 22
rzeczowych aktywow trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 347
a) w pozostatych jednostkach 347
- zbycie aktywow finansowych 347
3. Inne wptywy inwestycyjne 4
Il. Wydatki 526 363
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 8 10
rzeczowych aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 518 353
a) w pozostatych jednostkach 518 353
- nabycie aktywow finansowych 518 353
l(lll-l ||)3rzep+ywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 74 341
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
I. Wplywy 7 2
1. Inne wptywy finansowe 7 2
::) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 7 2
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.11I) 195 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 957 209
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1152 211




»INFORMACJA DODATKOWA”

(zgodnie z § 98 ust. 3 i 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr
49, poz. 463)

Dane zawarte w raporcie wynikaja z ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z
obowiazujacymi przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591
z pdz. zmianami).

W pierwszym kwartale 2005r. Spotka nie dokonata zmian w wycenie aktywow i1 pasywow
oraz w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego. Nie dokonano réwniez odpisoOw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

W pierwszym kwartale 2005r. nie ulegla zmianie kwota rezerw i1 aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Wykazywane w raporcie dane porownywalne na koniec IV kwartatu roku 2004 r6znia si¢ od
danych wykazanych w raporcie kwartalnym S.A.-Q 4/2004. Roznice te wynikaja z wyceny
bilansowej aktywow finansowych oraz z wyksiggowania kosztow zwiazanych z
przygotowaniem emisji akcji serii C.

Ponadto wykazywane w raporcie dane na koniec IV kwartalu roku 2003 sa zgodne z raportem
rocznym za 2003 rok, r6znia si¢ jednak od danych wykazanych w raporcie kwartalnym SA-Q
4/2003. Roznice te wynikaja z utworzenia aktywa na odroczony podatek dochodowy,
aktualizacji naleznosci a takze zwigkszenia kosztow o warto§¢ nieumorzonej kwoty
inwestycji w obcy $rodek trwaty oraz o koszty dotyczace 2003r., ale zafakturowane juz w
2004 r., ktoére nie zostaty ujgte w raporcie kwartalnym SA-Q 4/2003.

1) W pierwszym kwartale 2005r. Spotka nabyta za srodki whasne 29.783 akcje ZELMER S.A..
Warto$¢ transakcji wyniosta 393.135,60 PLN, co stanowito powyzej 20% wartosci kapitalow
wiasnych Spoiki.

Do dnia 12 kwietnia br. zostaly rozliczone transakcje sprzedazy tacznie 27.194 akcji
ZELMER S.A., gdzie taczna warto$¢ transakcji wyniosta 464.721,45 PLN.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 2 lutego br. wybrala ze swego grona pana Jacka
Jaszczotta na Przewodniczacego oraz pana Tomasza Koziel na Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorcze;j.

2) Osiagnigte wyniki finansowe Spotki sa efektem realizacji pozyskanych wczesniej
kontraktow w ramach dziatalno$ci doradczej oraz dzialalnosci inwestycyjnej. Niskie
przychody z tytulu prowadzenia dzialalnos$ci doradczej spowodowane sa cyklem realizacji
prowadzonych projektow. Istotny wptyw na osiagnigte w pierwszym kwartale wyniki miata
realizacja zyskow z inwestycji kapitalowych.

3) W pierwszym kwartale br. dziatalno$¢ emitenta nie byta sezonowa ani cykliczna.

4) W pierwszym kwartale 2005r. w Spoétce nie miata miejsca emisja, wykup i splata dluznych
1 kapitalowych papieréw warto§ciowych.

5) W pierwszym kwartale 2005r. nie wyptacono ani nie zadeklarowano dywidendy.

6) Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe za I kw. 2005r., tj. 11 kwietnia br.
zostata zawarta znaczaca umowa z Grupa Matras Sp. z 0.0. w zakresie doradztwa



finansowego oraz pozyskania kapitalu na sfinansowania projektéw inwestycyjnych Grupy
Matras Sp. z 0.0.. Umowa przewiduje wynagrodzenie ztozone z czgséci statej oraz zmiennej,
uzaleznionej od wielko$ci pozyskanych §rodkow.

Inne istotne zdarzenia nie ujgte w tych danych finansowych, a mogace w znaczacy sposob
wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spotki nie wystapity.

7) W pierwszym kwartale 2005r. nie zaszly zadne zmiany w strukturze Spoiki.

8) W spdlce nie istnieja zobowiazania warunkowe ani aktywa warunkowe.

»POZOSTALE INFORMACJE”

(zgodnie z § 98 ust. 6 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49,
poz. 463)

1) Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug Tabeli A kurséw $rednich nr
63/A/NBP/2005 z dnia 2005-03-31 kurs euro 1 EUR = 4,0837 zt

2) Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 r.

3) Struktura akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien 31 marca 2005t:

- Pan Pawel Bala posiada 925.229 akcji 1 glosow na WZA, co daje 40,23% udzialu w kapitale
zakladowym i ogdlnej liczbie glosow na WZA,

- Pani Anna Bala, Zzona Prezesa Zarzadu, posiada 391.428 akcji i glosow na WZA, co daje
17,02% udziatu w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow na WZA.

W stosunku do poprzedniego raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

4) W okresie od przekazania raportu za IV kwartal 2005r. nie zmienit si¢ stan posiadania akcji
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

- Pan Pawel Bala, Prezes Zarzadu, posiadal i posiada 925.229 akcji,

- Pan Michat Suflida, cztonek Rady Nadzorczej, posiada i posiadal 114.770 akcji.

5) Aktualnie nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spolki, ktoérego warto§¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wlasnych Spofki.

6) Na koniec pierwszego kwartatu br. Spotka nie posiadata podmiotéw zaleznych. W okresie
sprawozdawczym Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi.

7) W pierwszym kwartale 2005 r. Spotka nie udzielala porgczen kredytéw ani pozyczek ani
nie udzielata gwarancji.

9) W opinii Spotki gtéwnymi czynnikami majacymi wplyw na osiagane przez Spotke
przyszte wyniki sa:

e liczba i1 warto$§¢ pozyskiwanych kontraktow na $§wiadczenie ustug doradztwa
finansowego,



koniunktura panujaca na rynku papieréw wartoSciowych, wptywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papierow wartosciowych,

e liczba atrakcyjnych pod wzgledem wielkos$ci i wyceny ofert na rynku pierwotnym,
e liczba i jakos¢ zrealizowanych projektow inwestycyjnych.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
2005-04-29 Pawet Bala Prezes Zarzadu



