
KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD 

Raport kwartalny SA-Q 1/2005 

(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463) 
              (dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 

  
za 1 kwartał roku obrotowego 2005 obejmujący okres od 2005-01-01 do 2005-03-31 

data przekazania: 2005-04-29 

 

w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
 1 kwartał 

narastająco / 
2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-03-31 

1 kwartał 
narastająco / 

2004 okres od 
2004-01-01 do 

2004-03-31 

 1 kwartał 
narastająco / 

2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-03-31 

1 kwartał 
narastająco / 
2004 okres 
od 2004-01-
01 do 2004-

03-31 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 10 932 2 228

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -96 212 -24 52
III. Zysk (strata) brutto -23 214 -6 52
IV. Zysk (strata) netto -23 174 -6 43
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 363 341 89 83
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -174 -341 -43 -84
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 7 2 2 1
VIII. Przepływy pieniężne netto razem 195 2 48 0
IX. Aktywa razem 1 959 978 480 239
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 12 5 3
XI. Zobowiązania długoterminowe 0 0 0 0
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 19 12 5 3
XIII. Kapitał własny 1 940 965 475 236
XIV. Kapitał zakładowy 2 300 2 300 563 563
XV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000 
XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR)  0,42 0,78 0,10 0,19
XVII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,84 0,42 0,21 0,10

Tabela A kursów średnich nr 63/A/NBP/2005 z dnia 2005-03-31 kurs euro 1 EUR = 4,0837 zł 
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BILANS 

w tys. zł 

 stan na  
2005-03-31 
koniec kwartału / 
2005 

stan na  
2004-12-31 
koniec poprz. 
kwartału / 2004 

stan na  
2004-03-31 
koniec kwartału 
/ 2004 

stan na  
2003-12-31 
koniec poprz. 
kwartału / 2003 

AKTYWA     
I. Aktywa trwałe 198 198 308 368
1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 4 4  
2. Rzeczowe aktywa trwałe 40 40 58 77
3. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 154 154 251 292
3.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 154 154 251 292
II. Aktywa obrotowe, w tym: 1 761 1 834 669 450
1. Należności krótkoterminowe 131 665 104 240
1.1 Od pozostałych jednostek 131 665 104 240
2. Inwestycje krótkoterminowe 1 586 1 158 564 209
2.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 586 1 158 564 209
a) w pozostałych jednostkach 434 201 353 
b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 152 957 211 209
3. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe  44 12 1 1
Aktywa razem 1 959 2 032 978 818
 PASYWA     
I. Kapitał własny 1 940 1 964 965 792
1. Kapitał zakładowy 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych -336 -1 508 -1 508 - 2 469
3. Zysk (strata) netto -23 1 172 174 961
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 19 68 12 26
1. Zobowiązania krótkoterminowe 19 68 12 26
1.1 Wobec pozostałych jednostek 19 68 12 26
Pasywa razem 1 959 2 032 978 818

 
Wartość księgowa 1 940 1 964 965 792
Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
Wartość księgowa na jedną akcje (w zł) 0,84 0,85 0,42 0,34

 

 

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT                               
w tys. zł 

 
1 kwartał / 2005 
okres od  
2005-01-01 do 
2005-03-31          

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

1 kwartał / 2004 
okres od  
2004-01-01 do 
2004-03-31         

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 10 932 

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 10 932 
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w 
tym: 621 

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 621 
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 10 311 
IV. Koszty ogólnego zarządu 106 98 
V. Zysk (strata) ze sprzedaży -96 213 
VII. Pozostałe koszty operacyjne 2 
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   2 
VIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -96 212 
IX. Przychody finansowe 73 3 
1. Odsetki, w tym: 11 3 
2. Zysk ze zbycia inwestycji 52  
3. Aktualizacja wartości inwestycji 10  
X. Koszty finansowe 0 
1. Odsetki, w tym: 0 
2. Inne 0 
XI. Zysk (strata) z działalności gospodarczej -23 214 
XII. Zysk (strata) brutto -23 214 
XIII. Podatek dochodowy 41 
a część odroczona 41 
XIV. Zysk (strata) netto -23 174 

 
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 975 1 794 
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.) 2 300 000 2 300 000 
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,42 0,78 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

w tys. zł 

 1 kwartał / 2005 
okres od  
2005-01-01 do 
2005-03-31          

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

1 kwartał / 2004 
okres od  
2004-01-01 do 
2004-03-31         

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 1 964 792 
I.a. Kapitał własny na początku okresu (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 964 792 

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 2 300 2 300 
1.1. Kapitał zakładowy na koniec okresu 2 300 2 300 
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -336 -1 508 
2.1. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 336 1 508 

2.2. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 336 1 508 
2.3 Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -336 -1 508 
2.3 Wynik netto za poprzednie kwartały bieżącego roku  
3. Wynik netto -23 174 
a) zysk netto 174 
b) strata netto 23  
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 1 940 965 
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycie straty) 1 940 965 

 



RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

w tys. zł 

 
1 kwartał / 2005 
okres od  
2005-01-01 do 
2005-03-31          

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

1 kwartał / 2004 
okres od  
2004-01-01 do 
2004-03-31         

kwartały 
narastająco / 
okres od  do 

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    
I. Zysk (strata) netto -23 174 
II. Korekty razem 386 167 
1. Amortyzacja 11 6 
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -11  
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej -62 2 
4. Zmiana stanu należności 534 136 
5. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z 
wyjątkiem pożyczek i kredytów -49 -14 

6. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -33 0 
7. Inne korekty -3 38 
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 
(I+/-II) - metoda pośrednia 363 341 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   
I. Wpływy 351 22 
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 22 

2. Z aktywów finansowych, w tym: 347  
a) w pozostałych jednostkach 347  
- zbycie aktywów finansowych 347  
3. Inne wpływy inwestycyjne 4  
II. Wydatki 526 363 
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 8 10 

2. Na aktywa finansowe, w tym: 518 353 
a) w pozostałych jednostkach 518 353 
- nabycie aktywów finansowych 518 353 
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 
(I-II) -174 -341 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

I. Wpływy 7 2 
1. Inne wpływy finansowe 7 2 
II. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-
II) 7 2 

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 195 2 
F. Środki pieniężne na początek okresu 957 209 
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1 152 211 

 

 

 

 

 

 

 

 



„INFORMACJA DODATKOWA” 

(zgodnie z § 98 ust. 3 i 4 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 
49, poz. 463)  

Dane zawarte w raporcie wynikają z ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z 
obowiązującymi przepisami Ustawy o rachunkowości z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 
z póź. zmianami). 

W pierwszym kwartale 2005r. Spółka nie dokonała zmian w wycenie aktywów i pasywów 
oraz w sposobie sporządzania sprawozdania finansowego.  Nie dokonano również odpisów 
aktualizujących wartość składników aktywów. 

W pierwszym kwartale 2005r. nie uległa zmianie kwota rezerw i aktywów z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego.  

Wykazywane w raporcie dane porównywalne na koniec IV kwartału roku 2004 różnią się od 
danych wykazanych w raporcie kwartalnym S.A.-Q 4/2004.  Różnice te wynikają z wyceny 
bilansowej aktywów finansowych oraz z wyksięgowania kosztów związanych z 
przygotowaniem emisji akcji serii C. 
 
Ponadto wykazywane w raporcie dane na koniec IV kwartału roku 2003 są zgodne z raportem 
rocznym za 2003 rok, różnią się jednak od danych wykazanych w raporcie kwartalnym SA-Q 
4/2003. Różnice te wynikają z utworzenia  aktywa na odroczony podatek dochodowy, 
aktualizacji należności a także zwiększenia kosztów o wartość nieumorzonej kwoty 
inwestycji w obcy środek trwały oraz o koszty dotyczące 2003r., ale zafakturowane już w 
2004 r., które nie zostały ujęte w raporcie kwartalnym SA-Q 4/2003. 
 

1) W pierwszym kwartale 2005r. Spółka nabyła za środki własne 29.783 akcje ZELMER S.A.. 
Wartość transakcji wyniosła 393.135,60 PLN, co stanowiło powyżej 20% wartości kapitałów 
własnych Spółki.  

Do dnia 12 kwietnia br. zostały rozliczone transakcje sprzedaży łącznie 27.194 akcji 
ZELMER S.A., gdzie łączna wartość transakcji wyniosłą 464.721,45 PLN.  

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 2 lutego br. wybrała ze swego grona pana Jacka 
Jaszczołta na Przewodniczącego oraz pana Tomasza Kozieł na Wiceprzewodniczącego Rady 
Nadzorczej.  

2) Osiągnięte wyniki finansowe Spółki są efektem realizacji pozyskanych wcześniej 
kontraktów w ramach działalności doradczej oraz działalności inwestycyjnej. Niskie 
przychody z tytułu prowadzenia działalności doradczej spowodowane są cyklem realizacji 
prowadzonych projektów. Istotny wpływ na osiągnięte w pierwszym kwartale wyniki miała 
realizacja zysków z inwestycji kapitałowych. 

3) W pierwszym kwartale br. działalność emitenta nie była sezonowa ani cykliczna. 

4) W pierwszym kwartale 2005r. w Spółce nie miała miejsca emisja, wykup i spłata dłużnych 
i kapitałowych papierów wartościowych. 

5) W pierwszym kwartale 2005r. nie wypłacono ani nie zadeklarowano dywidendy. 

6) Po dniu, na który sporządzono sprawozdanie finansowe za I kw. 2005r., tj. 11 kwietnia br. 
została zawarta znacząca umowa z Grupą Matras Sp. z o.o. w zakresie doradztwa 



finansowego oraz pozyskania kapitału na sfinansowania projektów inwestycyjnych Grupy 
Matras Sp. z o.o.. Umowa przewiduje wynagrodzenie złożone z części stałej oraz zmiennej, 
uzależnionej od wielkości pozyskanych środków. 
 Inne istotne zdarzenia nie ujęte w tych danych finansowych, a mogące w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Spółki nie wystąpiły. 

7) W pierwszym kwartale 2005r. nie zaszły żadne zmiany w strukturze Spółki. 

8) W spółce nie istnieją zobowiązania warunkowe ani aktywa warunkowe. 

  

 

 

 

„POZOSTAŁE INFORMACJE” 

(zgodnie z § 98 ust. 6 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, 
poz. 463)  
1) Wybrane dane finansowe zostały przeliczone na euro według Tabeli A kursów średnich nr 
63/A/NBP/2005 z dnia 2005-03-31 kurs euro 1 EUR = 4,0837 zł 

2) Spółka nie publikowała prognoz wyników na 2005 r. 

3) Struktura akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki na dzień 31 marca 2005r: 

- Pan Paweł Bala posiada 925.229 akcji i głosów na WZA, co daje 40,23% udziału w kapitale 
zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA, 

- Pani Anna Bala, żona Prezesa Zarządu, posiada 391.428 akcji i głosów na WZA, co daje 
17,02% udziału w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA. 

W stosunku do poprzedniego raportu struktura akcjonariatu nie uległa zmianie. 

4) W okresie od przekazania raportu za IV kwartał 2005r. nie zmienił się stan posiadania akcji 
przez osoby zarządzające i nadzorujące: 
- Pan Paweł Bala, Prezes Zarządu, posiadał i posiada 925.229 akcji,  
- Pan Michał Suflida, członek Rady Nadzorczej, posiada i posiadał 114.770 akcji. 

5) Aktualnie nie toczy się żadne postępowanie sądowe, arbitrażowe ani administracyjne 
dotyczące zobowiązań albo wierzytelności Spółki, którego wartość stanowiłaby co najmniej 
10% kapitałów własnych Spółki. 

6) Na koniec pierwszego kwartału br. Spółka nie posiadała podmiotów zależnych. W okresie 
sprawozdawczym Spółka nie zawierała transakcji z podmiotami powiązanymi. 

7) W pierwszym kwartale 2005 r. Spółka nie udzielała poręczeń kredytów ani pożyczek ani 
nie udzielała gwarancji. 

9) W opinii Spółki głównymi czynnikami mającymi wpływ na osiągane przez Spółkę 
przyszłe wyniki są:  

• liczba i wartość pozyskiwanych kontraktów na świadczenie usług doradztwa 
finansowego, 



• koniunktura panująca na rynku papierów wartościowych, wpływająca na zamierzenia 
potencjalnych emitentów papierów wartościowych, 

• liczba atrakcyjnych pod względem wielkości i wyceny ofert na rynku pierwotnym, 
• liczba i jakość zrealizowanych projektów inwestycyjnych.  

 

 

 

 

 

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ 

2005-04-29 Paweł Bala Prezes Zarządu 


