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Wybrane pozycje bilansu

Warszawa 4 sierpnia 2004r.

stan na s=uha stan na
30-06-2004 | 31:09-2004 | stanna | 31.03-2003
WYBRANE POZYCJE BILANSU koniec poprz Koniec koniec
(w tys. zt) kwartatu kwartalu kwartatu poprz.
(rok kwartatu
biezacy) (rok (rok poprz.) (rok poprz.)
biezacy) )
Il. AKTYWA RAZEM 1204,73 1 050,67 827,20 | 18 843,00
1. Aktywa trwate 248,81 291,26 172,54 7 126,58
2. Aktywa obrotowe, w tym: 955,92 759,41 654,66 | 11716,42
2.1. Zapasy 0,00 0,00 0,03 0,00
2.2. Naleznosci krétkoterminowe 141,20 194,30 233,42 215,59
2.3. Inwestycje krotkoterminowe 813,43 563,73 412,32 | 11 498,70
2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 1,28 1,38 8,89 2,13
Il. PASYWA RAZEM 1 204,73 1 050,67 827,20 | 18 843,00
1. Kapitat wtasny, w tym: 1183,78 1 038,37 775,43 -828,21
1.1. Kapitat zaktadowy 2 300,00 2 300,00 2 300,00 2 300,00
2. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 20,95 12,30 51,77 19 671,21
2.1. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 | 18 000,00
2.2. Zobowigzania krétkoterminowe 20,95 12,30 50,02 123,21
2.3. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 1,75 1 548,00
Pozycje pozabilansowe - brak
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat
Il kwartat Il kwartat
(rolll( I:)Vig;ac*y) narastajgco (rgkkg:;;*) narastajaco
WYBRANE POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT okres od | (oK DIZA%Y) | ¥ gypes g | (oK POPTZ)
(w tys. z4) o(} -04-2004 | (O 4 | 01-04-2003 | (PR 0
o 30-06- do 30-06 do 30-06- do 30-06
2004 0 ov o 2003 0 S-20"
2004 2003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 892,00 1 823,59 9,99 57,77
materiatéw, w tym:
1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 892,00 1 823,59 9,99 57,77
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 508,64 1129,14 170,82 480,47
tym:
2.1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 508,64 1129,14 170,82 480,47
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 383,36 694,45 -160,83 -422,70
4. Zysk (strata) ze sprzedazy 275,05 488,17 -160,83 -422,70
5. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 275,05 486,58 -160,83 -422,70
6. Przychody finansowe 7,45 10,26 2 537,88 2 638,29
7. Koszty finansowe 0,61 0,65 214,37 712,50
8. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 281,89 496,18 2 162,68 1 503,09
9. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Zysk (strata) brutto 281,89 496,18 2 162,68 1 503,09
11. Podatek dochodowy 63,59 104,31 559,05 559,05
12. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
13. Zysk (strata) netto 218,30 391,87 1603,63 944,04




Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych

Il kwartat Il kwartat
(n OIII( I:)fzr;?cly) nara§tajqco (r:)lkkg:;:tril) narastajaco
WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od | (okbiezacy) | oy o og” | (rok poprz.)

okres od okres od
(w tys. zt) 01-04-2004 | (2% 0, | 01042003 | (5SS,

do 30-06- do 30-06- do 30-06- do 30-06-

2004 2003
2004 2003
1. Amortyzacja 8,72 14,62 9,59 19,19
2. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 236,66 571,36 -240,95 -564,25
3. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -19,13 -360,25| 11551,64| 10631,80
4. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1,41 3,87 | -18202,25| -18 133,77
5. Przeptywy pieniezne netto, razem 227,65 229,59 -6 891,56 -8 066,22
6. Srodki pieniezne netto na poczatek okresu 210,77 208,83 7 303,88 8 478,54
7. Srodki pieniezne netto na koniec okresu 438,42 438,42 412,32 412,32
Pawet Bala

Prezes Zarzadu




Warszawa 4 sierpnia 2004r.

Komentarz do Raportu kwartalnego SA-Q 2/2004
Capital Partners S.A.

Zgodnie z § 54 ust. 5 Zatgcznika Nr 1 do Uchwaty Nr 29/01 Rady Nadzorczej Spoétki Akcyjnej
Centralna Tabela Ofert z dnia 30 pazdziernika 2001 r. - Regulamin obrotu (z p6zn. zm.)

1) Realizujac konsekwentnie strategie dziatania polegajaca na dywersyfikacji zrodet przychodow w
ramach prowadzonej dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej, w drugim kwartale 2004 roku Spoétka
skupita sie na pozyskiwaniu nowych klientéw oraz poszukiwaniu potencjalnych przedmiotéw inwestycji
kapitatowych.

W drugim kwartale 2004 roku Spoétka osiggneta z dziatalnosci doradczej przychody w wysokosci blisko
900 tys. PLN. W opinii Zarzadu ten strumien przychoddéw bedzie dominujacy w biezgcym roku.
Obecnie w fazie realizacji znajdujg sie dwie znaczace umowy w zakresie doradztwa finansowego. W
dniu 15 maja br. Spotka podpisata znaczacg Umowe w zakresie doradztwa finansowego i
strategicznego oraz pozyskania kapitatu dla Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku,
ktérej przedmiotem jest organizacja procesu wprowadzenia akcji Swissmed S.A. do publicznego
obrotu i pozyskanie kapitatu w drodze publicznej emisji akcji. W Umowie przewidziano wynagrodzenie
prowizyjne zalezne od wplywdw z publicznej emisji akcji. Capital Partners S.A. wystepuje w
konsorcjum z Larchmont Finance S.A. z siedzibg w Warszawie. Projekt jest w fazie realizacji, prospekt
emisyjny Swissmed S.A. zostat ztozony w maju biezacego roku do Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gietd. Przewidujemy, Zze projekt zostanie zakonczony we wrzesniu biezacego roku. W fazie realizacji
znajduje sie réwniez projekt potagczenia Telmax SA oraz PUP Spin Sp. z 0.0., w ktérym Capital
Partners S.A. pefini role doradcy finansowego spétki Telmax. Niezaleznie od tego trwajg prace
zwigzane z poszukiwaniem nowych klientéw i pozyskiwaniem kontraktéw.

Spétka podjeta tez dziatania zmierzajace do identyfikacji potencjalnych podmiotow, ktére mogtyby stac
sie celem inwestycji kapitatowych.

W ramach realizowanej dtugoterminowej strategii rozwoju oraz w zwigzku z planami przeprowadzenia
nowej emisji akcji Zarzad Capital Partners S.A. w dniu 22 czerwca 2004r. wystgpit z wnioskiem o
dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W dniu 16 lipca br. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwatg Nr 229/2004
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 2.300.000 (stownie: dwa miliony trzysta tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii A i B spodtki Capital Partners S.A., o wartosci nominalnej 1,00
(stownie: jeden) zloty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
kodem PLCPTLP00015 pod warunkiem ich wycofania z obrotu na rynku Centralnej Tabeli Ofert S.A.
W dniu 19 lipca br. ztozony zostat wniosek o wykluczenie papierow wartosciowych Capital Partners
S.A. z obrotu na regulowanym rynku pozagietdowym prowadzonym przez Centralng Tabele Ofert S.A.

Zarzad Capital Partners S.A. planuje, ze pierwsze notowanie akcji Spotki na rynku réwnolegtym GPW
nastgpi 12 sierpnia br.

Zarzad Capital Partners S.A., zgodnie z zaleceniem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., podaje zasady biezacej i przewidywane] polityki wynagradzania czionkéw organéw Spotki. W
zwigzku z tym, Zze przychody z dziatalnosci inwestycyjnej i doradczej majg zazwyczaj charakter
jednorazowych wplywow, ktérych precyzyjne zaplanowanie w czasie jest czesto niemozliwe, Spétka
przyjeta zasade, ze osoby bezposrednio odpowiedzialne za pozyskiwanie i realizacje pozyskanych
kontraktow wynagradzane sg od osiggnietych przez Spoétke efektéw ekonomicznych. Rada Nadzorcza
podjeta dnia 10 kwietnia 2003 roku uchwate w sprawie sposobu alokacji i dystrybucji przychodow
Spétki osigganych z ustug doradczych. Uchwata ta reguluje zasady otrzymywania przez Czionkdéw
Zarzadu wynagrodzenia. Wynagrodzenie ma charakter prowizyjny i jest uzaleznione od osiggnietych
wynikéw. Poza tym wynagrodzeniem Czionkowie Zarzadu nie pobierajg obecnie wynagrodzenia w
innej formie. Na podstawie obecnie obowigzujgcych zasad Cztonkowie Zarzadu nie majg prawa do
wynagrodzenia z tytutu osiagnietych wynikéw z dziatalnosci inwestycyjnej. Cztonkowie Rady
Nadzorczej dotychczas nie otrzymywali wynagrodzenia. Ostatnie Walne Zgromadzenie podjeto



uchwate, na podstawie ktoérej Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie w wysokosci
500,00 ztotych za kazde posiedzenie. Wedtug wiedzy Zarzadu, w chwili obecnej nie jest planowana
zmiana polityki wynagradzania czlonkéw organdéw Spétki, jednakze w zwigzku z planowang emisjg
akcji mozliwe sg modyfikacje tych zasad po uzgodnieniach z nowymi akcjonariuszami Spétki.

W dniu 29 czerwca 2004r. odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym zatwierdzono
sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2003, sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej Spétki za rok 2003, podjeto Uchwate w przedmiocie podziatu zysku oraz udzielono
pokwitowania cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wyjatkiem pana Artura Rykowskiego, ktéry nie
otrzymat absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w roku 2003.

Walne Zgromadzenie podjeto réwniez Uchwate w sprawie zmiany statutu Spotki, poprzez dodanie ust.
14, 15, 16 i 17 w § 7 Statutu oraz podjeto Uchwate w przedmiocie ustalenia liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej na pie¢ osob i tym samym dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej powotujac w jej
sktad panoéw Michata Suflide, Zbigniewa Haydera i Tomasza Kozieta po otrzymaniu wczesniejszej
rezygnacji pana Jana Rynkiewicza.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie podjeto uchwate zmieniajgca statut Spdétki i upowazniajaca
Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz 1 700 000 akcji (kapitat
docelowy). Zgodnie z planami Zarzadu emisja ta postuzy pozyskaniu srodkéw na sfinansowanie
inwestycji kapitatowych.

2) Osiagniete wyniki finansowe Spétki sg efektem konsekwentnie realizowanej strategii i w drugim
kwartale 2004 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki.

3) Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za Il kwartat br., nie wystapity zadne istotne
zdarzenia nie ujete w tych danych finansowych, a mogace w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Spaiki.

4) Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2004 r.

5) Struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien 30 czerwca 2004r:

Procentowy (%)
Liczba gtoséw na udziat w ogélnej
Procentowy (%) A N A
. . . . ) . ym liczbie gtoséw na
Akcjonariusz liczba akciji udzzellell(’ri ;A(Ij Igaplrt;ale zgromadzeniu walnym
Wy akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 1039 999 45,22 % 1039 999 45,22 %
Anna Bala 336 428 14,63 % 336 428 14,63 %
Switalski & Synowie S.A. 199 999 8,69 % 199 999 8,69 %

W stosunku do poprzedniego raportu zwiekszyli swoj udziat w strukturze akcjonariatu pan Pawet Bala,
ktory w wyniku przeprowadzonych transakcji zwiekszyt swoj udziat w kapitale akcyjnym i jednoczesnie
udziat w ogolnej liczbie gtoséw z 41,30% na 45,22% oraz pani Anna Bala, ktéra w wyniku zakupu
136.428 akcji zwiekszyta swoj udziat w kapitale akcyjnym i jednoczesnie udziat w ogdlnej liczbie
gtosoéw z 8,70% na 14,63%.

Spoétka Switalski § Synowie S.A. nabyta 199.999 akgji, co daje 8,69% gtoséw na WZA oraz 8,69%
udziatu w kapitale akcyjnym Spotki.

Akcjonariuszami Spotki przestali by¢ pan Krzysztof Pietkun, pan Jan Rynkiewicz wraz z podmiotem
zaleznym Spotkg Trasco Sp. z 0.0. oraz pan Dariusz Gardener wraz z podmiotem zaleznym Spétkg
Zalesie Sp. z o.0., ktérzy w okresie Il kwartatu br. sprzedali wszystkie posiadane akcje Spétki Capital
Partners S.A.

6) Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien 30 czerwca
2004r.

Akcjonariusz

liczba akcji na dzien
30 czerwca 2004r.

liczba akcji na dzien
przekazania raportu za |
kwartat 2004r.

zmiana stanu
posiadania (+/-)




Pawet Bala 1039 999 950 000 +89 999

Michat Suflida 114 400 0 + 114 400

7) Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki, ktérego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoiki.

8) Na koniec 2 kwartalu 2004 r. Spétka nie posiadata podmiotow zaleznych. W okresie
sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi.

9) W 2 kwartale 2004 r. Spdtka nie udzielata poreczen kredytdéw ani pozyczek ani nie udzielata
gwarancji.

10) W 2 kwartale 2004 r. Spotka nie przeprowadzita zadnych emisji obligacji, oraz nie zaciggneta
kredytéw ani pozyczek.

11) W 2 kwartale 2004 r. Spétka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje zgodnie z Ustawg o
obligacjach.

12) W 2 kwartale 2004 r. Spotka nie emitowata obligacji z prawem pierwszenstwa zgodnie z Ustawg o
obligacjach.

Pawet Bala
Prezes Zarzadu




