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KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SA-Q 2/2005

(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

za 2 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-04-01 do 2005-06-30
data przekazania: 2005-08-04
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(petna nazwa emitenta)

inne ustugi

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

(kod pocztowy)
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+48 22 6284402

+48 22 6294703

(fax)

5272372698 015152014
........................................... gy —— A
w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat L kwa_rtal
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco / narastajaco / narastajaco / n;(r)giteglf;c;c;/
2005 okres od | 2004 okres od | 2005 okres od | 545, 1 0]
2005-01-01 do | 2004-01-01 do | 2005-01-01 do do 2004-06-
2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 30

I. Przychody netto ze sprzedazy produkidw, towarow i
i Sbed P yp 119,50|  1823,59 29,58 | 451,37
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -116,59 486,58 -28,86 120,44
Il. Zysk (strata) brutto 29,25 496,18 7,24 122,81
IV. Zysk (strata) netto 23,95 391,87 5,93 97,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 254,53 585,98 63,00 145,04
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -752,98 -360,25 -186,38 -89,17
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12,47 3,87 3,09 0,96
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem -485,99 229,59 -120,29 56,83
IX. Aktywa razem 1 996,26 1204,73 494,11 298,19
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8,55 20,95 2,12 5,19
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 8,55 20,95 2,12 5,19
XIl. Kapitat wtasny 1987,72 1 183,78 492,00 293,01
Xlll. Kapitat zaktadowy 2 300,00 2 300,00 569,29 569,29
XIV. Liczba akgji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2300 000 | 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zZt/EUR) 0,35 0,18 0,09 0,04
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,86 0,51 0,21 0,13

Tabela A kurséw $rednich nr 125/A/NBP/2005 z dnia 2005-06-30 kurs euro 1 EUR = 4,0401 zt
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BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
WYBRANE POZYCJE BILANSU 30-06-2005 31-03-2005 30-06-2004 31-03-2004
vty ey || e |
(rok biezacy) (rok biezacy.) (rok poprz.) (rok poprz.)

AKTYWA RAZEM 1 996,26 1 959,30 1204,73 977,77
I. Aktywa trwale 685,36 198,31 248,81 308,36
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 3,14 3,66

2. Rzeczowe aktywa trwate 33,19 40,32 51,53 57,52
3. Inwestycje dlugoterminowe 500,00

3.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe 500,00

a) w jednostkach powigzanych, w tym: 500,00

- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 500,00

wiasnosci

iiigj‘zlfgfrre‘;‘;&"ewe rozliczenia 149,04 154,33 197,28 250,84
;lélc}i)liltg‘v;sgzo tytutu odroczonego podatku 149,04 154,33 197,28 250,84
I1. Aktywa obrotowe, w tym: 1310,90 1760,99 955,92 669,41
1. Naleznosci krétkoterminowe 227,96 130,68 141,20 104,30
1.1 Od pozostatych jednostek 227,96 130,68 141,20 104,30
2. Inwestycje krétkoterminowe 1 041,06 1 585,83 813,43 563,73
2.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 041,06 1 585,83 813,43 563,73
a) w pozostatych jednostkach 570,49 434,31 375,01 352,96
b) Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 470,57 11561,52 438,42 210,77
i;ﬁjf;ﬁﬁfjﬁ@’;’we rozliczenia 41,88 44,48 1,28 1,38
PASYWA RAZEM 1 996,26 1 959,30 1204,73 977,77
I. Kapital wlasny 1 987,72 1 940,36 1 183,78 965,47
1. Kapitat zaktadowy 2 300,00 2 300,00 2 300,00 2 300,00
2. Zysk (strata) z lat ubiegltych -336,24 -336,24 | -1508,09| -1508,09
3. Zysk (strata) netto 23,95 -23,40 391,87 173,57
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8,55 18,94 20,95 12,30
1. Zobowiazania krétkoterminowe 8,55 18,94 20,95 12,30
1.1 Wobec pozostatych jednostek 8,55 18,94 20,95 12,30
Warto$¢ ksiggowa 1987,72 1 940,36 1183,78 965,47
Liczba akcji (w szt.) 2300000| 2300000| 2300000| 2300000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 0,86 0,84 0,51 0,42

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
(rok narastajaco | (rok poprz.) | narastajaco
biezacy) (rok okres od (rok poprz.)
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 07042005 | olrosod | 03006 | 01-01-2000
do 30-06- | 01-01-2005 2004 do 30-06-
2005 do 30-06- 2004
2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 109,50 119,50 892,00 | 1 823,59
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 1,50 1,50
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 109,50 119,50 892,00 | 1823,59
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 5,38 5,38 508,64 | 1129,14
w tym:
- od jednostek powigzanych 1,50 1,50
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5,38 5,38 508,64 | 1129,14
I1I. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 104,12 114,12 383,36 694,45
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 118,22 224,71 108,31 206,28
V. Zysk (strata) ze sprzedazy -14,10| -110,59 275,05 488,17
VI. Pozostale koszty operacyjne 6,00 6,00 0,00 1,59
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1,59
2. Inne koszty operacyjne 6,00 6,00
VII. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -20,10( -116,59 275,05 486,58
VIII. Przychody finansowe 72,75 145,84 7,45 10,26
1. Odsetki, w tym: 9,97 20,95 7,45 10,26
2. Zysk ze zbycia inwestycji 62,77 114,64
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 10,25
IX. Koszty finansowe 0,00 0,00 0,61 0,65
1. Odsetki, w tym: 0,61 0,62
2. Inne 0,03
X. Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej 52,65 29,25 281,89 496,18
XI. Zysk (strata) brutto 52,65 29,25 281,89 496,18
XII. Podatek dochodowy 5,30 5,30 63,59 104,31
a) cze$¢ biezaca 10,03 10,03
b) czes¢ odroczona 5,30 5,30 53,56 94,28
XI1II. Zysk (strata) netto 47,35 23,95 218,30 391,87
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 803,94 408,35
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 2300 000 2300 000
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt) 0,35 0,18
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 1940,36| 1963,76 965,47 791,91
La. Kapltai wlasny na poczaftku okresu (BO), po 1940,36| 1963,76 965,47 791.91
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 2300,00| 2300,00f 2300,00f 2300,00
2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -336,24 -336,24 | -1508,09| -1508,09
2.1 Strtata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 336.24 336.24| 1508,09| 1508,09
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
2.2. Strata z lat ubieglch na koniec okresu 336,24 336,24 1508,09| 1508,09
2.3. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -336,24| -336,24| -1508,09| -1508,09
2:4.. Wynik netto za poprzednie kwartaty 23,40 173,57
biezacego roku
3. Wynik netto 47,35 23,95 218,30 391,87
a) zysk netto 47,35 23,95 218,30 391,87
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1987,72| 1987,72| 1183,78| 1183,78
III. Kapital wiasny, po uwzglednieniu 1987,72| 1987,72| 1183,78| 1183,78
proponowanego podziatu zysku (pokrycie straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j

L. Zysk (strata) netto 47,35 23,95 218,30 | 391,87
II. Korekty razem -155,51 230,57 27,07 1194,10
1. Amortyzacja 7,56 18,34 8,71 | 14,62
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -9,97 -20,95 -9,52| -9,52
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -56,78 -118,89 1,59
4. Zmiana stanu nalezno$ci -97,28 436,62 -36,90 | 98,93
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5. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow -10,39 -59,51 8,65| -546
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 2,59 -30,33 0,10| -0,34
7. Inne korekty 8,75 5,30 56,02| 94,28
I P picine et detine
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Wptywy 230,86 582,08 5,65| 27,65
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 22,00
2. 7 aktywéw finansowych, w tym: 226,60 573,60 0,00 0,00
a) w pozostatych jednostkach 226,60 573,60 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 226,60 573,60

3. Inne wptywy inwestycyjne 4,26 8,48 5,65| 5,65
II. Wydatki 809,36 | 1 335,06 24,78 | 387,90
L el v et imomchons | g1 ross|  270) rase
2. Na aktywa finansowe, w tym: 800,00 1318,14 22,05| 375,01
a) w jednostkach powiazanych 500,00 500,00

- nabycie aktywow finansowych 500,00 500,00

b) w pozostatych jednostkach 300,00 818,14 22,05| 375,01
- nabycie aktywéw finansowych 300,00 818,14 22,05 | 375,01
3. Inne wydatki inwestycyjne 6,00 6,00
iIIIIIV.VSSrtzyeCp;jygzjy(%fll;lqzne netto z dziatalno$ci 578 51 752,98 19,13 360,25;
C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci finansowej

I. Wplywy 5,72 12,47 1,41 3,87
1. Inne wptywy finansowe 5,72 12,47 1,41 3,87
II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
gllla izzﬁf])g/\()glglenlqzne netto z dziatalnosci 5.72 12,47 141 3,87
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A .II1+/-

Bt /_%fym-‘)y prenie ( -680,95| -485,99| 227,65 | 229,59
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1151,52 956,55 210,77 | 208,83
F. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w 470,57 470,57 438,42 | 438 42

tym:
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,INFORMACJA DODATKOWA”

(zgodnie z § 98 ust. 3 i 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr
49, poz. 463)

Dane zawarte w raporcie wynikaja z ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z
obowiazujacymi przepisami Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591
z pdz. zmianami).

W drugim kwartale 2005r. Spétka nie dokonata zmian w wycenie aktywow i1 pasywow oraz w
sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

W drugim kwartale 2005r. kwota aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
zostala zaktualizowana w zwiazku z rozliczaniem strat podatkowych z lat ubieglych. W
poréwnaniu z poprzednim kwartalem zmniejszyly si¢ one o 5,29 tys. zt i na dzien 30.06.2005
wynosza 149,04 tys. zi.

Wykazywane w biezacym raporcie dane poréwnywalne na koniec I kwartatu 2005 oraz na
koniec I kwartatu 2004 sa zgodne z danymi wykazanymi w raporcie kwartalnym SA-Q
1/2005. Ponadto wykazywane w raporcie dane na koniec II kwartatu roku 2004 sa zgodne z
raportem kwartalnym SA-Q 2/2004.

1) W drugim kwartale br. Spoétka objeta 500.000 akcji imiennych serii A, stanowiacych 50%
kapitatu zaktadowego i gloséw Spotki CP Energia S.A. z siedziba w Warszawie, pokrywajac
je wkitadem pienigznym w wysokosci 500.000 zt (stownie: pigcset tysigcy ztotych). Spotka
CP Energia S.A. zostata zawigzana w dniu 29 kwietnia 2005r. aktem notarialnym przez
Capital Partners S.A. 1 P.L. Energia z siedziba w Krzywopltotach, celem prowadzenia
dziatalnosci w zakresie dystrybucji i przesylu gazu ziemnego. Rejestracji Spotki dokonat Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 6 czerwca 2005r.

Zarzad Spotki Capital Partners S.A. w dniu 30 czerwca 2005r. podjat decyzj¢ o odstapieniu
od przeprowadzenia publicznej oferty od 500 tys. do 1.700 tys. akcji serii C, ktérej cel
zaktadal finansowanie dzialalno$ci inwestycyjnej, to jest nabycie lub objecie udziatéw lub
akcji podmiotéw gospodarczych. Przyczyna odstapienia od przeprowadzenie emisji akcji byto
podjecie decyzji o innej strukturze finansowania projektéw inwestycyjnych.

2) Osiagnicte wyniki finansowe Spoétki sa efektem realizacji pozyskanych wcze$niej
kontraktow w ramach dziatalnoSci doradczej oraz dzialalnosci inwestycyjnej. Niskie
przychody z tytulu prowadzenia dziatalnos$ci doradczej spowodowane sa cyklem realizacji
prowadzonych projektéw. Ponadto, od poczatku roku Spoétka skupita si¢ na identyfikacji i
przygotowaniu realizacji projektéw inwestycyjnych w sp6tki niepubliczne. Efektem tych prac
bylo migdzy innymi powotanie w kwietniu biezacego roku spotki CP Energia S.A., w ktorej
Capital Partners S.A. objeta 50% kapitalu zaktadowego. W ocenie Zarzadu projekt ten
przebiega zgodnie z zalozonym planem rozwoju realizujac zadania w zakresie dokonywania
inwestycji infrastrukturalnych, przesytu i obrotu gazem ziemnym. Bez op6znien przebiega tez
proces pozyskiwania nowych klientéw zainteresowanych podjg¢ciem wspétpracy z CP Energia.
Realizacja pozostatych projektéw inwestycyjnych rozpatrywanych przez Spétkg uzalezniona
jest przede wszystkim od akceptacji przedstawionych przez Capital Partners S.A. warunkéow
ekonomicznych i1 organizacyjnych inwestycji kapitalowej. Istotny wptyw na osiagnigte w
drugim kwartale wyniki miata realizacja zyskow z inwestycji kapitalowych w spotki
znajdujace si¢ w publicznym obrocie.

3) W drugim kwartale br. dziatalno$¢ emitenta nie byta sezonowa ani cykliczna.
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4) W drugim kwartale 2005r. w Spétce nie miala miejsca emisja, wykup i sptata dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

5) W drugim kwartale 2005r. nie wyptacono ani nie zadeklarowano dywidendy.

6) Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe za II kw. 2005r. nie mialy miejsca
zadne istotne zdarzenia nieuj¢te w tych danych finansowych, a mogace w znaczacy sposob
wptynac na przyszie wyniki finansowe Spoiki.

7) W drugim kwartale 2005r. nie zaszly zadne zmiany w strukturze Spotki.

8) W spdice nie istnieja zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.

»POZOSTALE INFORMACJE”

(zgodnie z § 98 ust. 6 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49,
poz. 463)

1) Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na euro wedtug Tabeli A kurséw $rednich nr
125/A/NBP/2005 z dnia 2005-06-30 kurs euro 1 EUR = 4,0401 zt

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30-06-2005 30-06-2004 30-06-2005 30-06-2004
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec koniec ll|koniec ll|koniec 1
Il kwartatu kwartatu kwartatu kwartatu
(rok biezacy) |(rok poprzedni)| (rok biezacy) |(rok poprzedni)

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 119,50 1 823,59 29,58 451,37|
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -116,59 486,58 -28,86) 120,44
I11. Zysk (strata) brutto 29,25 496,18 7,24) 122,81
IV. Zysk (strata) netto 23,95 391,87 5,93 97,00
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 254,53 585,98 63,00] 145,04
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 752,98 -360,25] -186,38] -89,17,
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 12,47 3,87 3,09 0,96
VIII. Przeplywy pieni¢Zne netto razem -485,99 229,59 -120,29| 56,83
IX. Aktywa razem 1 996,26 1 204,73 494,11 298,19
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8,55 20,95 2,12 5,19
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 8,55 20,95 2,12 5,19
XIII. Kapital wlasny 1987,72 1183,78 492,00 293,01
XIV. Kapital zakladowy 2 300,00 2 300,00 569,29 569,29
XV. Liczba akcji (w szt.) 2300000, 2300000 2300000] 2300000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,35 0,18 0,09 0,04
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZI/EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZFEUR) 0,86 0,51 0,21 0,13
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZt/EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w
zi/EUR)

2) Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2005 r.

3) Struktura akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki na dzien 31 marca 2005r:

. Pan Pawel Bala posiada 925.229 akcji 1 gtoséw na WZA, co daje 40,23% udziatu w
kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na WZA;

. Pani Anna Bala, zona Prezesa Zarzadu, posiada 391.428 akcji i gloséw na WZA, co
daje 17,02% udzialu w kapitale zaktadowym 1 ogélnej liczbie gtosow na WZA.
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W stosunku do poprzedniego raportu struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

4) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami:

Nie zmienit si¢ stan posiadania akcji przez Pana Pawta Bala, Prezesa Zarzadu, ktory
posiadat 1 posiada 925.229 akcji emitenta;

Nie zmienit si¢ stan posiadania akcji przez Pana Michata Suflide, czionka Rady
Nadzorczej, ktéry posiadat i posiada 114.400 akcji;

Na prosbe Zarzadu Spétki o przekazanie informacji o stanie posiadania akcji emitenta
w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2005r., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Koziet w dniu 28 lipca 2005r. poinformowat, ze posiada 15.207 akcji
emitenta 1 stan ten od dnia 4 czerwca 2004r. nie ulegl zmianie. Pan Tomasz Koziet
zostal powotany do Rady Nadzorczej emitenta w dniu 29 czerwca 2004r. Spétka
Capital Partners S.A. nie wystgpowala wczesniej do cztonkéw Rady Nadzorczej z
wnioskiem o przekazanie informacji o stanie posiadania przez nich akcji emitenta.

5) Aktualnie nie toczy si¢ zadne postgpowanie sadowe, arbitrazowe ani administracyjne
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Spoiki, ktérego warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

6) W drugim kwartale br. Spétka nie zawarla transakcji z podmiotem powiazanym.

7) W drugim kwartale 2005 r. Spotka nie udzielata porgczen kredytow ani pozyczek ani nie
udzielata gwarancji.

8) W opinii Zarzadu Spoiki na osiagane w perspektywie kolejnego kwartalu wyniki, giéwny
wptyw bgda miaty nastgpujace czynniki:

liczba 1 warto$§¢ pozyskiwanych kontraktow na $wiadczenie ustug doradztwa
finansowego,

koniunktura panujaca na rynku papieréw warto§ciowych, wpltywajaca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych,

liczba atrakcyjnych pod wzgledem wielkosci 1 wyceny ofert na rynku pierwotnym,
liczba i jako$¢ zrealizowanych projektéw inwestycyjnych.
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