
KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD

Raport kwartalny SA-Q 3/2004

(zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w
sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych

- Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z późn. zm.)
(dla emitentów papierów wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub

usługowej)

za 3 kwartał roku obrotowego 2004 obejmujący okres od 2004-07-01 do 2004-09-30

data przekazania: 2004-11-04

w tys. zł w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE
 stan na

30-09-2004
koniec

III kwartału
(rok bieżący)

 stan na
30-09-2003
koniec  III
kwartału

(rok
poprzedni)

 stan na
30-09-2004

koniec III
kwartału

(rok bieżący)

 stan na
30-09-2003

koniec
III kwartału

(rok
poprzedni)

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i
materiałów 1 935 58 442 13

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 464 -529,77 105,93 -120,86
III. Zysk (strata) brutto 486 1 398,68 110,85 319,10
IV. Zysk (strata) netto 393 839,63 89,66 191,56
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 540 -724,24 123,15 -165,23
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -359 10 631,80 -81,98 2 425,58
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 9 -18 131,84 2,11 -4 136,67
VIII. Przepływy pieniężne netto razem 190 -8 224,27 43,28 -1 876,32
IX. Aktywa razem 1 194 677,56 272,37 154,58
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 9 6,55 2,04 1,49
XI. Zobowiązania krótkoterminowe 9 4,80 2,04 1,09
XII. Kapitał własny 1 185 671,01 270,33 153,09
XIII. Kapitał zakładowy 2 300,00 2 300,00 524,73 524,73
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,17 -0,008 0,05 0,00
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,52 0,29 0,12 0,07

Tabela A kursów średnich nr 192/A/NBP/2004 z dnia 2004-09-30 kurs euro 1 EUR = 4,3832 zł
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BILANS

w tys. zł

 stan na
30-09-2004

koniec kwartału
(rok bieżący)

 stan na
30-06-2004

koniec poprz.
kwartału

(rok bieżący.)

 stan na
30-09-2003

koniec
kwartału

(rok poprz.)

 stan na
30-06-2003

koniec poprz.
kwartału

(rok poprz.)

AKTYWA
I. Aktywa trwałe 244 249 163 173
1. Rzeczowe aktywa trwałe 46 52 163 173
2. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 199 197
2.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 199 197
II. Aktywa obrotowe, w tym: 950 956 515 655
1. Zapasy 0
2. Należności krótkoterminowe 174 141 259 233
2.1 Od pozostałych jednostek 174 141 259 233
3. Inwestycje krótkoterminowe 774 813 254 412
3.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 774 813 254 412
a) w pozostałych jednostkach 375 375
b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 399 438 254 412
4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 2 1 1 9
Aktywa razem 1 194 1 205 678 827
 PASYWA
I. Kapitał własny 1 185 1 184 671 775
1. Kapitał zakładowy 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
3. Zysk (strata) netto 393 392 840 944
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 9 21 7 52
1. Zobowiązania krótkoterminowe 9 21 5 50
1.1 Wobec pozostałych jednostek 9 21 5 50
2. Rozliczenia międzyokresowe 2 2
2.1 Inne rozliczenia międzyokresowe 2 2
a) krótkoterminowe 2 2
Pasywa razem 1 194 1 205 678 827

Wartość księgowa 1 185 1 184 671 775
Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
Wartość księgowa na jedną akcje (w zł) 0,52 0,51 0,29 0,34

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK



RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

w tys. zł

  III kwartał
(rok bieżący)

okres od
01-07-2004

do 30-09-2004

  III kwartał
narastająco
(rok bieżący)

okres od
01-01-2004
do 30-09-

2004

  III kwartał
(rok poprz.)

okres od
01-07-2003
do 30-09-

2003

  III kwartał
narastająco
(rok poprz.)

okres od
01-01-2003
do 30-09-

2003
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i
materiałów, w tym: 112 1 935 58

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 112 1 935 58
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w
tym: 35 1 164

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 35 1 164
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 77 772 58
IV. Koszty ogólnego zarządu 99 306 107 588
V. Zysk (strata) ze sprzedaży -22 466 -107 -530
VI. Pozostałe koszty operacyjne 2
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 2
2. Inne koszty opeacyjne 0
VII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -22 464 -107 -530
VIII. Przychody finansowe 12 22 3 2 641
1. Odsetki, w tym: 12 22 3 133
2. Zysk ze zbycia inwestycji 971
3. Inne 0 1 537
IX. Koszty finansowe 0 1 0 713
1. Odsetki, w tym: 0 1 0 653
2. Inne 0 60
X. Zysk (strata) z działalności gospodarczej -10 486 -104 1 399
XI. Zysk (strata) brutto -10 486 -104 1 399
XII. Podatek dochodowy -11 93 559
a) część bieżąca -10
b) część odroczona -1 93 559
XIII. Zysk (strata) netto 1 393 -104 840

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 514 -18
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.) 2 300 000 2 300 000
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,22 -0,01

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM

w tys. zł

  III kwartał
(rok bieżący)

okres od
01-07-2004

do 30-09-2004

  III kwartał
narastająco
(rok bieżący)

okres od
01-01-2004
do 30-09-

2004

  III kwartał
(rok

poprzedni)
okres od

01-07-2003
do 30-09-

2003

  III kwartał
narastająco

(rok
poprzedni)
okres od

01-01-2003
do 30-09-

2003
I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 1 184 792 775 -169
I.a. Kapitał własny na początku okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 184 792 775 -169

1. Kapitał zakładowy na poczatek okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
1.1 Kapitał zakładowy na koniec okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.1. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po
uzgodnieniu do danych porównywalnych -1 508 -1 508 -2 469 -2 469

2.2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.3 Wynik netto za poprzednie kwartały bieżącego roku 392 944
3. Wynik netto 1 393 -104 840
a) zysk netto 1 393 840



b) strata netto 104
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 1 185 1 185 671 671
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego
podziału zysku (pokrycie straty) 1 185 1 185 671 671

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH

w tys. zł

 III kwartał
(rok bieżący)

okres od
01-07-2004

do 30-09-2004

 III kwartał
narastająco
(rok bieżący)

okres od
01-01-2004
do 30-09-

2004

 III kwartał
(rok poprz.)

okres od
01-07-2003
do 30-09-

2003

 III kwartał
narastająco
(rok poprz.)

okres od
01-01-2003
do 30-09-

2003
A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1 393 -104 840
II. Korekty razem -47 147 -58 -1 564
1. Amortyzacja 6 21 7 29
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -6 -16 1 734
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej 2 -971
4. Zmiana stanu zapasów 0
5. Zmiana stanu należności -33 66 -26 -218
6. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z
wyjątkiem pożyczek i kredytów -12 -17 -45 -15

7. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -1 -1 8 -1 079
8. Inne korekty -1 93 -2 -1 043
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
(I+/-II) - metoda pośrednia -46 540 -163 -724

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 1 29 11 552
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów
trwałych 22

2. Z aktywów finansowych, w tym: 11 552
a) w pozostałych jednostkach 11 552
- zbycie aktywów finansowych 11 552
3. Inne wpływy inwestycyjne 1 7
II. Wydatki 388 920
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów
trwałych 13

2. Na aktywa finansowe, w tym: 375 920
a) w pozostałych jednostkach 375 920
- nabycie aktywów finansowych 375 920
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
(I-II) 1 -359 10 632

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

I. Wpływy 5 9 2 125
1. Inne wpływy finansowe 5 9 2 125
II. Wydatki 18 257
1. Wykup dłużnych papierów wartościowych 16 463
2. Odsetki 1 734
3. Inne wydatki finansowe 60
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-
II) 5 9 2 -18 132

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -40 190 -161 -8 224
F. Środki pieniężne na początek okresu 438 209 412 8 479
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 399 399 252 254



�KOMENTARZ�

Zgodnie z § 55 Załącznika Nr 3 do Regulaminu rynku nieurzędowego Giełdy Papierów Wartościowych
w Warszawie z dnia 3 marca 2004 (z póź. zm.)

Dane zawarte w raporcie wynikają z ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z obowiązującymi
przepisami Ustawy o rachunkowości z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z póź. zmianami).
W trzecim kwartale 2004r. Spółka nie dokonała zmian w wycenie aktywów i pasywów oraz w sposobie
sporządzania sprawozdania finansowego.

W trzecim kwartale br. kwota aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego została
zaktualizowana w związku z rozliczeniem strat podatkowych z lat ubiegłych. W porównaniu ze stanem
na koniec poprzedniego kwartału wzrosły one o 1,42 tys. zł i na dzień 30.09.2004 wynoszą 198,70 tys.
zł.

1) W trzecim kwartale 2004 roku działania Spółki skupione były przede wszystkim na realizacji
pozyskanych wcześniej kontraktów. 31 sierpnia 2004 r. Walne Zgromadzenie Telmax SA podjęło
uchwałę w sprawie połączenia z PUP SPIN Sp. z o.o., co jest kolejnym etapem realizacji projektu, w
którym Capital Partners S.A. pełni rolę doradcy finansowego. 8 października b.r. w KPWiG został
złożony prospekt emisyjny Telmax S.A. 17 września 2004 r. zakończyła się publiczna subskrypcja
akcji Swissmed Centrum Zdrowia SA � pierwszej publicznej spółki z sektora usług medycznych.
Capital Partners SA pełniła rolę doradcy w zakresie procesu emisji obligacji zamiennych na akcje oraz
publicznej emisji akcji.

Jednocześnie w ramach poszukiwania nowych produktów inwestycyjnych, które mogą być kierowane
do inwestorów instytucjonalnych, w dniu 21 września 2004 r. podpisana została umowa z firmą Man
Investments AG, której przedmiotem jest prezentowanie i promowanie produktów inwestycyjnych
oferowanych przez Grupę Man oraz pozyskiwanie inwestorów zainteresowanych nabyciem tych
produktów. Man Investments AG jest niezależnym i globalnym liderem w dziedzinie inwestycji
alternatywnych, dostarczając innowacyjne produkty i rozwiązania dostosowane dla klientów
prywatnych i instytucjonalnych. Założona w 1983 roku, wprowadziła na rynek około 450 produktów
inwestycyjnych. Man Investments AG jest częścią Man Group plc, firmy działającej w dziedzinie
międzynarodowych usług finansowych o kapitalizacji około 4 mld GBP, która notowana jest na London
Stock Exchange i jest składnikiem indeksu FTSE 100.

Niezależnie od tego trwają prace związane z poszukiwaniem nowych klientów i pozyskiwaniem
kontraktów.

Od dnia 20 sierpnia 2004 r. akcje Capital Partners S.A. notowanie są na rynku równoległym Giełdy
Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

2) Osiągnięte wyniki finansowe Spółki są efektem realizacji pozyskanych wcześniej kontraktów w
ramach działalności doradczej. Znaczna część przychodów z realizowanych w trakcie trzeciego
kwartału projektów będzie miała miejsce w czwartym kwartale. W trzecim kwartale 2004 roku nie
wystąpiły czynniki i zdarzenia nietypowe, które mogłyby mieć wpływ na wyniki.

3) Po dniu, na który sporządzono dane finansowe za trzeci kwartał br., nie wystąpiły żadne istotne
zdarzenia nie ujęte w tych danych finansowych, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe
wyniki finansowe Spółki.

4) Spółka nie publikowała prognoz wyników na 2004 r.

5) Struktura akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym
Zgromadzeniu Spółki na dzień 30 września 2004r:

- Paweł Bala posiada 925.229 akcji i głosów na WZA, co daje 40,23 % udziału w kapitale zakładowym
i ogólnej liczbie głosów na WZA.

- Anna Bala posiada 336.428 akcji i głosów na WZA, co daje 14,63 % udziału w kapitale zakładowym i
ogólnej liczbie głosów na WZA.

Zmiany w strukturze akcjonariatu, w stosunku do poprzedniego raportu:

- pan Paweł Bala w wyniku przeprowadzonej transakcji sprzedaży 114.770 akcji Spółki zmniejszył
swój udział w kapitale akcyjnym i jednocześnie udział w ogólnej liczbie głosów z 45,22% na 40,23%;



pan Paweł Bala jednocześnie zawarł z nabywcą ww akcji umowę, w której zobowiązał się do nabycia
wszystkich sprzedanych akcji;

- udział firmy �Świtalski & Synowie� w kapitale akcyjnym Spółki i tym samym ogólnej liczbie głosów
spadł poniżej 5% w wyniku sprzedaży 125.573 akcji Spółki.

6) W okresie od przekazania raportu za II kwartał 2004r. zmniejszył się stan posiadania akcji przez
Prezesa Zarządu, pana Pawła Bala o 114.770 akcji. Nie uległ zmianie stan posiadania akcji przez
Michała Suflidę, który jest członkiem Rady Nadzorczej Spółki.

7) Aktualnie nie toczy się żadne postępowanie sądowe, arbitrażowe ani administracyjne dotyczące
zobowiązań albo wierzytelności Spółki, którego wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów
własnych Spółki.

8) Na koniec trzeciego kwartału 2004 r. Spółka nie posiadała podmiotów zależnych. W okresie
sprawozdawczym Spółka nie zawierała transakcji z podmiotami powiązanymi.

9) W trzecim kwartale 2004 r. Spółka nie udzielała poręczeń kredytów ani pożyczek ani nie udzielała
gwarancji.

10) W trzecim kwartale 2004 r. Spółka nie przeprowadziła żadnych emisji obligacji, oraz nie
zaciągnęła kredytów ani pożyczek.

11) W trzecim kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji zamiennych na akcje zgodnie z Ustawą
o obligacjach.

12) W trzecim kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji z prawem pierwszeństwa zgodnie z
Ustawą o obligacjach.

13) Do głównych czynników mających wpływ na osiągane przez Spółkę wyniki należy zaliczyć przede
wszystkim zdolność do pozyskiwania kontraktów oraz umiejętność świadczenia wysokiej jakości usług
doradztwa finansowego. Dodatkowo niezwykle istotnym czynnikiem jest koniunktura panująca na
rynku papierów wartościowych, która wpływa zarówno na zamierzenia potencjalnych emitentów
papierów wartościowych jak i możliwości plasowania emisji.

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ

2004-11-04 Paweł Bala Prezes Zarządu


