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WYBRANE DANE FINANSOWE 30-09-_2004 koniec Il 30-09-2004 PR
[ oniec kwartatu koniec Il 'y wartatu
V‘{a'?ta*u (rok kwa_rtg’ru (rok
(rok biezacy) poprzedni) (rok biezacy) poprzedni)
L.q;’trezryi/gir:;;/jy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1935 58 442 13
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 464 -529,77 105,93 -120,86
Ill. Zysk (strata) brutto 486 1 398,68 110,85 319,10
IV. Zysk (strata) netto 393 839,63 89,66 191,56
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 540 -724,24 123,15 -165,23
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -359 10 631,80 -81,98 2 425,58
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 -18 131,84 2,11 -4 136,67
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 190 -8 224,27 43,28 -1 876,32
IX. Aktywa razem 1194 677,56 272,37 154,58
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 6,55 2,04 1,49
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 9 4,80 2,04 1,09
XIl. Kapitat wtasny 1185 671,01 270,33 153,09
XIll. Kapitat zaktadowy 2 300,00 2 300,00 524,73 524,73
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2300000 | 2300000
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,17 -0,008 0,05 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 0,52 0,29 0,12 0,07

Tabela A kurséw srednich nr 192/A/NBP/2004 z dnia 2004-09-30 kurs euro 1 EUR = 4,3832 zt
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w tys. zt
SEm e stan na stan na stan na
30-09-2004 30-06-2004 30-09-2003 30-06-2003
- koniec poprz. koniec koniec poprz.
kc()gs%ilévzvaga)lu kwartatu kwartatu kwartatu
acy (rok biezacy.) | (rok poprz.) (rok poprz.)

AKTYWA
I. Aktywa trwate 244 249 163 173
1. Rzeczowe aktywa trwate 46 52 163 173
2. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 199 197
2.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 199 197
Il. Aktywa obrotowe, w tym: 950 956 515 655
1. Zapasy 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 174 141 259 233
2.1 Od pozostatych jednostek 174 141 259 233
3. Inwestycje krétkoterminowe 774 813 254 412
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 774 813 254 412
a) w pozostatych jednostkach 375 375
b) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 399 438 254 412
4, Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 1 1 9
Aktywa razem 1194 1205 678 827
PASYWA
|. Kapitat wtasny 1185 1184 671 775
1. Kapitat zakladowy 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
3. Zysk (strata) netto 393 392 840 944
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 21 7 52
1. Zobowigzania krétkoterminowe 9 21 5 50
1.1 Wobec pozostatych jednostek 9 21 5 50
2. Rozliczenia miedzyokresowe 2 2
2.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 2
a) krétkoterminowe 2 2
Pasywa razem 1194 1205 678 827
Wartos¢ ksiegowa 1185 1184 671 775
Liczba akgc;ji (w szt.) 2 300 000 2300000| 2300000 2 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,52 0,51 0,29 0,34

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Il kwartat Il kwartat
] kyve_lrtai naras.tez_jqco (r(l)lll( I:)“éf)';tza,{) narastajaco
(rok biezacy) | (rok biezacy) RS 6r (rok poprz.)
okres od okres od 01-07-2003 okres od
01-07-2004 01-01-2004 do 30-09- 01-01-2003
do 30-09-2004 | do 30-09- 2003 do 30-09-
2004 2003
l. Przych’ody netto.ze sprzedazy produktow, towardw i 112 1935 58
materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 112 1935 58
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 35 1164
tym:
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 35 1164
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 77 772 58
1IV. Koszty ogdinego zarzadu 99 306 107 588
V. Zysk (strata) ze sprzedazy -22 466 -107 -530
VI. Pozostate koszty operacyjne 2
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2
2. Inne koszty opeacyjne 0
VII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -22 464 -107 -530
VIIl. Przychody finansowe 12 22 3 2 641
1. Odsetki, w tym: 12 22 3 133
2. Zysk ze zbycia inwestycji 971
3. Inne 0 1537
IX. Koszty finansowe 0 1 0 713
1. Odsetki, w tym: 0 1 0 653
2. Inne 0 60
X. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej -10 486 -104 1399
XI. Zysk (strata) brutto -10 486 -104 1399
XIl. Podatek dochodowy -11 93 559
a) czes¢ biezaca -10
b) czes$¢ odroczona -1 93 559
XIll. Zysk (strata) netto 1 393 -104 840
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 514 -18
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 2 300 000 2 300 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,22 -0,01
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
w tys. zt
M kwartat | Il kwartat | N Kwartat
Il kwartat narastajaco (rok EEE ]
(rok biezacy) | (rok biezacy) | poprzedni) {2k .
okres od okres od okres od pgf:ssiré')
01-07-2004 01-01-2004 01-07-2003 01-01-2003
do 30-09-2004 do 30-09- do 30-09- do 30-00-
2004 2003 2003
|. Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO) 1184 792 775 -169
l.a. Kaplta{ wiasny na pocza!tku okresu (BO), po 1184 792 775 169
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
1.1 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.1. Strjata.z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 1508 1508 -2 469 2 469
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
2.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.3 Wynik netto za poprzednie kwartaty biezgcego roku 392 944
3. Wynik netto 1 393 -104 840
a) zysk netto 1 393 840




b) strata netto 104
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1185 1185 671 671
1. Kgpitai wiasny, po qwzglednieniu proponowanego 1185 1185 671 671
podziatu zysku (pokrycie straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt
Il kwartat Il kwartat
1 k\./ve?ltai naras.tajqco (rl(llkk‘\)lﬁ)r::.') narastajaco
(rok biezacy) (rok biezacy) RS 6r (rok poprz.)
okres od okres od 01-07-2003 okres od
01-07-2004 01-01-2004 do 30-09- 01-01-2003
do 30-09-2004 do 30-09- 2003 do 30-09-
2004 2003
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1 393 -104 840
Il. Korekty razem -47 147 -58 -1 564
1. Amortyzacja 6 21 7 29
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -6 -16 1734
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2 -971
4. Zmiana stanu zapasow 0
5. Zmiana stanu naleznosci -33 66 -26 -218
6. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 12 17 45 15
wyjatkiem pozyczek i kredytow ) ) ) )
7. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 -1 8 -1 079
8. Inne korekty -1 93 -2 -1 043
Il. Przeptywy pienigzne petto z dziatalnosci operacyjnej 46 540 163 724
(I+/-1) - metoda posrednia
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy | 1 29 11 552
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 29
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 11 552
a) w pozostatych jednostkach 11 552
- zbycie aktywow finansowych 11 552
3. Inne wplywy inwestycyjne 1 7
Il. Wydatki 388 920
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 13
trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 375 920
a) w pozostatych jednostkach 375 920
- nabycie aktywow finansowych 375 920
l(lll-l II)Drzep’fywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 -359 10 632
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wplywy 5 9 2 125
1. Inne wptywy finansowe 5 9 2 125
1. Wydatki 18 257
1. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 16 463
2. Odsetki 1734
3. Inne wydatki finansowe 60
::I) Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 5 9 2 18 132
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.III) -40 190 -161 -8 224
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 438 209 412 8 479
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 399 399 252 254




»KOMENTARZ”

Zgodnie z § 55 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu rynku nieurzedowego Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie z dnia 3 marca 2004 (z p6z. zm.)

Dane zawarte w raporcie wynikajg z ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z obowigzujacymi
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdz. zmianami).
W trzecim kwartale 2004r. Spétka nie dokonata zmian w wycenie aktywow i pasywow oraz w sposobie
sporzadzania sprawozdania finansowego.

W trzecim kwartale br. kwota aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata
zaktualizowana w zwigzku z rozliczeniem strat podatkowych z lat ubiegtych. W poréwnaniu ze stanem
na koniec poprzedniego kwartatu wzrosty one o 1,42 tys. zt i na dzieh 30.09.2004 wynoszg 198,70 tys.
zt.

1) W trzecim kwartale 2004 roku dziatania Spotki skupione byty przede wszystkim na realizacji
pozyskanych wczes$niej kontraktéw. 31 sierpnia 2004 r. Walne Zgromadzenie Telmax SA podjeto
uchwate w sprawie potaczenia z PUP SPIN Sp. z 0.0., co jest kolejnym etapem realizacji projektu, w
ktéorym Capital Partners S.A. petni role doradcy finansowego. 8 pazdziernika b.r. w KPWiG zostat
ztozony prospekt emisyjny Telmax S.A. 17 wrzesnia 2004 r. zakonczyta sie publiczna subskrypcja
akcji Swissmed Centrum Zdrowia SA — pierwszej publicznej spétki z sektora ustug medycznych.
Capital Partners SA petnita role doradcy w zakresie procesu emisji obligacji zamiennych na akcje oraz
publicznej emisji akcji.

Jednoczesnie w ramach poszukiwania nowych produktéw inwestycyjnych, ktére mogg byé kierowane
do inwestoréw instytucjonalnych, w dniu 21 wrzesnia 2004 r. podpisana zostata umowa z firmg Man
Investments AG, ktérej przedmiotem jest prezentowanie i promowanie produktéw inwestycyjnych
oferowanych przez Grupe Man oraz pozyskiwanie inwestorow zainteresowanych nabyciem tych
produktéw. Man Investments AG jest niezaleznym i globalnym liderem w dziedzinie inwestycji
alternatywnych, dostarczajgc innowacyjne produkty i rozwigzania dostosowane dla klientéw
prywatnych i instytucjonalnych. Zatozona w 1983 roku, wprowadzita na rynek okoto 450 produktow
inwestycyjnych. Man Investments AG jest cze$cig Man Group plc, firmy dziatajgcej w dziedzinie
miedzynarodowych ustug finansowych o kapitalizacji okoto 4 mld GBP, ktéra notowana jest na London
Stock Exchange i jest sktadnikiem indeksu FTSE 100.

Niezaleznie od tego trwajg prace zwigzane z poszukiwaniem nowych klientéw i pozyskiwaniem
kontraktow.

Od dnia 20 sierpnia 2004 r. akcje Capital Partners S.A. notowanie sg na rynku réwnolegtym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Osiggniete wyniki finansowe Spdiki sg efektem realizacji pozyskanych wczeéniej kontraktow w
ramach dziatalnosci doradczej. Znaczna cze$¢ przychoddéw z realizowanych w trakcie trzeciego
kwartatu projektow bedzie miata miejsce w czwartym kwartale. W trzecim kwartale 2004 roku nie
wystapity czynniki i zdarzenia nietypowe, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wyniki.

3) Po dniu, na ktéry sporzgdzono dane finansowe za trzeci kwartat br., nie wystgpity zadne istotne
zdarzenia nie ujete w tych danych finansowych, a mogace w znaczacy sposéb wpltyngé na przyszte
wyniki finansowe Spdiki.

4) Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2004 r.

5) Struktura akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2004r:

- Pawet Bala posiada 925.229 akcji i gtoséw na WZA, co daje 40,23 % udziatu w kapitale zakladowym
i ogolnej liczbie gtoséw na WZA.

- Anna Bala posiada 336.428 akcji i gtoséw na WZA, co daje 14,63 % udziatu w kapitale zaktadowym i
0golnej liczbie gtoséw na WZA.

Zmiany w strukturze akcjonariatu, w stosunku do poprzedniego raportu:

- pan Pawet Bala w wyniku przeprowadzonej transakcji sprzedazy 114.770 akcji Spotki zmniejszyt
swdj udziat w kapitale akcyjnym i jednoczesnie udziat w ogdlnej liczbie gtoséw z 45,22% na 40,23%;



pan Pawet Bala jednoczesnie zawart z nabywca ww akcji umowe, w ktérej zobowigzat sie do nabycia
wszystkich sprzedanych akcji;

- udziat firmy ,Switalski & Synowie” w kapitale akcyjnym Spétki i tym samym ogdinej liczbie gtoséw
spadt ponizej 5% w wyniku sprzedazy 125.573 akcji Spotki.

6) W okresie od przekazania raportu za Il kwartat 2004r. zmniejszyt sie stan posiadania akcji przez
Prezesa Zarzadu, pana Pawfa Bala o 114.770 akcji. Nie ulegt zmianie stan posiadania akcji przez
Michata Suflide, ktory jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki.

7) Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowigzah albo wierzytelnosci Spoiki, ktérego wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spofki.

8) Na koniec trzeciego kwartatlu 2004 r. Spdétka nie posiadata podmiotéw zaleznych. W okresie
sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi.

9) W trzecim kwartale 2004 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytéw ani pozyczek ani nie udzielata
gwaranciji.

10) W trzecim kwartale 2004 r. Spotka nie przeprowadzita zadnych emisji obligacji, oraz nie
zaciggnetfa kredytow ani pozyczek.

11) W trzecim kwartale 2004 r. Spotka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje zgodnie z Ustawg
o obligacjach.

12) W trzecim kwartale 2004 r. Spétka nie emitowata obligacji z prawem pierwszenstwa zgodnie z
Ustawa o obligacjach.

13) Do gtéwnych czynnikéw majacych wptyw na osiggane przez Spdtke wyniki nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim zdolnos¢ do pozyskiwania kontraktéw oraz umiejetno$¢ swiadczenia wysokiej jakosci ustug
doradztwa finansowego. Dodatkowo niezwykle istotnym czynnikiem jest koniunktura panujgca na
rynku papieréw wartosciowych, ktora wptywa zaréwno na zamierzenia potencjalnych emitentow
papierow wartosciowych jak i mozliwosci plasowania emisiji.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
2004-11-04 Pawet Bala Prezes Zarzadu



