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w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
 1 kwartał 

narastająco / 
2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-06-30 

1 kwartał 
narastająco / 

2004 okres od 
2004-01-01 do 

2004-06-30 

 1 kwartał 
narastająco / 

2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-06-30 

1 kwartał 
narastająco / 
2004 okres 
2004-01-01 
do 2004-06-

30 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 119,50 1 823,59 29,58 451,37
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -116,59 486,58 -28,86 120,44
III. Zysk (strata) brutto 29,25 496,18 7,24 122,81
IV. Zysk (strata) netto 23,95 391,87 5,93 97,00
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 248,53 585,98 61,52 145,04
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -746,98 -360,25 -184,89 -89,17
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 12,47 3,87 3,09 0,96
VIII. Przepływy pieniężne netto razem -485,99 229,59 -120,29 56,83
IX. Aktywa razem 1 996,26 1 204,73 494,11 298,19
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8,55 20,95 2,12 5,19
XI. Zobowiązania krótkoterminowe 8,55 20,95 2,12 5,19
XII. Kapitał własny 1 987,72 1 183,78 492,00 293,01
XIII. Kapitał zakładowy 2 300,00 2 300,00 569,29 569,29
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,35 0,18 0,09 0,04
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,86 0,51 0,21 0,13

Tabela A kursów średnich nr 125/A/NBP/2005 z dnia 2005-06-30 kurs euro 1 EUR = 4,0401 zł 
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INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU 

Przyczyną korekty raportu za II kwartał 2005r. jest ujęta w niewłaściwej pozycji Rachunku 
Przepływów Pieniężnych kwota 6 tys. zł pozostałych kosztów operacyjnych. W przekazanym w dniu 4 
sierpnia 2005r. Raporcie SA-Q 2/2005 koszt ten przedstawiony został w części dotyczącej działalności 
inwestycyjnej (poz. w raporcie: Rachunek Przepływów Pieniężnych B.II.3. "Inne wydatki 
inwestycyjne"), podczas gdy powinien znaleźć się w części dotyczącej działalności operacyjnej (poz. 
w raporcie: Rachunek Przepływów Pieniężnych A.II.7. "Inne korekty"). Korekta ta spowodowała 
zmniejszenie kwoty Przepływów Pieniężnych Netto z Działalności Operacyjnej ( poz. w raporcie: 
Rachunek Przepływów Pieniężnych A.III. oraz Wybrane Dane Finansowe V.) oraz zwiększenie kwoty 
Przepływów Pieniężnych Netto z Działalności Inwestycyjnej (poz. w raporcie: Rachunek Przepływów 
Pieniężnych B.III. oraz Wybrane Dane Finansowe VI.). Zmiana ta nie wpłynęła na wartość 
przepływów pieniężnych netto razem.  

 

 

SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

 

BILANS 

 w tys. zł 

WYBRANE POZYCJE BILANSU                   
(w tys. zł) 

stan na         
30-06-2005      

koniec 
kwartału        

(rok bieżący)  

stan na         
31-03-2005     

koniec poprz. 
kwartału        

(rok bieżący.)  

 stan na         
30-06-2004      

koniec 
kwartału        

(rok poprz.)      

 stan na         
31-03-2004      

koniec poprz. 
kwartału        

(rok poprz.)  

AKTYWA RAZEM 1 996,26 1 959,30 1 204,73 977,77

I. Aktywa trwałe 685,36 198,31 248,81 308,36
1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 3,14 3,66    
2. Rzeczowe aktywa trwałe 33,19 40,32 51,53 57,52
3. Inwestycje długoterminowe 500,00     
3.1 Długoterminowe aktywa finansowe 500,00     
a) w jednostkach powiązanych, w tym: 500,00      

- udziały lub akcje w jednostkach 
podporządkowanych wyceniane metodą praw 
własności 

500,00      

4. Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 149,04 154,33 197,28 250,84

4.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 149,04 154,33 197,28 250,84

II. Aktywa obrotowe, w tym: 1 310,90 1 760,99 955,92 669,41
1. Należności krótkoterminowe 227,96 130,68 141,20 104,30
1.1 Od pozostałych jednostek 227,96 130,68 141,20 104,30
2. Inwestycje krótkoterminowe 1 041,06 1 585,83 813,43 563,73
2.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 041,06 1 585,83 813,43 563,73
a) w pozostałych jednostkach 570,49 434,31 375,01 352,96
b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 470,57 1 151,52 438,42 210,77
3. Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe  41,88 44,48 1,28 1,38
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 PASYWA RAZEM 1 996,26 1 959,30 1 204,73 977,77

I. Kapitał własny 1 987,72 1 940,36 1 183,78 965,47
1. Kapitał zakładowy 2 300,00 2 300,00 2 300,00 2 300,00
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych -336,24 -336,24 -1 508,09 -1 508,09
3. Zysk (strata) netto 23,95 -23,40 391,87 173,57
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8,55 18,94 20,95 12,30
1. Zobowiązania krótkoterminowe 8,55 18,94 20,95 12,30
1.1 Wobec pozostałych jednostek 8,55 18,94 20,95 12,30
  
Wartość księgowa 1 987,72 1 940,36 1 183,78 965,47
Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
Wartość księgowa na jedną akcje (w zł) 0,86 0,84 0,51 0,42

 

 

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK  
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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT                               

 w tys. zł 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT                              

 II kwartał    
(rok 

bieżący)      
okres od     

01-04-2005   
do 30-06-

2005  

 II kwartał    
narastająco   

(rok 
bieżący)     
okres od     

01-01-2005   
do 30-06-

2005  

  II kwartał    
(rok poprz.)   

okres od     
01-04-2004    
do 30-06-

2004  

  II kwartał    
narastająco  
(rok poprz.)   

okres od     
01-01-2004   
do 30-06-

2004   

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

109,50 119,50 892,00 1 823,59

- od jednostek powiązanych 1,50 1,50  
1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 109,50 119,50 892,00 1 823,59
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, 
w tym: 

5,38 5,38 508,64 1 129,14

- od jednostek powiązanych 1,50 1,50  
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 5,38 5,38 508,64 1 129,14
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 104,12 114,12 383,36 694,45
IV. Koszty ogólnego zarządu 118,22 224,71 108,31 206,28
V. Zysk (strata) ze sprzedaży -14,10 -110,59 275,05 488,17
VI. Pozostałe koszty operacyjne 6,00 6,00 0,00 1,59
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych   1,59
2. Inne koszty operacyjne 6,00 6,00  
VII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -20,10 -116,59 275,05 486,58
VIII. Przychody finansowe 72,75 145,84 7,45 10,26
1. Odsetki, w tym: 9,97 20,95 7,45 10,26
2. Zysk ze zbycia inwestycji 62,77 114,64  
3. Aktualizacja wartości inwestycji 10,25  
IX. Koszty finansowe 0,00 0,00 0,61 0,65
1. Odsetki, w tym:  0,61 0,62
2. Inne   0,03
X. Zysk (strata) z działalności gospodarczej 52,65 29,25 281,89 496,18
XI. Zysk (strata) brutto 52,65 29,25 281,89 496,18
XII. Podatek dochodowy 5,30 5,30 63,59 104,31
a) część bieżąca  10,03 10,03
b) część odroczona 5,30 5,30 53,56 94,28
XIII. Zysk (strata) netto 47,35 23,95 218,30 391,87

  
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 803,94  408,35
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.) 2 300 000  2 300 000
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,35  0,18
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 w tys. zł 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 II kwartał      
(rok bieżący)   

okres od       
01-04-2005     

do 30-06-2005 

 II kwartał     
narastająco    
(rok bieżący)   

okres od       
01-01-2005     

do 30-06-2005  

  II kwartał      
(rok poprz.)    

okres od       
01-04-2004     

do 30-06-2004  

 II kwartał     
narastająco    
(rok poprz.)    

okres od       
01-01-2004     

do 30-06-2004  

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 1 940,36 1 963,76 965,47 791,91

I.a. Kapitał własny na początku okresu (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 940,36 1 963,76 965,47 791,91

1. Kapitał zakładowy na poczatek okresu 2 300,00 2 300,00 2 300,00 2 300,00
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -336,24 -336,24 -1 508,09 -1 508,09

2.1. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 336,24 336,24 1 508,09 1 508,09

2.2. Strata z lat ubiegłch na koniec okresu 336,24 336,24 1508,09 1508,09

2.3. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -336,24 -336,24 -1508,09 -1508,09
2.4. Wynik netto za poprzednie kwartały 
bieżącego roku -23,40   173,57   

3. Wynik netto 47,35 23,95 218,30 391,87

a) zysk netto 47,35 23,95 218,30 391,87

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 1 987,72 1 987,72 1 183,78 1 183,78

III. Kapitał własny, po uwzględnieniu 
proponowanego podziału zysku (pokrycie straty) 1 987,72 1 987,72 1 183,78 1 183,78

 

 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

 w tys. zł 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

 II kwartał    
(rok 

bieżący)     
okres od     

01-04-2005   
do 30-06-

2005  

 II kwartał    
narastająco  

(rok 
bieżący)     
okres od     

01-01-2005   
do 30-06-

2005  

  II kwartał    
(rok poprz.)   

okres od     
01-04-2004   
do 30-06-

2004  

  II 
kwartał   
narastaj
ąco      
(rok 

poprz.)   
okres 

od       
01-01-
2004     

do 30-
06-2004  

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
I. Zysk (strata) netto 47,35 23,95 218,30 391,87
II. Korekty razem -155,51 230,57 27,07 194,10
1. Amortyzacja 7,56 18,34 8,71 14,62
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -9,97 -20,95 -9,52 -9,52
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej -56,78 -118,89   1,59
4. Zmiana stanu należności -97,28 436,62 -36,90 98,93
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5. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z 
wyjątkiem pożyczek i kredytów -10,39 -59,51 8,65 -5,46
6. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 2,59 -30,33 0,10 -0,34
7. Inne korekty 2,76 -0,70 56,02 94,28
III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II) - metoda pośrednia -114,15 248,53 245,37 585,98

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 
I. Wpływy 230,86 582,08 5,65 27,65

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych       22,00

2. Z aktywów finansowych, w tym: 226,60 573,60 0,00 0,00
a) w pozostałych jednostkach 226,60 573,60 0,00 0,00
- zbycie aktywów finansowych 226,60 573,60     
3. Inne wpływy inwestycyjne 4,26 8,48 5,65 5,65
II. Wydatki 809,36 1 335,06 24,78 387,90

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 3,37 10,93 2,73 12,89

2. Na aktywa finansowe, w tym: 800,00 1 318,14 22,05 375,01
a) w jednostkach powiązanych 500,00 500,00     
- nabycie aktywów finansowych 500,00 500,00     
b) w pozostałych jednostkach 300,00 818,14 22,05 375,01
- nabycie aktywów finansowych 300,00 818,14 22,05 375,01

3. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00     

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej (I-II) -572,51 -746,98 -19,13 -

360,25

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 

I. Wpływy 5,72 12,47 1,41 3,87

1. Inne wpływy finansowe 5,72 12,47 1,41 3,87

II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej (I-II) 5,72 12,47 1,41 3,87

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III) -680,95 -485,99 227,65 229,59

E. Środki pieniężne na początek okresu 1 151,52 956,55 210,77 208,83
F. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w 
tym: 470,57 470,57 438,42 438,42
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„INFORMACJA DODATKOWA” 

(zgodnie z § 98 ust. 3 i 4 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 
49, poz. 463)  

Dane zawarte w raporcie wynikają z ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z 
obowiązującymi przepisami Ustawy o rachunkowości z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 
z póź. zmianami). 

W drugim kwartale 2005r. Spółka nie dokonała zmian w wycenie aktywów i pasywów oraz w 
sposobie sporządzania sprawozdania finansowego. 

W drugim kwartale 2005r. kwota aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
została zaktualizowana w związku z rozliczaniem strat podatkowych z lat ubiegłych. W 
porównaniu z poprzednim kwartałem zmniejszyły się one o 5,29 tys. zł i na dzień 30.06.2005 
wynoszą 149,04 tys. zł. 

Wykazywane w bieżącym raporcie dane porównywalne na koniec I kwartału 2005 oraz na 
koniec I kwartału 2004 są zgodne z danymi wykazanymi w raporcie kwartalnym SA-Q 
1/2005.  Ponadto wykazywane w raporcie dane na koniec II kwartału roku 2004 są zgodne z 
raportem kwartalnym SA-Q 2/2004.  

1) W drugim kwartale br.  Spółka objęła 500.000 akcji imiennych serii A, stanowiących 50% 
kapitału zakładowego i głosów Spółki CP Energia S.A. z siedzibą w Warszawie, pokrywając 
je wkładem pieniężnym w wysokości 500.000 zł (słownie: pięćset tysięcy złotych). Spółka 
CP Energia S.A. została zawiązana w dniu 29 kwietnia 2005r. aktem notarialnym przez 
Capital Partners S.A. i P.L. Energia z siedzibą w Krzywopłotach, celem prowadzenia 
działalności w zakresie dystrybucji i przesyłu gazu ziemnego. Rejestracji Spółki dokonał Sąd 
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydział Gospodarczy KRS w dniu 6 czerwca 2005r. 

Zarząd Spółki Capital Partners S.A. w dniu 30 czerwca 2005r. podjął decyzję o odstąpieniu 
od przeprowadzenia publicznej oferty od 500 tys. do 1.700 tys. akcji serii C, której cel 
zakładał finansowanie działalności inwestycyjnej, to jest nabycie lub objęcie udziałów lub 
akcji podmiotów gospodarczych. Przyczyną odstąpienia od przeprowadzenie emisji akcji było 
podjęcie decyzji o innej strukturze finansowania projektów inwestycyjnych. 

2) Osiągnięte wyniki finansowe Spółki są efektem realizacji pozyskanych wcześniej 
kontraktów w ramach działalności doradczej oraz działalności inwestycyjnej. Niskie 
przychody z tytułu prowadzenia działalności doradczej spowodowane są cyklem realizacji 
prowadzonych projektów. Ponadto, od początku roku Spółka skupiła się na identyfikacji i 
przygotowaniu realizacji projektów inwestycyjnych w spółki niepubliczne. Efektem tych prac 
było między innymi powołanie w kwietniu bieżącego roku spółki CP Energia S.A., w której 
Capital Partners S.A. objęła 50% kapitału zakładowego. W ocenie Zarządu projekt ten 
przebiega zgodnie z założonym planem rozwoju realizując zadania w zakresie dokonywania 
inwestycji infrastrukturalnych, przesyłu i obrotu gazem ziemnym. Bez opóźnień przebiega też 
proces pozyskiwania nowych klientów zainteresowanych podjęciem współpracy z CP Energia. 
Realizacja pozostałych projektów inwestycyjnych rozpatrywanych przez Spółkę uzależniona 
jest przede wszystkim od akceptacji przedstawionych przez Capital Partners S.A. warunków 
ekonomicznych i organizacyjnych inwestycji kapitałowej. Istotny wpływ na osiągnięte w 
drugim kwartale wyniki miała realizacja zysków z inwestycji kapitałowych w spółki 
znajdujące się w publicznym obrocie.  

3) W drugim kwartale br. działalność emitenta nie była sezonowa ani cykliczna. 
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4) W drugim kwartale 2005r. w Spółce nie miała miejsca emisja, wykup i spłata dłużnych i 
kapitałowych papierów wartościowych. 

5) W drugim kwartale 2005r. nie wypłacono ani nie zadeklarowano dywidendy. 

6) Po dniu, na który sporządzono sprawozdanie finansowe za II kw. 2005r. nie miały miejsca 
żadne istotne zdarzenia nieujęte w tych danych finansowych, a mogące w znaczący sposób 
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Spółki. 

7) W drugim kwartale 2005r. nie zaszły żadne zmiany w strukturze Spółki. 

8) W spółce nie istnieją zobowiązania warunkowe ani aktywa warunkowe. 

 

 „POZOSTAŁE INFORMACJE” 

(zgodnie z § 98 ust. 6 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, 
poz. 463)  
1) Wybrane dane finansowe zostały przeliczone na euro według Tabeli A kursów średnich nr 
125/A/NBP/2005 z dnia 2005-06-30 kurs euro 1 EUR = 4,0401 zł 

 
w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
 1 kwartał 

narastająco / 
2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-06-30 

1 kwartał 
narastająco / 

2004 okres od 
2004-01-01 do 

2004-06-30 

 1 kwartał 
narastająco / 

2005 okres od 
2005-01-01 do 

2005-06-30 

1 kwartał 
narastająco / 
2004 okres 
2004-01-01 
do 2004-06-

30 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 119,50 1 823,59 29,58 451,37
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej -116,59 486,58 -28,86 120,44
III. Zysk (strata) brutto 29,25 496,18 7,24 122,81
IV. Zysk (strata) netto 23,95 391,87 5,93 97,00
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 248,53 585,98 61,52 145,04
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -746,98 -360,25 -184,89 -89,17
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 12,47 3,87 3,09 0,96
VIII. Przepływy pieniężne netto razem -485,99 229,59 -120,29 56,83
IX. Aktywa razem 1 996,26 1 204,73 494,11 298,19
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8,55 20,95 2,12 5,19
XI. Zobowiązania krótkoterminowe 8,55 20,95 2,12 5,19
XII. Kapitał własny 1 987,72 1 183,78 492,00 293,01
XIII. Kapitał zakładowy 2 300,00 2 300,00 569,29 569,29
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,35 0,18 0,09 0,04
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,86 0,51 0,21 0,13

 

2) Spółka nie publikowała prognoz wyników na 2005 r. 

3) Struktura akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki na dzień 31 marca 2005r: 

 Pan Paweł Bala posiada 925.229 akcji i głosów na WZA, co daje 40,23% udziału w 
kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA; 
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 Pani Anna Bala, żona Prezesa Zarządu, posiada 391.428 akcji i głosów na WZA, co 
daje 17,02% udziału w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA. 

W stosunku do poprzedniego raportu struktura akcjonariatu nie uległa zmianie. 

4) Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarządzające i 
nadzorujące, zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami: 
  

 Nie zmienił się stan posiadania akcji przez Pana Pawła Bala, Prezesa Zarządu, który 
posiadał i posiada 925.229 akcji emitenta; 

 Nie zmienił się stan posiadania akcji przez Pana Michała Suflidę, członka Rady 
Nadzorczej, który posiadał i posiada 114.400 akcji; 

 Na prośbę Zarządu Spółki o przekazanie informacji o stanie posiadania akcji emitenta 
w okresie od 1 kwietnia do 30 czerwca 2005r., Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
Pan Tomasz Kozieł w dniu 28 lipca 2005r. poinformował, że posiada 15.207 akcji 
emitenta i stan ten od dnia 4 czerwca 2004r. nie uległ zmianie. Pan Tomasz Kozieł 
został powołany do Rady Nadzorczej emitenta w dniu 29 czerwca 2004r. Spółka 
Capital Partners S.A. nie występowała wcześniej do członków Rady Nadzorczej z 
wnioskiem o przekazanie informacji o stanie posiadania przez nich akcji emitenta. 

5) Aktualnie nie toczy się żadne postępowanie sądowe, arbitrażowe ani administracyjne 
dotyczące zobowiązań albo wierzytelności Spółki, którego wartość stanowiłaby co najmniej 
10% kapitałów własnych Spółki. 

6) W drugim kwartale br. Spółka nie zawarła transakcji z podmiotem powiązanym. 

7) W drugim kwartale 2005 r. Spółka nie udzielała poręczeń kredytów ani pożyczek ani nie 
udzielała gwarancji. 

8) W opinii Zarządu Spółki na osiągane w perspektywie kolejnego kwartału wyniki, główny 
wpływ będą miały następujące czynniki:  

• liczba i wartość pozyskiwanych kontraktów na świadczenie usług doradztwa 
finansowego, 

• koniunktura panująca na rynku papierów wartościowych, wpływająca na zamierzenia 
potencjalnych emitentów papierów wartościowych, 

• liczba atrakcyjnych pod względem wielkości i wyceny ofert na rynku pierwotnym, 
• liczba i jakość zrealizowanych projektów inwestycyjnych.  

 

 

 

 

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ 

2005-11-04 Paweł Bala Prezes Zarządu 


