
KOMISJA PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I GIEŁD 

Raport kwartalny SA-Q 4/2004  

skorygowany 

(zgodnie z § 57 ust. 2 i § 58 ust. 1 Rozporządzenia Rady Ministrów z dnia 16 października 2001 r. w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych - Dz. U. Nr 139, poz. 1569, z późn. zm.) 

(dla emitentów papierów  wartościowych o działalności wytwórczej, budowlanej, handlowej lub usługowej) 

za 4 kwartał roku obrotowego 2004 obejmujący okres od 2004-10-01 do 2004-12-31 

data przekazania: 2005-02-10 

 

w tys. zł w tys. EUR 

WYBRANE DANE FINANSOWE 
 4 kwartał 

narastająco / 
2004 okres od 
2004-01-01 do 

2004-12-31 

4 kwartał 
narastająco / 

2003 okres od 
2003-01-01 do 

2003-12-31 

 4 kwartał 
narastająco / 

2004 okres od 
2004-01-01 do 

2004-12-31 

4 kwartał 
narastająco / 
2003 okres 
od 2003-01-
01 do 2003-

12-31 
I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 2 445 86 600 21

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 875 -704 214 -173
III. Zysk (strata) brutto 1 414 1 228 347 301
IV. Zysk (strata) netto 1 175 961 288 235
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 483 -773 118 -189
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 1 303 10 632 320 2 606
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -1 038 -18 129 -255 -4 444
VIII. Przepływy pieniężne netto razem 748 -8 270 183 -2 027
IX. Aktywa razem 2 032 818 498 201
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 66 26 16 6
XI. Zobowiązania krótkoterminowe 66 26 16 6
XII. Kapitał własny 1 967 792 482 194
XIII. Kapitał zakładowy 2 300 2 300 564 564
XIV. Liczba akcji (w szt.) 2 300 000 2 300 000 2 300 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,51 0,42 0,13 0,10
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 0,86 0,34 0,21 0,08

Tabela A kursów średnich nr 256/A/NBP/2004 z dnia 2004-12-31 kurs euro 1 EUR = 4,0790 zł 

 

 

 
Capital Partners S.A. 
...................................................................................................................................................................................................................................... 

 (pełna nazwa emitenta)    
CAPITAL PARTNERS                                                            inne usługi 
........................................................................................                               ............................................................................................................... 
         (skrócona nazwa emitenta)                                                                              (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie) 

 
00-950                                            Warszawa 
...................................................                 ................................ ................................................................................................................................ 
           (kod pocztowy)                                                                                                       (miejscowość)  
 
Nowogrodzka                                                                                                                                     50                       
......................................................................................................................... ......................................                                 ..................................... 
                                                                         (ulica)                                                                                                                              (numer) 
 

+48 22 6284402                                                                       +48 22 6294703 
.....................................................................................................                        ..................................................................................................................... 
                                         (telefon)                                                                                                                 (fax) 
 
biuro@c-p.pl                                                                             www.c-p.pl, www.capital-partners.pl 
.....................................................................................................                        ..................................................................................................................... 
                                          (e-mail)                                                                                                                (www) 
 
5272372698                                                                              015152014 
.....................................................................................................                        ..................................................................................................................... 
                                           (NIP)                                                                                                                 (REGON) 
 



INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU 

Skorygowany raportem bieżącym nr  4/2005 z dnia 2005-02-10 o treści: 

Zarząd Spółki Capital Partners S.A. informuje, że w raporcie kwartalnym SA-Q 4/2004, 
przekazanym w dniu 4 lutego 2005r., błędnie zostały podane następujące dane:  

1) w Wybranych danych finansowych, pkt I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, za 4 kwartał narastająco 2004 okres od 2004-01-01 do 2004-12-31, w 
tys. EUR; podano 560, a powinno być 600;  

2) w Rachunku przepływów pieniężnych, pkt B.II.2a - nabycie aktywów finansowych, za 4 
kwartał narastająco 2004 okres od 2004-01-01 do 2004-12-31, podano 4.882 tys. zł, a 
powinno być 44.882 tys. zł;  

3) w Rachunku przepływów pieniężnych, pkt C.I.2, za 4 kwartał narastająco 2003 okres od 
2003-01-01 do 2003-12-31, podano 26 tys. zł, a powinno być 126 tys. zł;  

4) w Rachunku przepływów pieniężnych, pkt C.II.3, za 4 kwartał narastająco 2004 okres od 
2004-01-01 do 2004-12-31, podano 6 tys. zł, a powinno być 96 tys. zł.  

Jednocześnie Zarząd zaznacza, że powyższe błędy są wynikiem nieprawidłowej konwersji 
danych i nie wynikają z błędów księgowych.  

 

BILANS 

w tys. zł 

 stan na  
2004-12-31 
koniec kwartału / 
2004 

stan na  
2004-09-30 
koniec poprz. 
kwartału / 2004 

stan na  
2003-12-31 
koniec kwartału 
/ 2003 

stan na  
2003-09-30 
koniec poprz. 
kwartału / 2003 

AKTYWA     
I. Aktywa trwałe 198 244 368 163
1. Wartości niematerialne i prawne, w tym: 4  
2. Rzeczowe aktywa trwałe 40 46 77 163
3. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 154 199 292 
3.1 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 154 199 292 
II. Aktywa obrotowe, w tym: 1 834 950 450 515
1. Należności krótkoterminowe 665 174 240 259
1.1 Od pozostałych jednostek 665 174 240 259
2. Inwestycje krótkoterminowe 1 168 774 209 254
2.1 Krótkoterminowe aktywa finansowe 1 168 774 209 254
a) w pozostałych jednostkach 211 357  
b) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 957 399 209 254
3. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe  2 2 1 1
Aktywa razem 2 032 1 194 818 678
 PASYWA     
I. Kapitał własny 1 967 1 185 792 671
1. Kapitał zakładowy 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
3. Zysk (strata) netto 1 175 393 961 840
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 66 9 26 7
1. Zobowiązania krótkoterminowe 66 9 26 5
1.1 Wobec pozostałych jednostek 66 9 26 5



2. Rozliczenia międzyokresowe  2
2.1 Inne rozliczenia międzyokresowe  2
a) krótkoterminowe  2
Pasywa razem 2 032 1 194 818 678

 
Wartość księgowa 1 967 1 185 792 671
Liczba akcji (w szt.) 2 300 2 300 2 300 2 300
Wartość księgowa na jedną akcje (w zł) 0,86 0,52 0,34 0,29

 

 

POZYCJE POZABILANSOWE - BRAK  

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT                               
w tys. zł 

 
4 kwartał / 2004 
okres od  
2004-10-01 do 
2004-12-31          

4 kwartał 
narastająco / 
2004 okres od  
2004-01-01 do 
2004-12-31         

4 kwartał / 2003 
okres od  
2003-10-01 do 
2003-12-31         

4 kwartał 
narastająco / 
2003 okres od  
2003-01-01 do 
2003-12-31         

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 510 2 445 28 86

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 510 2 445 28 86
II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, w 
tym: 7 1 171  

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 7 1 171  
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 503 1 275 28 86
IV. Koszty ogólnego zarządu 174 480 115 703
V. Zysk (strata) ze sprzedaży 329 795 -87 -617
VI. Pozostałe przychody operacyjne 154 156 90 90
1. Inne przychody operacyjne 154 156 90 90
VII. Pozostałe koszty operacyjne 73 77 177 177
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  2  
2. Inne koszty opeacyjne 73 75 177 177
VIII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 410 875 -175 -704
IX. Przychody finansowe 1 573 1 595  2 2 643
1. Odsetki, w tym: 35 57 2 134
2. Zysk ze zbycia inwestycji 1 538 1 538  971
3. Inne  1 537
X. Koszty finansowe 1 055 1 055 -2 710
1. Odsetki, w tym: 0 1 0 653
2. Inne 1 055 1 055 -2 58
XI. Zysk (strata) z działalności gospodarczej 928 1 414 -171 1 228
XII. Zysk (strata) brutto 928 1 414 -171 1 228
XIII. Podatek dochodowy 147 239 -292 267
a) część bieżąca 102 102  
b) część odroczona 44 137 -292 267
XIV. Zysk (strata) netto 782 1 175 121 961

 
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1 175  961
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w szt.) 2 300  2 300
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,51  0,42

 

 

 



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

w tys. zł 

 4 kwartał / 2004 
okres od  
2004-10-01 do 
2004-12-31          

4 kwartał 
narastająco / 
2004 okres od  
2004-01-01 do 
2004-12-31         

4 kwartał / 2003 
okres od  
2003-10-01 do 
2003-12-31         

4 kwartał 
narastająco / 
2003 okres od  
2003-01-01 do 
2003-12-31         

I. Kapitał własny na początek okresu (BO) 1 185 792 671 -169
I.a. Kapitał własny na początku okresu (BO), po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych 1 185 792 671 -169

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
1.1 Kapitał zakładowy na koniec okresu 2 300 2 300 2 300 2 300
2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.1. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po 
uzgodnieniu do danych porównywalnych -1 508 -1 508 -2 469 -2 469

2.2. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -1 508 -1 508 -2 469 -2 469
2.3 Wynik netto za poprzednie kwartały bieżącego roku 393 840 
3. Wynik netto 782 1 175 121 961
a) zysk netto 782 1 175 121 961
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 1 967 1 967 792 792
III. Kapitał własny, po uwzględnieniu proponowanego 
podziału zysku (pokrycie straty) 1 967 1 967 792 792

 

 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

w tys. zł 

 
4 kwartał / 2004 
okres od  
2004-10-01 do 
2004-12-31          

4 kwartał 
narastająco / 
2004 okres od  
2004-01-01 do 
2004-12-31         

4 kwartał / 2003 
okres od  
2003-10-01 do 
2003-12-31         

4 kwartał 
narastająco / 
2003 okres od  
2003-01-01 do 
2003-12-31         

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej    
I. Zysk (strata) netto 782 1 175 121 961
II. Korekty razem -839 -692 -170 -1 733
1. Amortyzacja 6 27 10 39
2. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -41 -57  1 734
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej -1 465 -1 463  -971
4. Zmiana stanu należności -490 -424 19 -199
5. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z 
wyjątkiem pożyczek i kredytów 57 39 20 7

6. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 0 -1 0 -1 081
7. Inne korekty 1 095 1 188 -219 -1 262
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 
(I+/-II) - metoda pośrednia -57 483 -49 -773

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej   
I. Wpływy 46 243 46 271  11 552
1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 22  

2. Z aktywów finansowych, w tym: 46 208 46 208  11 552
a) w pozostałych jednostkach 46 208 46 208  11 552
- zbycie aktywów finansowych 46 208 46 208  11 552
3. Inne wpływy inwestycyjne 34 41  
II. Wydatki 44 580 44 968  920
1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych  13  

2. Na aktywa finansowe, w tym: 44 507 44 882  920
a) w pozostałych jednostkach 44 507 44 882  920
- nabycie aktywów finansowych 44 507 44 882  920



3. Inne wydatki inwestycyjne 73 73  
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 
(I-II) 1 663 1 303  10 632

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

I. Wpływy 44 964 44 973 1 126
1. Emisja dłużnych papierów wartościowych 44 957 44 957  
2. Inne wpływy finansowe 7 16 1 126
II. Wydatki 46 012 46 012 -2 18 255
1. Wykup dłużnych papierów wartościowych 45 916 45 916  16 463
2. Odsetki  1 734
3. Inne wydatki finansowe 96 96 -2 58
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-
II) -1 048 -1 038 3 -18 129

D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 558 748 -45 -8 270
F. Środki pieniężne na początek okresu 399 209 254 8 479
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 957 957 209 209

 

 

„KOMENTARZ” 

Zgodnie z § 55 Załącznika Nr 3 do Regulaminu rynku nieurzędowego Giełdy Papierów 
Wartościowych w Warszawie z dnia 3 marca 2004 (z póź. zm.) 
 
Dane zawarte w raporcie wynikają z ksiąg rachunkowych prowadzonych zgodnie z 
obowiązującymi przepisami Ustawy o rachunkowości z 29.09.1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591 
z póź. zmianami). 
W czwartym kwartale 2004r. Spółka nie dokonała zmian w wycenie aktywów i pasywów oraz 
w sposobie sporządzania sprawozdania finansowego. 
W czwartym kwartale 2004r. kwota aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
została zaktualizowana w związku z rozliczeniem strat podatkowych z lat ubiegłych. W 
porównaniu ze stanem na koniec poprzedniego kwartału zmniejszyły się one o 44,37 tys. zł i 
na dzień 31.12.2004 wynoszą 154,33 tys. zł. 
Ponadto, w związku ze znacznym wzrostem sprzedaży opodatkowanej, zostało rozwiązane w 
czwartym kwartale 2004r. aktywo na należności z tytułu podatku VAT w wysokości 154,12 
tys. zł. 
Wykazywane w raporcie dane porównywalne z analogicznego okresu roku poprzedniego, tj. 
2003r., są zgodne z raportem rocznym za 2003 rok, różnią się jednak od danych wykazanych 
w raporcie kwartalnym SA-Q 4/2003. Różnice te wynikają z utworzenia aktywa na odroczony 
podatek dochodowy, aktualizacji należności a także zwiększenia kosztów o wartość 
nieumorzonej kwoty inwestycji w obcy środek trwały oraz o koszty dotyczące 2003r., ale 
zafakturowane już w 2004 r., które nie zostały ujęte w raporcie kwartalnym SA-Q 4/2003. 
 
1) Zarząd Spółki Capital Partners S.A., w czwartym kwartale 2004r. przeprowadził za 
pośrednictwem ING Bank Śląski S.A. emisję obligacji imiennych serii A ("Obligacje"), której 
celem było pozyskanie środków na sfinansowanie zakupu akcji oferowanych w ramach 
pierwszej oferty publicznej Banku PKO BP S.A. przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej 
Polskiej w Transzy Krajowych Inwestorów Instytucjonalnych. Spółka wyemitowała 
2.170.784 Obligacji imiennych serii A, które skierowane zostały do indywidualnie 
określonych adresatów. Wartość nominalna wyniosła 20,50 PLN za każdą Obligację, a cena 
emisyjna jednej Obligacji 20,71 PLN. 
Za środki pozyskane z emisji Obligacji Spółka nabyła w dniu 9 listopada 2004r. łącznie 
2.170.784 akcje PKO Bank Polski S.A., o łącznej wartości 44.501.072,00 PLN, po czym do 



dnia 16 listopada 2004r. zbyła wszystkie akcji PKO BP, za łączną cenę 45.961.688,80 PLN. 
Uzyskane ze sprzedaży akcji PKO BP środki zostały przeznaczone na wykup Obligacji 
zgodnie z Warunkami Emisji. 
 
W dniu 26 listopada 2004r. została zawarta znacząca umowa w zakresie doradztwa 
finansowego oraz pozyskania kapitału z INTERCHEM Sp. z o.o. z siedziba w Gdyni. 
Przedmiotem umowy jest opracowanie i realizacja rozwiązania zapewniającego pozyskanie 
kapitału na sfinansowanie rozwoju spółki INTERCHEM. 
 
W dniu 30 grudnia 2004r. Zarząd Spółki Capital Partners S.A. podjął uchwałę o 
podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki o kwotę od 500 tys. PLN do kwoty 1.700 tys. 
PLN w drodze emisji od 500 tys. do 1.700 tys. akcji na okaziciela serii C, z wyłączeniem 
prawa poboru. Podwyższenie kapitału następuje na podstawie statutowego upoważnienia dla 
Zarządu Spółki, w ramach kapitału docelowego. 
 
2) Osiągnięte wyniki finansowe Spółki są efektem realizacji pozyskanych wcześniej 
kontraktów w ramach działalności doradczej oraz działalności inwestycyjnej. Istotny wpływ 
na osiągnięte w czwartym kwartale wyniki miało opracowanie i realizacja koncepcji 
inwestowania w papiery wartościowe oferowane w ramach pierwszej oferty publicznej i 
finansowania tych inwestycji środkami pozyskanymi z emisji obligacji. Spółka zamierza w 
przyszłości realizować podobne projekty. Ich liczba oraz wartość uzależniona jest od 
przeprowadzanych w przyszłości ofert publicznych. 
 
3) W dniu 25 stycznia 2005r. Spółka nabyła w ramach oferty publicznej 29.783 akcje spółki 
ZELMER S.A. Wartość transakcji wyniosła 393.135,60 PLN, a średnia wartość nabycia 
jednej akcji 13,20 PLN. Poza powyższą transakcją nabycia aktywów o znacznej wartości, po 
dniu, na który sporządzono dane finansowe za czwarty kwartał 2004r., nie wystąpiły inne 
istotne zdarzenia nie ujęte w tych danych finansowych, a mogące w znaczący sposób wpłynąć 
na przyszłe wyniki finansowe Spółki. 
 
4) Spółka nie publikowała prognoz wyników na 2004 r. 
 
5) Struktura akcjonariuszy posiadających, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 
Zgromadzeniu Spółki na dzień 31 grudnia 2004r: 
- Pan Paweł Bala posiada 925.229 akcji i głosów na WZA, co daje 40,23% udziału w kapitale 
zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA. 
- Pani Anna Bala, żona Prezesa Zarządu, posiada 391.428 akcji i głosów na WZA, co daje 
17,02% udziału w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na WZA. 
Zmiany w strukturze akcjonariatu, w stosunku do poprzedniego raportu: 
- Pan Paweł Bala w czwartym kwartale 2004r. przeprowadził transakcję nabycia i zbycia 
55.000 akcji Spółki, tym samym jego udział w kapitale akcyjnym i jednocześnie w ogólnej 
liczbie głosów nie zmienił się w stosunku do raportu za trzeci kwartał 2004r. 
- Pani Anna Bala w wyniku przeprowadzonej transakcji nabycia 55.000 akcji Spółki 
zwiększyła swój udział w kapitale akcyjnym i jednocześnie udział w ogólnej liczbie głosów z 
14,63% na 17,02%. 
 
6) W okresie od przekazania raportu za III kwartał 2004r. nie zmienił się ostateczny stan 
posiadania akcji przez osoby zarządzające i nadzorujące. Pan Paweł Bala, Prezes Zarządu, 
posiadał i posiada 925.229 akcji, przy czym Pan Paweł Bala w czwartym kwartale zawarł 
transakcję kupna a następnie sprzedaży 55.000 akcji Spółki. Pan Michał Suflida, członek 
Rady Nadzorczej, posiada i posiadał 114.770 akcji. 
 



7) Aktualnie nie toczy się żadne postępowanie sądowe, arbitrażowe ani administracyjne 
dotyczące zobowiązań albo wierzytelności Spółki, którego wartość stanowiłaby co najmniej 
10% kapitałów własnych Spółki. 
 
8) Na koniec czwartego kwartału 2004 r. Spółka nie posiadała podmiotów zależnych. W 
okresie sprawozdawczym Spółka nie zawierała transakcji z podmiotami powiązanymi. 
 
9) W czwartym kwartale 2004 r. Spółka nie udzielała poręczeń kredytów ani pożyczek ani nie 
udzielała gwarancji. 
 
10) W dniu 9 listopada 2004r. dokonany został przydział 2.170.784 Obligacji imiennych serii 
A wyemitowanych na podstawie podjętej w dniu 4 listopada Uchwały Zarządu Spółki. Emisja 
została przeprowadzona za pośrednictwem ING Bank Śląski S.A., który na podstawie 
zawartej ze Spółką umowy pełnił rolę Agenta Emisji. Celem emisji Obligacji było pozyskanie 
środków na sfinansowanie zakupu akcji oferowanych w ramach pierwszej oferty publicznej 
Banku PKO BP S.A. przez Skarb Państwa Rzeczpospolitej Polskiej w Transzy Krajowych 
Inwestorów Instytucjonalnych. Obligacje zostały zaoferowane poprzez skierowanie 
propozycji nabycia do indywidualnie określonych adresatów. Wartość nominalna jednej 
Obligacji wynosiła 20,50 PLN, a cena emisyjna jednej Obligacji 20,71 PLN. Obligacje nie 
były oprocentowane. Obligatariusze uprawnieni byli uzyskania jedynie świadczeń 
pieniężnych w wysokości zależnej wyłącznie od kwoty uzyskanej ze sprzedaży akcji PKO BP 
S.A. Obligacje nie były obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. 
W czwartym kwartale 2004 r. Spółka nie zaciągała kredytów ani pożyczek. 
 
11) W czwartym kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji zamiennych na akcje 
zgodnie z Ustawą o obligacjach. 
 
12) W czwartym kwartale 2004 r. Spółka nie emitowała obligacji z prawem pierwszeństwa 
zgodnie z Ustawą o obligacjach. 
 
13) Do głównych czynników mających wpływ na osiągane przez Spółkę wyniki należy 
zaliczyć przede wszystkim zdolność do pozyskiwania kontraktów oraz umiejętność 
świadczenia wysokiej jakości usług doradztwa finansowego. Dodatkowo niezwykle istotnym 
czynnikiem jest koniunktura panująca na rynku papierów wartościowych, która wpływa 
zarówno na zamierzenia potencjalnych emitentów papierów wartościowych jak i możliwości 
skutecznej sprzedaży emisji przez domy maklerskie. Czynnikiem wpływającym na osiągane 
wyniki w ramach działalności inwestycyjnej jest miedzy innymi liczba atrakcyjnych pod 
względem wielkości i wyceny ofert na rynku pierwotnym.  

 

PODPISY OSÓB REPREZENTUJĄCYCH SPÓŁKĘ 
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