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. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
stan na Ss stan na
30-06-2007 kg;’:f;)?p?; stan na 30-06-2006
koniec II.k\{varta’:u Kwartatu 31-12-2006 koniec 11 kwarta'lu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 958,4 26 393,48 29 193§63 2 834,63
Wartas¢ firmy 0,00 -117,61 218,4qo 949,p5
Inne wartdci niematerialne 14,73 16,0 17,3 2,84
Rzeczowe aktywa trwate 70,32 71,52 350,42 86,p2
Finansowe inwestycje diugoterminowe, w tym: 40 859,17 268899 28 552,91 958,44
udzialy w spétkach podpardkowanych 6 190,69 0,0 6 129,465 0,90
udzialy w pozostatych spétkach wyceniane MPW 34 665,57 26 933,88 22 423 49 95864
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego 17)23 24,16 5p,64 &B7,1
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 66 118,4 70 377,32 32 509{10 43 89%,35
Naleznosci handlowe i inne 6 367,]1 2 024180 2 531,57 5 667,03
Finansowe inwestycje krotkoterminowe 54 631,80 60 647,24 96863 22 428,25
Inne skfadniki aktywow obrotowych 41,p9 50]75 34,33 1B,56
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 5 071,6¢ 7 624,3. 12 964,8i 15 786,5]
SUMA AKTYWOW 107 076,91 96 771,10 61 702]73 46 729,98
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 81 094,1 75 831,37 46 124110 27 252,1
Kapitat akcyjny 24 040,00 24 040,40 24 04000 12 02¢,00
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich
wartaici nominalnej (agio) 7 007,96 7 02000 7 004,96 7 020,00
Akcje whasne 0,00 0,0 0,0p 0,do
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 26 535]18 23 539,12 D,00 0,04
Zyski / Straty z lat ubieglych 1507614 15 044,71 -30B,66 65;39
Zysk / Strata okresu 8 434,84 6 185,944 15 379,80 8 574,06
Kapitaty akcjonariuszy mniejszasciowych 0,09 0,0 0,0p 0,do
Kapitat wkasny ogétem 81 094,1 75 831,37 46 124110 27 253,18
Zobowigzania diugoterminowe 8 128,93 7 453,715 1454 p4 9 425,95
Dlugoterminowe zobowrania finansowe 0,40 0,90 112]08 6 49¢,00
Rezerwy na podatek odroczony 8 124,93 7 493,75 132,16 2 935,94
Pozostale zobowrania i rezerwy diugoterminowe 0,00 ojoo d,00 ,00
Zobowigzania krotkoterminowe 17 853,8 13 485,48 14 124189 10 051,85
Krétkoterminowe zobowizania finansowe 15 508,p3 11 503,93 6 93p,80 6 625,10
Zobowizania handlowe 66,29 154,94 551,99 3404148
Pozostale zobowrania i rezerwy krétkoterminowe 1481]91 1434,72 6 436,58 22,24
Zobowizania z tytutu podatku dochodowe 796,64 392,3p 196,42 0,po
SUMA PASYWOW 107 076,91 96 771,10 61 702173 46 729,98
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ll. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
Il kwartat (rok nargslxj{:::}(rok Il kwarta'l (ks nargsﬁ]{:::}(rok
biezacy) okres od 01-] biezacy) okres od 01 poprzedni) okres poprzedni) okres od
04-2007 do 30-06-20] 01-2007 do 30-06- | % 01-04-2006.d 1 101 5006 do 30-04-
e 30-06-2006 B

Przychody ze sprzedy 311,8( 572,3: 465,4! 560,0¢
Koszt whasny sprzeds 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
Zysk /Strata na sprzeday 311,8¢ 572,3p 465,41 560,05
Pozostate przychody (innezriprzychody finansow 0,0C 0,0C 11,4¢ 16,91
Przychody finansow 8 039,7 16 527,0: 15 527,7 15 602,6!
Koszty og6inego zagru 594,3( 1 149,6! 389,7¢ 548,71
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,04 0,0 0,0p
Pozostale koszty (inneznkoszty finansowe 0,0C 0,01 0,0¢ 4,64
Koszty finansow 3 848,6: 3 923,2( 3776,9 3810,3]
Udziat w zyskach (stratach) sp. stowarzyszonych
rozliczanych MPW -778,39 -1138,3P -530,45 -985)93
Zysk/Strata przed opodatkowanien 3130,2] 10 888,0/ 11 307,2] 10 829,9]
Podatek dochodowy, w tyr 909,5] 2 453,14 2 251,9] 2 251,9]
- czsé biezgca 930,18 1 866,8 0,0p 0,40
- C%$¢ odroczona -20,67 586,3 2 251,98 2251,p3
Zysk/Strata netto okrest 2 220,7( 8 434,8i 9 055,2 8 578,0(
Srednia waona liczba akcji zwyktyc 24 040 00 24 040 00| 9 180 441 5759 22
Zysk/Strata na jedna akcje* 0,09 0,31 0,9p 1,49
Podstawowy za okr 0,0¢ 0,35 0,9¢ 1,49
Rozwodniony za okrt 0,0¢ 0,3% 0,9¢ 1,49

*Zysk/Strata na jedp akci wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku luliystratto danego okresu, ktéry przypada na
zwyklych akcjonariuszy, przeZrednig waiorg ilos¢ akcji zwyklych wyspujgcych w cggu danego okresu.
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[1l. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. PLN
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 01.01.2007 - Kapitat z tytutu Kapitat z
30.06.2007 R. Kapitat Kapitat opcji aktualizacji Zysk/Strata z | Zysk/Strata [Kapitaly wiasng
podstawowy zapasowy Akcje wlasng pracowniczych wyceny lat ubiegtych okresu razem
Stan na 01 stycznia 2007 24 040,01 7 007,9¢ 0,0( 0,0( 0,0( -303,6¢ 15 379,8| 46 124,1|
Aktualizacja wyceny aktywo6w finansowych do sprzada 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 32 75948 0Joo q,00 327594
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,po 000 0j00 q,00 ,00 15&¥9, -15379,8p 0,04
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow itstra 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 0Jjoo 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,000 0,0 -6 224,30 0,0 0,p0 -6 224,3
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 8 434188 8 434,8
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0.,po 0Joo 0,00
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0 0,Jo 0,40 0,p0 0joo 000 0,00
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oop, 0,0( 0,0 0,00 0,q0 0,90 0,04
Zysk netto ugty w kapitatach 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 0Jjoo 0,00
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) q,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0d
Dywidendy 0,0d 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,po 0joo 0,09
Emisja akcj 0,00 0,00 0,00 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,04
Stan na 30 czerwca 2007 24 040,01 7 007,9( 0,00 0,0( 26 535,1] 15 076,1] 8 434,8! 81 094,1|
w tys. PLN
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 01.01.2006-
30.06.2006 R. Kapitat z tytutu Kapitat z
Kapitat Kapitat opcji aktualizacji Zysk/Strata z | Zysk/Strata |Kapitaty wiasng
podstawowy zapasowy Akcje wtasne | pracowniczych wyceny lat ubiegtych okresu razem
Stan na 01 stycznia 2006 2 300,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( -336,24 -29,67 1 934,1]
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzagda 0,00 0,0 0,0p 0,q0 0,0 0,po 0joo 0,04
Zyski/Straty ugte w kapitatach wkasnych 0,p0 00 [0 [o]0] @,00 ,00 -729,63 9,63 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow itstra 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0.,po 0Joo 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,000 0,0 0,0 0,00 0,90 0,00
Zysk/Strata za okres 0,04 0,0 0,0p 0,dJo 0,90 0,po 8 578406 8 578,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0.,po 0Joo 0,00
Transakcje kapitatowe z wdeicielami 0,0 0,0 0,Jo 0,40 0,p0 0Joo 000 0,00
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oop, 0,0( 0,0 0,00 0,q0 0,90 0,04
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0.,po 0Joo 0,00
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) q,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0d
Dywidendy 0,0d 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0,po 0Joo 0,04
Emisja akcj 9 720,0( 7 020,0( 0,0( 0,04 0,04 0,04 0,0(q 16 740,0|
Stan na 30 czerwca 2006 12 020,0{ 7 020,0( 0,0( 0,0( 0,0( -365,8] 8578,0! 27 252,1]

4/38



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAMYALOWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2007
Skonsolidowany rachunek przeptywow piemych

IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENJZNYCH

w tys. z
1l kwartat I Martal
narastajaco (rok narastaj.qco ke

biezacy) okres od 01-| g f_%?_;%%é%lgesso?g g

01-2007 do 30-06-200 B
A. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk 8434,8 8 578,d6
1. Korekty o pozycje -19701,5 -10 287,19
Amortyzacja 13,13 7,48
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,00 0,09
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -22,44 19,41
Zysk(strata) z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej -12 153,34 0,00
Zmiana stanu nak@osci netto -3 881,11 -5 066,48
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych i podatkéw 3 851,K5 701417
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywdw obrotowych 23,31 -726,5p
Zmiana stanu pozostatych zobawnén 6 765,81 2 924,29
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Udziat w zyskach (stratach) spétek rozliczanych MPW 1 138,34 985,93
Inne korekt -15 390,1! -15 442 8
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -11 266,6! -1709,7:
B. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalndsci inwestycyjnej
I. Wplywy 19 489,90 102,98
Zbyciesrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 7,40 0,00
Zbycie aktywow finansowych 17 853,2¢ 102,98
Inne wptywy inwestycyjne 1570,0 0,0p
Otrzymane odsetki 59,70 0,00
Il. Wydatki 20 045,60 100141
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 15,37 71,88
Zakup aktywow finansowych 17 501,2 930,43
Inne wydatki inwestycyjr 2 529,0( 0,0C
1. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -555,7( -899,27
C. Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalngci finansowej
I. Wplywy 7 409,13 17 440,40
Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentokapitatlowych 0,09 16 740,00
Wptywy z tytutu zacigniecia kredytéw i payczek 0,09 0,0p
Emisja dlugoterminowych papieréw dhych 0,0( 0,0p
Emisja krotkoterminowych papieréw diaych 7 409,1B 700,40
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 3 480,0( 720,48
Nabycie wkasnych instrumentéw kapitatowych d,00 $,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzeczdeteieli 0,00 0,0¢
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pyczek 0,0d 0,09
Wykup dtugoterminowych papierow diaych 0,0( 0,0p
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 3 480,0p 700,40
Zaptacone odsetki 0,00 20,48
Inne wydatki finansow: 0,0C 0,0C
1. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 3 929,11 16 719,5]
D. Zmiana stanusrodkdw pienigznych netto w okresi¢ -7 893,2. 14 110,5|
E. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 12 964,8B 1675,95
F. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 5 071,6¢ 15 786,5]
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitalowa Capital Partners S.A. skladazei Spotki Capital Partners S.A. i jej spotek
zaleznych opisanych pone;.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finan&ywey obejmuje Il kwartat 2007r. (okres
od 01.04.2007r. do 30.06.2007r.) oraz dane nasastaga Il kwartaly 2007r. (okres od
01.01.2007r. do 30.06.2007r.). Ponadto zaprezemevg dane porownywalne za Il kwartat
2006r. i narastago za dwa kwartaty 2006r.

Spotka dominuyjca - CAPITAL PARTNERS S.A. jest wpisana do rejespzedstbiorcow
Krajowego Rejestru glowego prowadzonego przeadSRejonowy dla m.st. Warszawy — XI|
Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem 0000110394ic8pdominuicej nadano numer
statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyjiksdatkowej 527-23-72-698.

Siedziba Spotki dominagej mieci sic w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16.

Czas trwania Spotki domimgej oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Zgodnie ze statutem Spotki dominogj podstawowym przedmiotem jej dziatadoigjest
pozostate p&rednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowgPKD — 65.23.2).

Pozostate przedmioty dziatakoo:
- dzialalng¢ zwiazana z zardzaniem holdingami (PKD — 74.15.2),
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatétmogospodarczej i zagdzanie (PKD —
74.14.A),
- dziataInég¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa (PKD — 67.13.Z).

W sktad Grupy wchodzi CAPITAL PARTNERS S.A. orazsfaujace spotki podporgkowane:
» Dom Maklerski Capital Partners S.A., ul. Krolewdl& 00-103 Warszawa.
Capital Partners S.A. posiada 28% udziatow (100gtasach) — spotka zaiea.
» Bipromet S.A., ul. Graniczna 29, Katowice. CapRaltners S.A. posiada 64% udziatow —
spotka podporadkowana.

Wykaz jednostek stowarzyszonych:
 CP Energia S.A., ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawid ,89% udziatow
e eCard S.A., ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa 98%, udziatow
e Xtrade S.A., ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa ;92% udziatow.

Wykaz jednostek zakmych, wspoizalenych i stowarzyszonych, ktorych dane sbjgte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

* Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,

* CP Energia S.A.— metoda praw wtasrip

* eCard S.A. — metoda praw wtasop

e Xtrade S.A. - metoda praw wiasion

Przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfowego zastosowano
zgodnie z MSR 1 pkt. 17 odgistwa dotycacego zastosowania standardu MSR 31.

Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsedide sprawozdanie
finansowe rzetelnie przedstawia sytgathansows, finansowe wyniki dziatalrii i przeptywy
srodkow piengznych Spoétki Capital Partners S.A oraz Grupy Kapitad).
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Niniejsze sprawozdanie jest zgodne zc¢liiynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio (MSR) oraz
Interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Intetpo Migdzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej (KIMSF) lub istniegy wczeéniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), z waykiem
odstpstwa dokonanego celem gniccia rzetelnéci prezentacji danych.

Odstpstwo dotyczy MSR 31Udziaty we wspolnych przedsizieciach”, zgodnie z ktérym
inwestycg w Bipromet S.A. naleatoby upé w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowe] metod proporcjonala badz metod, praw wiasnéci.

Zarmad Spoitki zdecydowatze zastosowanie ww. standardu i qudg konsolidag Spotki
Bipromet S.A. znacko wprowadzatoby w hHl inwestorow, poniewa celem inwestycji w
Spotke Bipromet S.A. bylo jej zbycie w krétkim okresie. ty¥zenie Spotki Bipromet do
konsolidacji miatoby charakter krotkotrwaly. Zastesnie ww. standardu bytoby na tyle mge,

ze sprawozdanie finansowe nie spetnialoby wowczamdrazetelnei prezentacji. Ponadto
zaznacza gj ze Capital Partners S.A. nie wywiera zngego wpltywu na spotkBipromet S.A.,
poniewa zgodnie z zawartymi umowami inwestycyjnymi zgtzanie jednostk zarébwno na
szczeblu zardu jak i rady nadzorczej, zostato przekazane peotne ktorymi realizowana byta
transakcja wykupu menaerrskiego.

Poniej przedstawia siwptyw ww. odsgpstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyby
byta ona przedstawiona jako spetaig wymaganie:

» Spotka Bipromet S.A. za okres 01.01-30.06.2007imgosta strat netto w kwocie 169
tys. zt. W przypadku zastosowania MSR 31 i wycepgtld Bipromet S.A. metadpraw
wiasndaci, wynik finansowy Grupy Kapitalowej Capital Pagts S.A. zmniejszytby sio
kwotg 108,16 tys. zt (udziat Capital Partners S.A. wiSp®ipromet S.A. wynosi 64%).

Jednostki oljte konsolidag stosuj jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zalenej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdzane s zgodnie z
wymogami okrélonymi w zahczniku nr 1 do Rozposzlzenia Ministra Finanséw z dnia 18
grudnia 2001r. w sprawie szczegoélnych zasad radwodci doméw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktorych prowadzesadziatalné¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednizefsztatcone.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za |l kata2007r. przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowoi i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznynosgolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2006r. oraz skonsolidgwa sprawozdaniu finansowym za |
kwartat 2007r.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodsoi z MSR | MSSF
Capital Partners SA spadza sprawozdanie finansowe spebgajwszystkie wymagania
dotyczce prezentacji i ujawnfezgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@faga dokonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywaj na wielkagci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mime,przygte
zalazenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zaydu na temat bimcych dziata i
zdarzé, rzeczywiste wyniki mogsie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja
Zalaczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ztotych, ktoreaswaluty prezentacji i
waluta funkcjonalr, jednostki. Poszczegodlne pozycje sprawozdania $oaego g wycenione w
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zlotych, ktore stanowi waluk podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dziata
jednostka. Aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych przeliczang sa ziote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany olaujacych na dzié bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane siniu transakcji na walgtfunkcjonalm przy
zastosowaniu kursow wymiany banku, z ktérego udtogzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazagevsysihcach ztotych, chybae zaznaczono
inacze;.

CZESC II. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach
rachunkowych przedstawigg rzetelnie i prawidtowo sytuagmaptkows i finansowg jednostki.
§2.

Aktywa i zobowgzania wycenia si w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegolnych sktadnikach, a zwlaszozniejszé wartasci sktadnikow
aktywow, bez wzgidu na wysoké&t wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdw i zobowdzan na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsie
z uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ekar rachunku
zyskow i strat z tytutu utraty wadoi podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt
konieczndci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobawa: finansowych

§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z
ktérych wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzegdav przysztym terminie
ustalonej iléci okreslonych aktywow lub zobowgan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza & do ksiag rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji

2. Wytacza s¢ z ksag rachunkowych skiadnik aktywow finansowych lub gegzsé, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany sktadnikvabkilv oraz przekazuje nienia& cate
ryzyko i wszystkie korzici zwiazane z danym sktadnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow
pieniznych wynikajce z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekdatyth praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzeda sktadnika aktywow jednostka zachowuje skiadnikyaiw w
swoich kstgach, j&li zachowata niemak cate ryzyko i wszystkie korzgi zwiazane z das
pozycp. J&li jednostka zachowata exiowe ryzyko lub/i cgzéciowe korzyci zwiazane z
danym skitadnikiem, pozostawia go wdgach w czsci w jakiej jest dalej zaangawana w
ten skiadnik, j&li zachowata kontrel nad daa pozych zgodnie z § 28.

3. Sktadnik zobowjzan finansowych lub jego €&¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych
w przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy oboxzek okrglony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub updytermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wy§aiccia sktadnika zobowgan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest @artasci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore mogy¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia lub powstania skladnika aktywow finansowyrhastrzeeniem ust. 3 i 4.

2. W momencie pocgkowego ugcia zobowazanie finansowe wyceniane jest w wado
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktéregmby¢ bezpdrednio przypisane do
zacignigcia lub emisji tego zobowzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.
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3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowaust. 1, § nizsze nk 0,5% wartdci
transakcji, dopuszczagsmozliwo$é nie uwzgeédniania ich w momencie pogikowego ugcia
skfadnika aktywow lub zobowzania finansowego.

4. W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywow lub zobowzanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w watd godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, wyceniagsiv wartcci godziwej bez uwzghnienia kosztow transakcji.

5. Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 zdlicza st opfaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewegtrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielonosrgunikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agemgelacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejraypremii lub dyskonta od instrumentow éhych,
kosztéw finansowania anizearzutu wewstrznych kosztow administracyjnych czy kosztow
przechowania instrumentow.

§7.

1. Aktywa izobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstanis¥ikuje s¢ do
nastpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowZania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez
wynik finansowy,

2) payczkii nalenosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagadi

4) aktywa finansowe dagine do sprzedsy.

2. W ramach portfela aktywow i zobawen finansowych wycenianych w wakm godziwej
przez wynik finansowy wyrfia st podgrug aktywow izobowizaa finansowych
przeznaczonych do obrotu, speta@jch kryteria, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§ 8.

1. Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waitd godziwej
przez wynik finansowy jest skifadnik aktywow lub atthik zobowazan finansowych
spelniajice jeden z riiej wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zagpnigte przy
istnieacym zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,

b) jest skladnikiem portfela instrumentow wspolaggzdzanych, dla ktorych istnieje
dowdd o bieacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych
zyskow,

C) jest instrumentem pochodnym (z whdem instrumentdw uznanych jako
zabezpieczage),

d) zawiera element wbudowany, ktérego wsstogodziwej nie mena oszacowa
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyadmieniu na mocy przepisow.

2) w momencie nabycia lub zagniccia zostat wyznaczony do wyceny w wado
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka z@onvyznaczy sktadnik aktywow lub
zobowhzan do wyceny w wart€ci godziwej przez wynik finansowy gk

- zawiera on instrument 40z instrumenty) wbudowany istotnie modyfilgay
przeptywy pien¢zne, ktorego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuj@espojndéci w zakresie
wyceny lub ugcia, ktdre powstatyby przy wycenie aktywow lub zolgzan
lub réznego ugciu zwiazanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG,
zobowhzania SCN), co przyczyniagsilo wiaciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobew& finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokamadniesieniu do wartgi
godziwych zgodnie z udokumentowsapolityka redukcji ryzyka lub polityk
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inwestycyjra jednostki, a informacje o tej polityce zostaly guistawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe d&dace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie isja cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktorych waito godziwej nie méona wycent w
wiarygodny sposob, nieskwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z &8t. 1
pkt 2. Jednostka nie rozway¢ klasyfikacg instrumentéw kapitalowych do aktywow
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowych, §je klasyfikacja tych pozycji
do aktywow finansowych daginych do sprzedsy prowadzitaby do znieksztalcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu firmavesgo i majtkowego podmiotu. Sytuacja
taka mae mig€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiad&umenty kapitatowe
scisle powhzane z zobowazaniami finansowymi, ktéreedla musialy by przeszacowane do
wartasci godziwej w momencie pojawieniasiaktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowea sscisle powkzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wowczas, gdy Spetnionedcznie nasgpujace warunki:

1) zobowazanie zostato zaggnigte dla sfinansowania nabycia tych instrumentéow,

2) zobowazanie zgodnie z umawdokumentujca jego powstanie m@ by w szczegolnych
okolicznasciach rozliczone poprzez beZpednie przekazanie tych instrumentéw,

3) warta¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentéw,
oraz

4) zgodnie z udokumentowarstrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych
transakcjachgsrodki uzyskane ze zbycia instrumentéw kapitatowsgbliza do regulowania
zobowhzan zacignigtych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wa#m godziwej przez wynik finansowy
zalicza s¢ rowniez zobowhzania do dostarczenia p@zonych papierow war§oiowych oraz
innych instrumentow finansowych, w przypadku zawamemowy sprzeda krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzegainstrumentéw finansowych, ktore p@zyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).

4. Aktywa izobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy
nie mog zost#& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionywh8 7 ust. 1 pkt 2, 3
i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ibxdbzania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt2, 3 i4emno@ zost& przeklasyfikowane do
aktywow i zobowizan wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci ;3 to aktywa finansowe:

1) nie kzdace instrumentami pochodnymi,
2) generugce okrglone lub maliwe do okrdlenia ptatndci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,

4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowe] sprzgdab odsprzedsy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patizowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktorych niemtiwe okaza& sii maze odzyskanie calej
pocatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innejznpogorszenie
wiarygodndci kredytowej dtanika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatosa to aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrdélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie
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wymagalndci, ktore jednostka zamierza i ma #iwos¢ utrzyma& w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalngi.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloo mazna zaliczy takze diune
instrumenty finansowe z opcjkupna (call), ktére dajemitenowi prawo dazadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagétngod warunkiemze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wémeejszego wykupu nieddla istotnie odbiegaty od
wartasci tego instrumentu, wynikagej z ksag rachunkowych.

Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latatiiotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych @ominu wymagalngci zostalty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do categtefmr lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikugadnych aktywow jako utrzymywanych do terminu
wymagalndci w okresie pozostatym do koa biezacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastpne lata obrotowe z wytikiem przypadku, gdy sprzetlgaka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalioi,

2) po dniu, w ktdrym 90% nominatu sktadnika aktywowaihsowych zostato sptacone,

3) na skutek zdarzenia, ktérego niezna byto przewidzié

4. Sprzeda Ilub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiyw finansowych

utrzymywanych do terminu wymagaku okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecgno
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z Kefjegorii do aktywoéw finansowych
dostpnych do sprzeds.

§11.

1.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg s to nie lzdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako ¢iosé do sprzedsy, aktywa finansowe, ktére
nie zostaly zakwalifikowane do pozostatych katdgoraz nie kwalifikug kwalifikuja sie¢ do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzeda mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem 8 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikigrset wbudowany instrument pochodny, a

calds¢ lub czs¢ przeptywoOw pieniznych zwihzanych z tak umowa zmienia s w sposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument poclqebwodowatby samodzielnie, naje
wbudowany instrument pochodny wykéaza ksiegach rachunkowych oelbnie od umowy
zasadniczej. Jednostka meo zaklasyfikowa dobrowolnie cat umowe zasadnicz do
aktywow finansowych i zobowran finansowych w wart@&i godziwej przez wynik
finansowy na moment pogtkowego ugcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej acttono wbudowany
instrument pochodny, wykazujessiw ksiggach odgbnie i kwalifikuje do kategorii
okreslonych w § 7.

Jeeli wiarygodne ustalenie wa#d godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest maliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczagsido aktywdéw finansowych izobowian finansowych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

§ 13.
1. Wartds¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykamywgest w

ksiggach rachunkowych oglonie od umowy zasadniczej stanowi jego W&rgodzivg.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowiztica miedzy wartécia godziwg catego

instrumentu finansowego i waktma godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1.

Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
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- w okréelonej w inny sposOb warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje lrdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,

2) w dowolnym momencie nima zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow
oraz,

3) ceny g podawane do wiadorda publiczne;j.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywoéw finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez
wynik finansowy ustala gina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli
znane g jedynie kwotowania, wéwczas wastia godzing:

1) dla aktywow posiadanych przez jednasist bigaca cena kupna (cena jakynek zaptaci
za dany sktadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierabyd jest biegaca cena sprzeds lub
cena ofertowa (cena za gakazna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biace rynkowe ceny kupna i sprzeglanie & dostpne do wyceny
skfadnika aktywéw finansowych, o ktérych mowa w.dstpkt 1, mana stosowa cerg
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, patunwkiemze w okresie midzy dag
transakcji i dniem bilansowym nie nagsity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestsktadnik aktywdw finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stapektywndaci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwiniety lub poziom obrotow jest niski w stosunku do bgzjednostek tego sktadnika
aktywoéw w obrocie, wyceny tych sktadnikdéw dokonsiew wartdci godziwej.

§ 15.

Wartcs¢ godziwg dla skiadnika aktywow finansowych, dla ktérych istieje aktywny rynek,

ustala st w drodze jednej z nagiujacych metod:

- zastosowania whkaiwego modelu wyceny instrumentu finansowego,zele
wprowadzone do tego modelu dane dogwe pochodz z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawblicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nimigtego s¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadniziozonego instrumentu
finansowego,

- 0Szacowania ceny instrumentu finansowego za pam@tod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizayyan
niezalena jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mazliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywdw pieanych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finawsgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktore zostaly zaklasyfikowade kategorii payczki i nalenosci,
wycenia s¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nadyc

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktGryebwa w ust. 1, dla
ktorych nie mana ustak harmonogramu przysztych przeptywow pigmych niezlgdnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej

§ 18.

1. Wartag¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustatapizy wyciu efektywnej
stopy procentowej, skicej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, koryguja o przeptywysrodkow piengznych
oraz odpisy z tytutu utraty wada.
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2. Wszelkie prowizje i optaty zwkane ze skfadnikiem aktywéw, o ktorym mowa w § &7 1,
pobrane po dacie jego powstania, doaj wptyw na jego efektywny zwrot, koryguj
(pomniejszag) wartcé¢ biezaca tego skladnika, a w zazku z tym koryguj takze wartgé
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jegoeny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow piemich z danego skfadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej wafth efektywnej stopy procentowej, ghcej do wyceny
sktadnika aktywdw w kolejnych okresach sprawozdawhbz

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 8§17 ust. 2, wycenia s kwocie wymaganej zaptaty
obejmupcej rowniez odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwazane z powstaniem lub decydcg o cechach finansowych aktywow, o
ktorych mowa w 8§ 17 ust. 2, podlegabownzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia
aktywa metod liniowa lub nominalm stom procentow isa zaliczane do przychoddéw
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie o#omych prowizji ioptat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zyskstvat, proporcjonalnie do uptywagiego
czasu w okresiezycia skiadnika. Systematyczne rozliczanie ékneych prowizji i optat
odbywa s¢ w okresach miescznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiowycenia s§ w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktérym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody 2z odsetek =zwane z dlanymi instrumentami finansowymi ustal& si
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efekiy] dochodowsgci tych aktywow, do
dnia wyhczenia ich z kag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegoélnych okreséw sprawozdawczych. Przychoolysetek obejmajnaliczone odsetki
wyliczone za pomag efektywnej stopy, jak réwniewszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r&nicy migdzy wartdcia aktywow wynikajca z ksag rachunkowych na dziewyceny
iich wartagcia w terminie wymagalni. J&li jednostka nie jest w stanie okli€ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metgdiniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalnej.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujecsirowniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii daginych do sprzeds wycenia st w wartagci godziwej, a skutki
przeszacowania wplywapa kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadkysk lub strat
odnoszon na kapitat z aktualizacji wyceny stanowin@ca medzy ustaloa na dzié wyceny
wartascia godziwng aktywoOw a wartécia tych aktywdw w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgste do sprzedsy wycenia st w wartGci
godziwej, ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany warti godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa et.ul, odnosi gi
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z altizacji wyceny odnoszones géwniez
przeszacowania zmniejsaeg warté¢ danego sktadnika aktywoéw paej jego wartéci
pocatkowej lub zamortyzowanego kosztu.etdj na kapitale strat odnosi s na wynik
finansowy w momencie realizacji danego sktadnikaywkw lub uznania utraty jego
wartcci.

§ 23.

1. Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wysity przestankiswiadczice o utracie
wartasci aktywéw finansowych lub ich grupy. Zdi takie przestanki istnigj nalery ustalt
kwote odpisu z tytutu utraty warfoi aktywow lub ich grupy.

2. Przestank swiadczica o wystpieniu utraty wartéci skfadnika aktywdw jest zaistnienie
zdarzenia magego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy
pienizne z niego wynikage.
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3.

Do sytuacji, w ktorych mma stwierdzt, ze nasipita utrata wartéci naley zaliczy w

szczegolnéci:

1) wyshpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich gptat

3) przyznanie emitentowi lub dioikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudrdcsiami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym weglga
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaistva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywéw finansotvya aktywnym rynku ze wzglu
na trudndci finansowe emitenta lub dtnika,

6) wystpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wado przysztych przeptywow
pieniznych, w tym ichéciagalnaici, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitatowych sytuaigka moze by przedizajacy sk lub
istotny spadek warfoi godziwej danej pozycji ponej wartagci pocatkowej.

Nie dokonuje gi oceny ani odpisow z tytutu utraty wagtg o ktorych mowa w ust. 1, w

odniesieniu do aktywow, o ktorych mowa w 8 7 uspkt 1, z wyptkiem sytuacji, gdy

wyceniane s one w kwocie innej giwartas¢ godziwa.

Odpisow z tytutu utraty wartoi nie ma@na odwracé poprzez rachunek zyskéw i strat w

odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwabfikanych do aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds, oraz aktywow finansowych w wakm godziwej przez wynik

finansowy, z zastrzeniem ust. 4.

§ 24.

1.

2.

Akcje iudzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia i zgodnie z klasyfikagj
i zapisami 88 5 — 23.

Do jednostek podpadkowanych, o ktorych mowa w ust. 1, zaliczajsidnostki zalene,
wspoizalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1.

2.
3.

Kapitaly wiasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich
wartasci nominalnej.

Akcje wlasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

W przypadkach nabycia akcji wkasnych w drodzeekgcji za ce@ nabycia uwaa sk cerg
nabycia ustalonw postpowaniu egzekucyjnym, poekszory o0 koszty poniesione w toku
postpowania egzekucyjnego, ktére nie zostaly zwrocove.przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wkasnych cena nabycia obejmuje w&ay$toszty ponoszone na ich nabycie.
W razie zbycia akcji wkasnych, dodatmioznice miedzy cem sprzeday, pomniejszoa 0O
koszty sprzedey, a ich cea nabycia, naley odnig¢ na kapitat agio (nadwie ceny
emisyjnej nad warkeia nominalra akcji). Ujemrn réznice naley uja¢ jako zmniejszenie
kapitatlu agio, a pozostatzes¢ ujemnej ranicy, przewyszapca kapitat agio, jako stratz
lat ubiegtych iopis& w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowyra rok, w
ktorym nasipita sprzeda

W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zaseneem ust. 6, dodatnrdznice migdzy ich
wartdscia nominalm a cem nabycia nalgy odnigé na kapitat agio. Ujeniroznice nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozastedesé ujemnej r@nicy, przewyszapca
kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych i opisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktdorym nagiito obnizenie kapitatu zaktadowego.

W przypadku umorzenia akcji wkasnych nabytyclinedze egzekucji, gdy #@ica medzy
ich wartgcia nominalr, 0 cer nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero,
wartas¢ udziatbw wiasnych wedtug ceny nabycia nglaija¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.
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Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waito godziwej nie mena
wiarygodnie ustadi, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytutu utraty
wartcéci lub ostatnio ustalonej wadd godziwej. W momencie pojawieniazsmazliwosci
wiarygodnego oszacowania waito godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do waftd
godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej ppzyc

8§ 27.

1. Zobowagzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy wycenigsi

w wartasci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma MWy rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitalowego, ktérego waxtb godziwej nie ména wiarygodnie ustdlj nalery

wycent w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wéstogodziwe] powgkszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wartii godziwej zobowgzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odnosi s¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow z operanpfisowych.

3. Zobowhzania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@wiazan wycenianych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy wycenigsiv zamortyzowanym koszcie z
uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

4. Jeeli dla zobowizania, o ktérym mowa w ust. 3, nie ama ustak harmonogramu sptat,
wycenia st je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i kosztyizane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobgweh podlegag rozliczeniu w czasie w okresigcia
zobowhzania metog liniowa lub nominala stom procentow.

§ 28.

1. Jednostka wytza skladnik aktywow finansowych, z uwgdhieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasay umowne prawa do przeptywoéw piemnych ze skladnika aktywow
finansowych, albo

2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inn jednostle gospodarcz umowne prawa do otrzymania przeptywow
pieniznych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwénkznych ze skladnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedoian warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowrek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wtej
odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw piengznych ze
skfadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje umowpownzek przekazania tych
przeptywow piengznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorggdnostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywowarisowych wtedy, gdy spetnionggcznie
nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopodki otiezyma
odpowiednich kwot od dimnika gtdéwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywanzgz
jednostk z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naligaomdsetkami ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanawiaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka niegansprzeda lub zastawd skiadnika
aktywow finansowych w inny sposoéb,zniistanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestorow, jako zabezpieczenie zobgee@inia do dokonywania ptatém pienkznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obgr@na do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywdw pieanych bez istotnej zwtoki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywdengiznych, z wyatkiem
inwestycji w srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy dag otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatguzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggjprzekazywane
tym inwestorom.
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4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszsktadnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorggi zwiazane 2z posiadaniem skladnika aktywéw
finansowych. W tym przypadku:

1) jedli jednostka przenosi niema cate ryzyko iwszystkie Kkorggi zwiazane z
posiadaniem skladnika aktywow finansowych, toaeyh sktadnik aktywow finansowych
Z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobhgxenia wszelkie prawa i obogwki
powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niem@ cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z
posiadaniem skiadnika aktywow finansowych, to wsaain cagu ujmuje skiadnik
aktywow finansowych,

3) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemmatatego ryzyka i wszystkich
korzysci zwiazanych z posiadaniem skladnika aktywow finansowytth,ustala, czy
zachowat kontral nad sktadnikiem aktywéw finansowych; z tyne;

a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, wigiza skiadnik aktywow finansowych z
bilansu ioddzielnie ujmuje jako aktywa Iub zobgwdnia wszelkie prawa
i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkgl w dalszym cigu ujmuje skladnik aktywow
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangaanie w skladnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresieagygenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowieniaa nzajstosowanie do e¢&i skladnika
aktywow finansowych (lub do e&ci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doecgt
skfadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnydttywow finansowych), w nagtujacy
Sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje sila czsci skladnika aktywow finansowych (lub do
czesci grupy podobnych aktywow finansowych) tylko wtedyy czs¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z gpajacych warunkow:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéne przeptywy pierzne wynikajce ze
sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobngdtywow finansowych);

b) czs¢ obejmuje wyicznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagtodkow
pieniznych z danego sktadnika aktywéw finansowych (lulppgrpodobnych aktywéw
finansowych);

C) czs$¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficzoiereslonych
przeptywachsrodkéw piengznych ze skiladnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienst. 1-4 maj zastosowanie do
sktadnika aktywéw finansowych w cdt (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywéw finansowych” w postanowiertiacst. 1-4 odnosi sido czsci
sktadnika aktywow finansowych (lub &zi grupy podobnych aktywow finansowych) zgodnie
z ust.5 pktl, a w innych przypadkach do skladnikdywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych) w céén

§ 29.

1. Zgodnie z 8 5 ust. 3 wadza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub €& zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub czé¢ zobownzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowhzania finansowego (lub efci zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a
wartcicia zaptaty, z uwzgidnieniem wszystkich przeniesionych aktywow niegjgmych lub
przyjetych zobowizan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €&t zobownzania finansowego, to rozdziela poprzedwiartas¢
bilansovwa zobowgzania finansowego milzy czs¢, ktéra kedzie w dalszym aigu ujmowana

16/38



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAYAC OWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2007
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaimansowego

w ksiggach i czs¢ wytaczarmy, w stosunku do odpowiadaych im wartéci godziwych na
dzien odkupu. Ranice migdzy wartgcia bilansowa przypisam czsci wytaczanej i zaptat
otrzymara w zamian za G&¢ wylaczara, z uwzgkdnieniem przeniesionych aktywéw
niepiengznych lub przejtych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

1.

Do srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych zaliczaesi sktadniki magtku o
przewidywanym okresie wykorzystywania géaym ng rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalngci jednostki lub przekazane dozytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych umoéw o podobnym charakterze,

Srodki trwate oraz wartwi niematerialine &ace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy
ktérych jednostka, w zamian za o#lana optat lub seré¢ optat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywéw przez oznaczony okres czazalicza st do aktywow trwatych
jednostki wowczas, gdy zasadniczo cate ryzyko ryami z tytutu posiadania sktadnika
aktywOw przeniesione zostana jednostk

Cena nabycia i koszt wytworzenigodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz
wartcsci niematerialnych obejmuje og6t ich kosztéw, berpdnio zwazanych z
doprowadzeniem danego skifadnika aktywow do stanatnego do #ytkowania,
poniesionych przez jednostkza okres budowy, monta, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przygia do tywania, w tym rownig:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkzan zachgnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budaviub wytworzeniem skiadnika aktywow uznawanym
za ,dostosowywany”, czyli taki, ktory wymaga znaegb czasu hiezidnego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystaniasitzeday oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych, jeeli uznawanesza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demonta iusungcia skladnika aktywdéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym teradghkik aktywow si znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowzanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
wartas¢ biezaca oszacowanych przyszitych kosztowdhie nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiladnika akiyww pod warunkiem,ze
oszacowane przyszte kosztydh wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

Naktady zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkow dzielisa istotne oZci

sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku gebsci skladowe posiadajrozne

okresy uytkowania lub gdy kada z nich dostarcza jednostce kdiyw inny sposob.

Za istota czs¢ skladow budynku (komponent), o ktdrej mowa w ust. 4, gavak wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzeniezga sktadowej przekraczagy 20 % globalnej ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz podunkiem,ze wydatek ten ddzie wyzszy

od kwoty 50 000 PLN.

Za cen nabyciasrodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartdci:

1) warta¢ rynkows przedmiotu leasingu, ustakpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warté¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskeef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayirsktadnik aktywow wyceniagi

w wartasci godziwej, chybae nie mana ustak wartaci godziwejzadnego z wymienianych

aktywow. W przypadku, gdygrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyieey

w wartasci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wanitdilansowej skladnika aktywow

oddanego w zamian.

Wart@¢ bilansows srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych powksza s¢ o

dodatkowe naktady poniesione w okresie ightkowania, gdy:
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1) istnieje prawdopodohistwo,ze jednostka uzyska przyszte koszyekonomiczne, ktére
mozna przyporadkowat danemu skiadnikowisrodkow trwalych oraz wartoi
niematerialnych (wysze od korz§ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, poprawjakasci obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mamna wiarygodnie ustai cere nabycia lub koszt wytworzenia danego skfadnika
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych.

§ 31.

1. Warta¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkoéw oraz
wartasci niematerialnych, stanowga cerg nabycia lub koszt wytworzenia, z zastteeiem
ust. 2, zmniejszajzakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w aglzgkdnienia
utraty ich wartéci, na skutek zywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei spowodowanej innymi czynnikamizniwymienionymi
wyzej.

2. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw rmmmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okil®enego okresu iytkowania,

5) srodkéw trwatych, nieruchondci inwestycyjnych oraz warfci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywdw przeznaczonych do efezy.

3. Odpisbw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rikth mowa w ust. 1, dokonuje:si
metody liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartgci
pocatkowej srodka trwatego oraz waroi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjy, be
wzgledu na maliwosé wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwglglieniem
wartcici rezydualnej.

4. Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, st na postawie przgjego w jednostce
dla danego rodzajtrodka trwatego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha kdzie wytkowata sktadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmedstjaky jednostka spodziewagsi
uzyska z danego skiadnika aktywow.

§ 32.

1. Szacujc diluga¢ okresu uytkowania poszczegolnych rodzajéw rzeczowych aktywo
trwatych i wart@ci niematerialnych naky uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetine okresy #ytkowania tego rodzaju skladnikéw aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywné jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aldyworaz prawne iinne ograniczenia
okresu aytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania skladnika aktywow od okreswytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze skfadaikigwow wynika z tytutbw umownych lub
innych tytutdw prawnych, okreszytkowania powinien odpowiadakresowi wynikagcemu
z tych tytutdbw umownych lub prawnych, chyba szacowany okreszytkowania sktadnika
aktywow trwalych lkdzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sszacowany przez
jednostk okres aytkowania.

§ 33.
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Rozpocgcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrieéci niematerialnych

nastpuje od pierwszego dnia migsa nastpujacego po miegcu, w ktorym tensrodek

przyjeto do wywania, a jej zakaczenie, nie pgniej niz z chwik:

1) zrownania wartei odpisbw amortyzacyjnych Ilub umorzeniowych z wéoity
pocatkowa lub rezyduala danego sktadnika aktywéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa8y34. ust. 1ze przewidywana warfo
koncowa sktadnika aktywu przewsza jego wart& bilansows (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji waktm koncowej sktadnika aktywow

(wartcéci rezydualnej’), tj. kwoty netto, kt@r jednostka spodziewagsiuzysk& na

zakaczenie okresuaytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zhyev przypadku

gdy wart@¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wargoi koncowej kgdzie nie nisza ni

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego ghkilead aktywOw oraz pod warunkierze

wartaé¢ koncowa lgdzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastiea@iem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych przyjmuje @i ze wartéé koncowa wynosi zero, chybae

istnieje zobowgzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyimsie i kzdzie istniat pod

koniec uywania sktadnika, aktywny rynek i moa okreli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

Wart@g¢ koncowa iprzygte okresy waytkowania srodkow trwalych oraz wartoi
niematerialnych podlegajnie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie
zapewniggcym przeprowadzenie ewentualnych korekt pacszy od pierwszego miegia
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wedem poprawngi ich przygcia w
zaleznosci od zmian przewidywanego okrestytkowania danegérodka trwatego.
Odpiséw amortyzacyjnych metptiniowa dokonuje si od srodkow trwatych oraz wartgi
niematerialnych o jednostkowej wadto pocatkowej przekraczagej kwot: 3.500 PLN.
Wydatki na nabycie skladnikow mt§u, o jednostkowej wartai pocztkowej rownej lub
nizszej ng 3.500,-zt, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub
dokonuje s¢ dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego ungyewysokaci w
mieskcu przygcia do uytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wyceniawediug zasad,
stosowanych dérodkow trwatych oraz wartei niematerialnych, ok&onych w §8§ 30-36.

8§ 36.

1.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz wadtd niematerialnych zachodzi
wtedy, gdy warté¢ bilansowa tego sktadnika jest #gza od jego wartai odzyskiwalnej, tj.
ceny sprzedgy netto (wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzéglalub wartgci
uzytkowej, w zalenosci od tego, ktora z nich jest wgza.

Wartgé¢ uzytkowa ustala si na podstawie bigacej wartgci szacunkowej oczekiwanych

przysztych przeptywowsrodkow piengznych z tytutu dalszego zytkowania skladnika

aktywow, z uwzgidnieniemsrodkow z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywow trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowanaiagw przygtego do
oceny okresu, jest znacznie #gya od utraty warksi spowodowanej uptywem czasu
I zwyktym uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasapity w ciagu okresu lub
nasgpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkaw, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktéaeylsktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory joasapit w ciagu okresu lub nagpi)

I prawdopodobne jestze wzrost ten wptynie na stepdyskontow stosowaa do
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wliczenia wartéci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie atyniwartasé
odzyskiwalm, sktadnika aktywow,

4) wystpienie dowoddwswiadczcych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow
w prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wyshpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdighimistwo ich wysgpienia
w niedalekiej przyszkei) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziakan ktorej dany sktadnik siy, plany
jego wczeéniejszej likwidacji, zmiana oceny czasuytkowania danego skiadnika z
nieokrelonego na okrdony,

6) wystpienie dowodéwswiadczcych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika
aktywow @ lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartdci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych

kosztow operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktu@icego jego warte.

Przeprowadzenie testu na ufratwartasci nie jest wymagane, jeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazujna zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ustrdz w

przypadku, gdy wartgé odzyskiwalna danego skfadnika aktywdw ustalona wniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byta znacznieseg od jego wartei bilansowej, pod
warunkiemze nie wysipity zadne wydarzenia, mgje wptyw na zniwelowanie tej zdicy.

Wartag¢ bilansowa sktadnikow warsoi niematerialnych nie podlegalych amortyzacji, a

takze skladnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze dgytkowania,

podlega obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na qtraartaici, nawet w

przypadku nie wyapienia przestanek wskazgych na maliwosé utraty ich wartéci oraz

zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzerie nasipita utrata wartéci.

§ 37.

1.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnilabtywow obrotowych ujmuje siw
ksiegach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztowwsszenia na dzieich nabycia
lub powstania.

Wycena rzeczowych sktadnikow aktywdw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na daie
na ktory dokonywana jest ich wycena.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladnikéktywow obrotowych
sktadap si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia onme koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejscarits

§ 38.

Wartg¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych onaartcgsici niematerialnych

wykazywana jest w ksgach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje @i zadnych przysztych korZgi ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.

Przychody i koszty wynikage z faktu usurtcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz

wartcci niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskow i strat w

momencie ich usuecia z ksag rachunkowych.

Zyski i straty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu

sa ustalane jako tica medzy przychodami netto ze zbycia {jetakie byly) a wartécia

bilansowy tej pozycji.

§ 39.

Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia st
w wartdci bilansowej lub w wart@i godziwej, pomniejszonej o koszty sprzegaw
zaleznosci od tego, ktora z tych waloi jest nizsza.

Na r@nice migdzy wartdcia godzing, a wyzszz od niej wartécia bilansova, tworzy sé
odpis z tytutu utraty wartai.
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3. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedw nie podlegaj
amortyzaciji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzeglaaktywow przeznaczonych do sprzeglaie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa adywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzega

5. Aktywa trwate wycofane z aktywdw przeznaczongithsprzeday wycenia s w wartGci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich kiywaow trwatych przeznaczonych do
sprzeday, pomniejszonej o amortyzacjub w wartédci odzyskiwalnej na dzie podgcia
decyzji o zaniechaniu sprzegaw zalexnosci od tego, ktora z tych waloi jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podleg@astpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz or
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje siw wartgci nominalnej.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczanena dzié bilansowy po kursie

zamkngcia z dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczanea dzié bilansowy po kursie

zamkngcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§43.

1. Wynik finansowy netto w kggach rachunkowych wykazywany jest z uverilieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotycych instrumentow finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujcych wartd¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty warfei, rozliczenia mgdzyokresowego kosztéw i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnyduyijete w ksegach tego roku, pomimo,
ze termin ich platngci nastpi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z pfatniciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobgwran
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonyclsktadnikach magkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesiw rachunku wynikow okresu, w ktérym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem o#lenym w procedurze wewitrznej.

§ 44.

1. Jednostka, dgac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeiwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na gaeye r@znice medzy wykazywan w ksiggach
rachunkowych wartia aktywdw i zobowizan, a ich wartécia podatkow oraz strat
podatkows mazliwa do odliczenia w przyszigi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywea na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskaminich, w sposéb predni lub
bezpdredni, korzyci ekonomicznych. Jeli uzyskanie korz§ci ekonomicznych z tytutu
okreslenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstatMjcaenia podatku dochodowego,
to wartg¢ podatkowa aktywow jest ich wakma ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowkan jest ich wartécia ksiggowa pomniejszoa o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegoalaste w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszfzi do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
roznicami przejciowymi, ktore spowoduaj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ost?00sci.

2. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgwsiwysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagsajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wysg¢powaniem dodatnich
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roznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowodaj zwigkszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysgt

3. Wysokas¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ltmdowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, okawjacych w roku powstania obogaku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowa jezeli jednostka ma tytut uprawniggy ja
do ich jednoczesnego uwgdhiania przy obliczaniu kwoty zoboarania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyersana wynik finansowy, obejmuje:

- Czes$é biezaca,
- czg$¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #éice migdzy stanem
rezerw iaktywéw z tytutu podatku odroczonego nani&o ipocatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytulu odroczonego podatkichdmlowego, dotyezxe rozliczenia z
kapitalem wlasnym, odnosiesiowniez na kapitat wkasny.

CZESC 1ll. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji

8§ 47.

1. Inwestycje w jednostkach podpadkowanych, tj. zabkych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pézgg na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane $w SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich styeg oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanangowe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaileych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonydruzdnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspélnych przeggzieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspotkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed gatrzegcia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeng dzié przegcia dokonane zostato
wedtug zasad UOR, wykorzystgj zwolnienia fakultatywne, okéne w 8 MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje z&minymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym spraaoi finansowym kapitatow
wiasnych, wynikow finansowych, aktywow i zobawan.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na d#ienabycia spetniaj definice aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzegawedtug warunkow, oké&onych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega dziatalng¢ zaniechana ujmowane sgodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. uymowangws odibnej pozycji aktywow, obejmagych ich warté¢ w
wartcci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeylaza&s w zobowizaniach odgbnie
wykazywana jest ich war§é w wartcci godziwej.

Jednostki zalme
8 48.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejnpgine dane finansowe spofki
CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spotkighdacych pod jego kontral Przyjmuje st, ze Grupa
sprawuje kontral, jezeli posiada bezpgoednio lub pérednio, wecej niz 50% praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposébagdaszdolné do kierowania polityk
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finansowa i operacyjm jednostki gospodarczej w celu czerpania k&szgkonomicznych z
prowadzonej przez dafednostk zalezna dziatalngci.

2. Przejcie jednostek zalmych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietody
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

3. Wytaczeniu podlega waré bilansowa inwestycji jednostki domingej w kadej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem wilasnymzkej jednostki zatenej. Nadwyke wartcici
bilansowej inwestycji nad waroia godziwa udziatu Grupy w mdiwych do
zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsjako wartd¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartdci godziwej aktywow netto nad cerprzegcia ujmuje st bezpdrednio w
rachunku zyskéw i strat w roku przeja jednostki.

4. Koszt przegcia ustala s jako wart@¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobaw@ zachgnictych lub przegtych na dzié wymiany,
powigkszory 0 koszty bezpwednio zwazane z przeciem. Maldiwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zoboswania i zobowjzania warunkowe przgle w ramach patzenia
jednostek gospodarczych, wycenig sia dzié przegcia wedtug ich wartei godziwej,
niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéw mniejsao.

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niealzowane zyski gfe w aktywach,
powstate na transakcjach pauohzy spétkami Grupy, podleggjeliminaciji. Eliminaciji
podlegaj réwniez nie zrealizowane straty, chyba transakcja dostarcza dowoddéw na wtrat
wartcici przekazanego sktadnika aktywow.

6. Udziat akcjonariuszy mniejszoiowych w spotkach zalmych wykazywany jest ogbnie w
ramach kapitatbw wilasnych Grupy. Zysk (netto) ouresalezacy do akcjonariuszy
(udziatowcow) mniejszziowych wykazywany jest w rachunku zyskow i stratodrebne]
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu skh@eupy, obgtych konsolidagj petm.

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziggnmostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ggu roku 3 uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do cdipgezeday.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.
1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitalowe jednostki), na ktdre Grupgwera znaczny wptyw na politgk
operacyjm i finansowa, ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, liczane § metod

praw wtasneci.

2. Rozliczanie kosztu przggia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje; $ozsamo z zasadami,
obowiazujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje si

w rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadn
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatébw wtasnych

4. Dodatkowa ocena walo inwestycji w spotkach stowarzyszonych petdm ostranej
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istrig)rzestanki wskazage na toze mogta wystpi¢
utrata wartéci lub odpis utraty wartei dokonany w latach poprzednichzjwie jest
wymagany. W takich okoliczdoiach stosuje si wymogi w zakresie utraty waida,
okreslone w MSR 36, Utrata wardoi aktywOw nie oceniaf jednak indywidualnie utraty
wartaici przez wartéc firmy, przypisanej do danej inwestyciji.

5. Z chwila poniesienia straty przez jednasttowarzyszom ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udzialbw na inwestycjczes¢ przewysza dotychczasaw ich warta¢
bilansowa nie jest dalej uyimowana w bilansie, ani w strgeiesku) okresu Grupy. W takich
przypadkach wartg bilansowa inwestycji jest rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych
§ 50.
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1. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadoryni Grupa sprawuje
wspoétkontrot ujmowane s metod praw wiasnéci wedlug zasad, #gsamych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonycbznacza to tale, ze
niezrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum a jednostkami
wspoétkontrolowanymi eliminuje si proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegejwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wysnie utraty warteci przekazywanego sktadnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych toigakv ktérych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalngcia gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotygze tej dziatalnéci wymagaj jednomyinej zgody stron
wspotkontrolugcych (wspolnikow).

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAV LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ W DRUGIM KWARTALE 2007 ROKU

W dniu 19 kwietnia 2007r. Zagd Emitenta podit Uchwak Nr 2/1V/2007 w przedmiocie
emisji przez spokk obligacji imiennych serii E ("Obligacje"). Celenmesji byto pozyskanie
srodkéw na finansowanie dziataléw inwestycyjnej Emitenta, tj. obgia udzialtdw w spotce
Bac-Pol Sp. z 0.0. Emisja Obligacji nagita poprzez ofeet publiczra, zgodnie z art. 9 ust. 1
Ustawy o obligacjach. Spotka wyemitowadgznie 18 Obligacji serii E. Warté nominalna
jednej obligacji wynosi 202.500,00 PLN (stownie: idézie dwa tysice pkcset ztotych).
Cena emisyjna jest rowna waito nominalnej. Podstawowy termin wykupu Obligaciji
przypada na dzfe30 kwietnia 2009r. Wykup Obligacji w podstawowyrariminie Wykupu
nastpi poprzez spetnieni@viadczenia niepieRinego, ktére polega na przeniesieniu na rzecz
Obligatariuszy wszelkich praw z udziatbw ®Bol Sp. z o.0. ("Udzialy"). Za kda
przedstawioa do wykupu Obligag Emitent zobowjzany jest do przeniesienia na rzecz
Obligatariusza praw ze 150 Udziatdow. Szczegoty dwonisji Obligacji serii E Emitent
przekazat do publicznej wiadosw Raportem bigacym nr 22/2007 z dnia 19 kwietnia
2007r. oraz 23/2007 z dnia 23 kwietnia 2007r.

W dniu 23 kwietnia 2007r. Emitent zawart Um@iwwestycyjm, ze spotlg Bac-Pol Sp. z 0.0. z
siedzila w Rzeszowie oraz jej udziatowcami. Przedmiotem wgnbyto nabycie 5.007 udziatow
Ba¢-Pol Sp. z 0.0. za¢zm kwote 6.532.500 PLN od jednego z udziatowcdw, o ceniminalnej
500,00 PLN za jeden udziat. W wyniku realizacji ejp doszto w dniu 23 kwietnia br. do
zawarcia z Panem Leszkiem Baudzialowcem Spoétki BaPol Sp. z 0.0. Umowy zbycia
udziatow.

W dniu 25 maja 2007r. Emitent zawart ze SpOMEDIA EKSPERT Sp. z 0.0. z siedailw
Warszawie, jej udzialowcami oraz p. Richardem Kkimc Umowe Inwestycyjm, ktorej
przedmiotem jest dokonanie przez Capital Partnegks iBwestycji finansowej w Media Ekspert,
poprzez odkupienie egci udziatbw od obecnych udziatowcoéw oraz g udziatow w
podwyzszonym kapitale zakladowym. Capital Partners SAodakinwestycji w Media Ekspert w
trzech etapach, po zamkoiu ktérych posiada bedzie 12.650 udziatow Media Ekspert,
stanowicych 55,73% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawguggh do 55,73% ogolnej liczby
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow. Umowa Inwestgayjprzewiduje, 4 po uptywie 12
mieskcy od daty jej zawarcia udziat Capital Partners.SzAniejszy si do 50% kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku przeprowadzenia podeiga kapitatu spotki i olkia udziatow
przez jednego z obecnych udziatowcow.

W dniu 30 maja 2007r. Emitent zawart ze spolkelecom Partners Sp. z 0.0. z siedzib

Warszawie, jej udzialowcami oraz Panem Zbigniewestk@®vskim Umow Inwestycyjm, ktorej
przedmiotem jest dokonanie przez Capital Partnefs #westycji finansowej w Telecom
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Partners w dcznej kwocie 1.499.960,00 zi, poprzez ¢uiig 308 udziatdbw w podwagzonym
kapitale zakladowym Telecom Partners, o waitonominalnej 500,00 zt kaly udziat.
Obejmowane przez Capital Partners S.A. udzialy ostén beda 25,02% w podwyszonym
kapitale Spotki i uprawnia beda do 25,02% ogolnej liczby glosbw na Zgromadzeniu
Wspolnikbw. Umowa Inwestycyjna przewiduje,w | kwartale 2008r. midiwe bedzie kolejne
podwyzszenie kapitatu Spotki o kwet 450.000,00zt., Po podugzeniu kapitatu obecni
udzialowcy Spotki zobowgzani & solidarnie do sprzedq na rzecz Capital Partners S.A. za
taczm cerg 1,00 zt takiej ildci udziatow, aby Capital Partners S.A. zachowal® 28 kapitale
Telecom Partners S.A.

W dniu 12 czerwca 2007r. sktad Zadn Spoétki zwekszyt sk z dwoch do trzech oséb w wyniku
powotania Pana Macieja Gorskiego na stanowisko jvezesa.

W dniu 19 czerwca 2007r. Walne Zgromadzenie Capitatners SA podjo uchwaé w sprawie
wprowadzenia Programu Motywacyjnego dla Zdrg pracownikéw i istotnych o0s6b
wspotpracuicych z Emitentem. 4cznie Uprawnieni mag obja¢ 1.200.000 akcji Serii F, w
trzech transzach: i) Transza | — 400.000 akcji $erigdy warté¢ kapitatdbw wtasnych Emitenta,
skorygowana o wptywy z ewentualnych emisji akcposkorygowana o ewentualne wyptacone
dywidendy, podana do publicznej wiadasoio raportem poétrocznym lub raportem rocznym
osiagnie wartd¢ 85 min. zk.; ii) Transza Il — 400.000 akcji seFi- gdy warté¢ kapitatow
wilasnych Emitenta, skorygowana o wpltywy z ewentyeinemisji akcji oraz skorygowana o
ewentualne wyptacone dywidendy, podana do publjcamedomdaci raportem poétrocznym lub
raportem rocznym ogjnie warté¢ 150 min. zt; iii) Transza Il — 400.000 akcji 8€f - gdy
wartai¢ kapitatow wiasnych Emitenta, skorygowana o wptyzvgwentualnych emisji akcji oraz
skorygowana o ewentualne wyptacone dywidendy, padmn publicznej wiadongoi raportem
pétrocznym lub raportem rocznym aghie warté¢ 250 min. zt.

W dniu 19 czerwca 2007r. Emitent otrzymat podpisgmeez Telegate Polska Sp. z o.o.
Porozumienie z dnia 14 czerwca 2007r. w sprawigirgania umowy opcji zakupu akcji eCard
S.A., o ktérej Emitent informowat Raportem hieym nr 81/2006 z dnia 7 listopada 2006r.
Umowa rozwazana zostata z datl4 czerwca 2007r. Przedmiotem rozzanej umowy byto
zobowhnzanie Capital Partners do sprzedania spoice Tel&f@atz 0.0. naadanie w okresie od 1
kwietnia 2008r. do 30 wrZaia 2008r. maksymalnie 2.871.371 akcji spotki eCarél. Sprzeda
akcji nasgpi¢c miata po cenie 3,00 PLN (trzy ziote) za jedakcg. Przyczym zawarcia
Porozumienia bylo wcZaeiejsze rozwizanie Umowy WspoOtpracy pordzy eCard S.A. a
Telegate Sp. z o.0.

W dniu 19 czerwca 2007r. Emitent Zy$ oswiadczenie o przyspieniu do Spofki Invest House
Mazury Sp. z o.0. z siedzibv Krakowie (dalej ,JHM”) na mocy zigonej mu oferty. Capital
Partners S.A. obejmie 1.810 nowo utworzonych udaiak podwy:szonym kapitale zakladowym
IHM o wartcéci nominalnej 1.000,00 zt kdy udziat. Udzialy zostaty pokryte w ca& poprzez
wniesienie wktadu pieainego w 4cznej wysokéci 1.810.000,00 zt. Po zarejestrowaniu
podwyzszonego kapitatu udziat Capital Partners S.A. witkép zakladowym IHM wynosi
bedzie 45,25%. Pozostate udziaty zostalyetdiza wktady pierizne przez Invest House Sp. z 0.0
(51%) oraz architekta Tadeusza Léisidgego (3,75%).

Zmiany dokonane w drugim kwartale 2007r. w portféhitenta:

= 17 kwietnia 2007r. Spotka ICS Management Sp. z 8m. komandytowa (dalej ,ICS”)
poinformowata o dokonaniu przez tawy Sad w dniu 4 kwietnia br. wpisu Capital
Partners S.A. jako wspdlnika ICS. Capital Partri&is. dokonujc wkiadu piengznego w
wysokaci 600.000,00 zt zostata wpisana jako wspélnik I€Sumy komandytovwy w
wysokasci 600.000,00 zt. Capital Partners S.A. gédjtacznie udziat uprawniagy do 60%
gtoséw przy podejmowaniu uchwat wspolnikéw ICS 08826 udziatu w zyskackrodtiem
finansowania nabycia udziatow ICS bylyrodki wiasne. Inwestycja w ICS jest
krotkoterminowy lokat kapitatows Capital Partners S.A.
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= 23 kwietnia 2007r. Emitent nabyt 5.007 udziatow¢Bl Sp. z 0.0. 0 war§oi nominalnej
500,00 zt kady udziat od Pana Leszka Baa hczm cery 6.532.500,00 ziZrodtem
finansowania nabycia udziatow B&ol Sp. z o.0. byly zarownérodki wiasne jak i
pozyskane z emisji Obligacji serii E. Nabyte aktywtanows 13,00% w kapitale
zakltadowym B&-Pol i uprawniag Capital Partners S.A. do 13,00% gtosOow na
zgromadzeniu wspolnikow. Inwestycja w BRol jest krotkoterminow lokata kapitatows
Emitenta.

= 29 maja 2007r. w wyniku zawartych przez Emitentadziatowcami spotki Media Ekspert
Sp. z 0.0, tj. Michalem Sieskim oraz VAP Video Art. Production GmbH Umoéw
sprzeday odpowiednio 3.874 i 3.576 udziatow Media Ekspg&pt z 0.0., Capital Partners
SA nabyta 4cznie 7.450 udziatow Media Ekspert Sp. z 0.0. at@gar nominalnej 500,00 zt
kazdy udziat. taczna cena za jakzostaly nabyte aktywa wyniosta 2,00 Zrédiem
finansowania nabycia aktywow bytyodki wiasne. Inwestycja w Media Ekspert Sp. z o0.0.
jest krotkoterminow lokata kapitatows Capital Partners S.A. Nabyte aktywa stano®0%
w kapitale zakladowym Media Ekspert Sp. z o.0.rawmiap Capital Partners S.A. do 50%
gloséw na zgromadzeniu jej wspolnikow. W zzku z powyszym, zostat zrealizowany
pierwszy etap Umowy Inwestycyjnej z dnia 25 maj@2a0

= W wyniku dokonanego przez CP Energia S.A. pathzgnia kapitatu zaktadowego z kwoty
12.400 tys. zt. do 14.800 tys. zt., w ktérym to pydszeniu Emitent nie brat udziatu,
zmniejszyt st udziat Capital Partners S.A. w stanie posiadak@ & gtosow na WZ CP
Energia S.A. z 50 do 42%. Rejestracja pozbzgnia kapitatu zakladowego CP Energia
S.A. zostata dokonana w dniu 25 kwietnia 2007r.

Podmiot zaleny, Dom Maklerski Capital Partners S.A. w drugimaktale 2007r. przeprowadzit
publiczry oferte 75 Obligacji Serii A CP Energia S.A. o watonominalnej 200.000,00 zt kda,
zamiennych na Akcje Serii F CP Energia SA.

Istotne zdarzenia zaistniate w drugim kwartale 2007 dziatalnéci podmiotow powizanych z
Emitentem:

= 18 kwietnia 2007r. Spdtka CP Energia S.A. zawiadaroi zawarciu przez aiw dniu 18
kwietnia br. umow w przedmiocie: (i) nabycia 300driatéw spotki Projekt Energia Sp. z
0.0. 0 wartéci nominalnej 500,00 zt kaly udziat za 4czm cerg 1.500.000,00 zi; nabyte
przez CP Energia S.A. udzialy stanewi00% udziatéw Spotki Projekt Energia Sp. z o.0.
(ii) nabycia 7600 udziatéw spotki Carbon Sp. z mavartgci nominalnej 500,00 zt kaly
udziat i cenie nabycia 1000, 00 ztkly udziat zadczm cerg 7.600.000,00 zt; nabyte przez
CP Energia S.A. udzialy stanawi00% udziatow Spoétki Carbon Sp. z o.0.

» 25 czerwca 2007r. Spotka CP Energia S.A. zawiadanaanianie z dniem 25 czerwca br.
warunkow zawartej przez @iiz Gazprom Eksport OOO umowy, o ktorej Emitent
informowat Raportem bigacym nr 92/2006 z dnia 20 grudnia 2007r. Zmianiegiale
wielkos¢ sprzeday na rzecz CP Energia S.A. skroplonego gazu ziemaelg000 do 2.000
ton. Przedhaony rowniez zostat czas, na jaki umowa zostata zawarta, dgr@dnia 2007r.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEV MAJACYCH ZNACZ4CY WPLYW NA OSHGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Na uzyskane w Il kwartale 2007r. wyniki finansowru@y Kapitatowej Capital Partners S.A.
miaty wptyw przede wszystkim przychody finansoweyskane przez podmiot domingay.
Zysk zrealizowany przez Capital Partners S.A. \whrtale 2007r. ze sprzedainwestycji
wyniost 8.044,19 tys. ztatznie za Il kwartaty 12.153,34 tys. zt.

W wyniku przeszacowania do wastd rynkowej posiadanych przez Emitenta inwestycji
zanotowano spadek waétm akcji eCard S.A. o kwet3.376,06 tys. zt. Na skutek adkenia
si¢ prawa poboru tych akcji na moment bilansowy Entitepsiadat take 5.755.100 sztuk
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Praw Poboru eCard S.A. wycenionych na moment lolagsw wartgci 12.488,57 tys. zt
przez kapitat z aktualizacji wyceny. Ponadto w&rtposiadanych przez Emitenta akcji Hawe
S.A. zmniejszyta si 0 kwok 3.604,92 tys. zi, co tak zostato odnotowane na kapitale z
aktualizacji wyceny. W wyniku przeszacowania ak€iren S.A. zanotowano przychod w
wysokasci 3.240,00 tys. zt.

Na osagnicte przez Grup Kapitalowy Capital Partners S.A. w Il kwartale 2007 r. wyniki
finansowe nieznaczny wptyw miaty wyniki finansowsiagnigte przez podmiot zatay Dom
Maklerski Capital Partners S.A. z tytudwiadczonych ustug doradczych.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWGCI
KAPITALOWEJ

W drugim kwartale 2007r. dziatal&dGrupy kapitatowej Capital Partners S.A. nie bydasowa
ani cykliczna.

LUB CYKLICZNOSCI GRUPY

INFORMACJE DOTYCZ4CE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLWNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTGCIOWYCH W DRUGIM KWARTALE 2007 ROKU

Lp Seria i typ Data emisji Cel emis;ji llosé Warto$¢ emisji w Podstawowy Kwota wykupu
Obligacji PLN Termin Wykupu
Po_zyskanle s_rodkow na Za kada
refinansowanie zaptat Obligaci
czesci ceny emisyjnej za 30-06-2007 OZOS?'R
Obligacje 510.000 akcji zwyklych na poprzez F()jo Ifﬁcaa
1. | imienne 14-02-2007 | okaziciela serii H 4 800.000,00 spetnienie Wydaﬁo
serii C wyemitowanych przez $wiadczenia wyaano
Lo 80.000 Akgciji
Karen Notebook S.A. W niepientznego Karen
ramach podwyszenia ich Notebook SA
kapitatu zakladowego
Obligacje Sinansowanié nabyca
2. | imienne 19-04-2007 o Y 18 3.645.000,00
serii E udziatow w B&-Pol Sp. z
0.0.

W drugim kwartale 2007r. nie miaty miejsca wykupptata dhanych i kapitalowych papierow
wartagsciowych w podmiocie zafeym.

INFORMACJE DOTYCZ4CE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W drugim kwartale 2007r. Capital Partners S.A. spotki od niej zalene nie wyptacaty ani nie
zadeklarowaty dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZDZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOG4CYCH W ZNACZCY SPOSOB WPLYNC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A.

Po dniu, na ktory spogdzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie ypjist zdarzenia
mogace mie znacacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapdaej.

INFORMACJA DOTYCZ4CA ZMIAN ZOBOWI4ZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASAPILY OD CZASU ZAKQVCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W Grupie kapitatowej Capital Partners S.A. nie iggtn zobowizania warunkowe ani aktywa
warunkowe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Podmiotu domimggego.

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30-06-2007 30-06-2006 30-06-2007 30-06-2006
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec koniec koniec koniec

Il kwartatu Il kwartatu 1l kwartatu 1l kwartatu

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody ze sprzedy 189,4¢ 269,47 50,31 71,54
Zysk/Strata na sprzegy 189,4¢ 269,4: 50,31 71,54
Zysk/Strata przed opodatkowani 11 778,1 11 574,7 3127,6° 3 073,6¢
Zysk/Strata okres 9 329,4: 9 324,6( 2 477,4( 2 476,1]
Srodki pientzne netto z dziatalrii operacyjne -4 292,2! -5 100,0! -1 139,8( -1 354,3:
Srodki pientzne netto z dziatalrimi inwestycyjne -472,1° -894,57 -125,3¢ -237,5¢
Srodki pienizne netto z dziatalrimi finansowe 3929,1! 16 719,5; 1043,3 4 439,8:
Zmiana stanéwrodkéw pienéznych netto w okres -835,2¢ 10 724,8' -221,8: 2 847,9]
Aktywa razen 109 105,6 44 104,3! 28 972,7 11 711,8:
Zobowizania dtugoterminov 8 127,3 9 424,1¢ 2 158,2( 2 502,5]
Zobowizania krotkoterminow 17 824,1i 6 681,7: 4733,1 1774,3.
Kapitat wkasn 83 154,1. 27 998,4' 22 081,3! 7 434,9]
Kapitat zaktadow 24 040,01 12 020,01 6 383,7 3 191,8¢
Liczba akcji (w szt.) na koniec okre 24 040 00 12 020 00 24 040 00 12 020 00
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w ZHEUR 0,3¢ 0,7¢ 0,1C 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykta (w zZVEUR’ 0,3¢ 0,7¢ 0,1C 0,21
Wartas¢ ksiegowa na jedm akcg (w zZ/EUR? 3,4€ 2,32 0,92 0,62

(Tabela A kurséwrednich NBP z dnia 29-06-2007 nr 125/A/NBP/2007, 1ERIR658 zt)

Wybrane dane finansowe Spoiki zglej, Dom Maklerski Capital Partners S.A.

w tys. PLN

Il kwartaty (rok
poprzedni) okres od

Il kwartaty
narastajaco (rok

WYBRANE DANE FINANSOWE biezacy) okres od 03, 1 5006 do 30-0
01-2007 do 30-06- -
2007
I. Przychody ze sprzeda 396,7( 295,9P
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeds 396,7( 295,9¢
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 219,63 241,15
IV. Zysk (strata) netto okresu 215,24 239,3p
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 155,19 3 390,B3
VI. Przeplywy pieng¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjne -83,5¢ -4,6¢€
VIl. Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi finansowe 0,0C 0,0C
VIIl. Zmiana stanurodkéw piengznych netto w okresie 71,66 3 385|67
stan na 30-06-200] stan na 30-06-2004
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec Il kwartatu | koniec Il kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 1 330,1( 4 323,48
X. Zobowizania diugoterminowe 1,57 1,74
XI. Zobowiazania krotkoterminow 30,0( 3 353,3:
Xll. Kapitat wkasny 1 298,54 951,60
Xlll. Kapitat zakladowy 2 500,0( 2 500,40
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Wybrane dane finansowe Spdéiki podpadkowanej, Bipromet S.A.

w tys. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE

I k;Njartaiy K Il kwartaty (rok
bigér:;)i{i(r::s(:)% o4 PoPrzedni) okres od
A 01-01-2006 do 30-0
01-2007 do 30-06-

2007 2006
I. Przychody ze sprzeda 36 55] 43 99p
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeds 184t 2 69¢
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -325 571
IV. Zysk (strata) netto okresu -169 473
V. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -4 0g1 -12 179
VI. Przeplywy pieng¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjne -1 422 -55¢€
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -1 18p -190
VIIl. Zmiana stanurodkéw piengéznych netto w okresie -6 6§7 -12 915

WYBRANE DANE FINANSOWE

stan na 30-06-2007 stan na 30-06-2004
koniec Il kwartatu | koniec Il kwartatu

(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 65 1371 53 80¢
X. Zobowizania dlugoterminowe 13 453 14 923
XI. Zobowigzania krétkoterminow 30 29° 25 68¢
XIl. Kapitat wkasny 21 387 13 19B
XIll. Kapitat zakladowy 549 1 544
Wybrane dane finansowe Spétek stowarzyszonych
Xtrade S.A.
w tys. PLN
Il kwartaty

WYBRANE DANE FINANSOWE

o K Il kwartaty (rok
narastajaco (rok | ;0 i) okres od

biezacy) okres od 01
01-01-2006 do 30-0
01-2007 do 30-06- °

007 2006
I. Przychody ze sprzeda 639,94 807,2)
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeds 138,7" 172,3:
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -104,65 -93p,
IV. Zysk (strata) netto okresu -108,64 -539,94
V. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -55,74 274,42
VI. Przeplywy pieng¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjne -33,4 -31,2¢
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -36,0p -108,30
VIIl. Zmiana stanurodkéw piengéznych netto w okresie -125,p3 134{86

WYBRANE DANE FINANSOWE

stan na 30-06-2007 stan na 30-06-2004
koniec Il kwartatu | koniec Il kwartatu

XIll. Kapitat zakladowy

(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 544,84 867,9p
X. Zobowizania dlugoterminowe 0,00 0,0(
XI. Zobowigzania krétkoterminow 4234 446,8.
XIl. Kapitat wkasny -426,74 -88,5p
47 169,51 47 169,31
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= CP Energia S.A.

w tys. PLN
narlrlalls(r:\z(t:(a)hzrok l kwartgly (rok
WYBRANE DANE FINANSOWE biezacy) olaes od 01 PoPT2ES) e 07
01-2007 do 30-06- 2006
2007
I. Przychody ze sprzeda 980,84 217,3p
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeds 565,5¢ 84,34
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -86(,31 -6Bp,
IV. Zysk (strata) netto okresu -860,31 -623,9B
V. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -1 369,17 7 81812
VI. Przeplywy pieng¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjne -9 439,0! -7 925,4
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej 18 733,44 1 475,00
VIIl. Zmiana stanurodkéw piengéznych netto w okresie 7 924,78 1 367,64
stan na 30-06-2007 stan na 30-06-2004¢
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec Il kwartatu | koniec Il kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 32 530,2% 11 033,49
X. Zobowizania dlugoterminowe 1553047 228,99
XI. Zobowigzania krétkoterminow 2 325,0! 9 414,9!
XIl. Kapitat wkasny 14 654,29 1 382,42
XIll. Kapitat zakladowy 14 800,00 2 400,40
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Wybrane dane finansowe Spétek zayeh CP Energia S.A.(we wszystkich spotkach CPdi&.A. posiada 100% udziatow)

w tys. PLN
WYBRANE DANE FINANSOWE LINIA K&K Sp. z 0.0. GAZPARTNER Sp. z 0.0. K&K Sp. z 0.0. GASLINIA Sp. 20.0. KRIOGAZ* RROEN ?\fRGIA =2 CARBON Sp. z 0.0.
Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okref Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre|
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
I. Przychody ze sprzeda 1 296,6! 981,40 811,10 468]23 6 196,99 31%0,71 4,50 6,544 4 035,41 6 470,0 819|12 7481
Il. Zysk (strata) brutto na sprzega 109,9 222,18 -41,47 4,82 -261)24 159,28 -B,45 37,43 GB*M, 7174 -76,943 -78,01
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 94,23 17p,52 2;97 7,2 -628,95 142,p8 -12|56 3422 289,29 740,01 -116,26 -77,54
IV. Zysk (strata) netto okresu 7714 14951 -10p,97 728 28,94 109,68 12,46 36,18 267|91 554,72 -115,2§'2)‘:'k§;;: -1 7,5%;?"‘:2’:;
V. Aktywa razem 11 873,98 5076,46 2 705§38 3 304,67 20 441,68 78p3,60 601D 1290, 6 556,69 437729 2 82 ls;%?zwonzdania 69 sprawcidania
VI. Zobowiazania dlugoterminowe 5059[73 929400 1 30B,68 18%0,00 125B,14 1780,40 35412 50J00 ,36 2j,69 1 0%0,08n okres 0,88n okres
VII. Zobowiazania krétkoterminowe 2 670,05 3 057,06 826,89 649,25 08519 2 616,47 154454 239187 3914,30 2 546,90 2f8,00 2113
VIIl. Kapitat wlasny 4 076,38 992,96 574,80 707|33 3 182,66 3 316,33 515,47 ,19450 2 642,0p 1765,46 1 493|53 3 754,17
IX. Kapitat zaktadowy 700,0¢ 700,00 700,90 70000 3 25(,00 2 790,00 500,00 g00,0 5420 590,90 1 500,p0 3800100
*zaprezentowane dane zostaly przeliczone z RUBLhaviRediugsredniego kursu NBP odpowiednio wg tabeli nr 125282007 — 1RUB = 0,1084, oraz tabeli nr 126/A/NFR6 - 1 RUB = 0,1181
Wybrane dane finansowe Spotek portfelowych, stanmwych inwestycje krotkoterminowe Emitenta
w tys. PLN
WYBRANE DANE Aero Sp. z 0.0. "e-Muzyka.pl" Sp. z 0.0. LivechzSp. z 0.0. PTV Production Sp. z 0.0. WiedzaNet Sp. z 0.0. Ba¢-Pol Sp. z 0.0. Media Ekspert Sp. z 0.0. [ES MEEGEETTER 200
FINANSOWE Sp. K.
Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre{ Dane za okre{ Dane za okre§ Dane za okre{ Dane za okre|
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006 | 30.06.2007 | 30.06.2006
|. Przychody ze sprzeda 1 709,0( 1 070,0( 1 775,34 836,14 191,0¢ 137,91 92,1¢ 3 975,04 2 494,491 200 981,0] 189 716,0| 264,64 176,08 66,15 0,0(
1. Zysk (strata) brutto na sprzed 913,0( 396,0( 571,9¢ 24,1( -545,4§ -4,8Q0 -1038,7 566,43 300,39 694,0( 981,0( -164,64 -29,0¢ -95,07 -14,2(
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowani -658,0( -153,0( -120,14 24,2/ -537,34 -4,99  -1042,5] 547,07 289,31 890,0( 1 252,0( -198,3’ -149,1¢ -94,97 -14,2(
1V. Zysk (strata) netto okre -658,0( -153,0( -94,6¢ 10,8(] -537,3f -4,94 -1042,5] Spotkanie 438,5¢ 234,3¢ 890,0( 1241,0( -198,3] -149,1¢ -94,97 -14,2(
V. Aktywa razen 5 477,0( 1627,0( 1941,5] 410,89 805,64 163,8¢ 1 037,3( Szegc\iiﬁ:i 4 898,9! 3438,4] 122 341,0] 102 052,0f 5 205,14 1 316,9] 634,13 12,26
VI. Zobowiazania dtugoterminow 9,0( 36,0( 0,0( 0,0( 0,0C 0,0€ 0,0(| zaten okres 0,0C 0,0( 8 289,0( 2 367,0( 0,0C 2 844,44 0,0C 0,0(
VIl. Zobowiazania krétkoterminow 1 085,0( 818,0( 1 095,5( 350,04 50,7¢ 97,93 2 161,7 911,97 589,69 87908,00 72217,0| 795,94 58,57 95,74 2,4€
VIlI. Kapitat wkasny 4 315,0( 340,0(¢ 845,9] 60,8] 754,97 65,94 -1124,4¢ 3 950,9/ 2 833,601 23614,9] 22 704,2] 4 408,24 -1587,0] 538,34 9,8(
IX. Kapitat zaktadow 6 452,0 4 355,0( 500,0( 50,0( 500,0( 245,0( 665,0( 1 740,0( 1740,04 19 257,00 19 257,0| 8 750,0( 1 200,0( 679,0( 24,0(

Dane finansowe spétek eCard S.A. i Hawe S.A. mimbBozaprezentowane, ponieiwako spotki publiczne majobowizek raportowania danych finansowych.
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OPIS ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG SANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2007R., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGALYCH KONSOLIDACJI

W sktad Grupy Kapitatowej, poza Emitentem, wchddaim Maklerski Capital Partners S.A.,
gdzie Emitent jest jedynym akcjonariuszem.

Ponadto, Emitent posiada 64% akcji i glosow na Wiprdnet S.A., ktéra to spotka
traktowana jest jako sp6tka podpatkowana.

Emitent, na dzig 30 czerwca 2007r. posiada inwestycje w ¢@mghcych podmiotach, ktéreas
uznane za jednostki stowarzyszone z Emitentem:

= CP Energia S.A. (42% akcji i gloséw na WZ) ,

» eCARD S.A. (24% akcji i gtosow na WZ),

» Xtrade S.A. (25% akcji i gloséw na WZ).

Poza Grup Kapitatowg Emitent posiada inwestycje zakwalifikowane jakdyaka finansowe
przeznaczone do sprzegtastanowice inwestycje krétkoterminowea $o:

= PTV Production Sp. z 0.0. ,

= LIVECHAT Sp. z 0.0,

= AERO Sp. zo.0,,

» e-Muzyka.pl Sp. z 0.0.,

= WiedzaNet Sp. z o0.0.

= Hawe S.A.

= |CS Management Sp. z 0.0. Sp. K.

» Ba¢-Pol Sp. z o.0.

» Media Ekspert Sp. z 0.0.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPDARCZEJ

W drugim kwartale 2007r. nie mialy miejsca zmiangtwukturze jednostki gospodarczej.
STANOWISKO ZARZDU ODNOGSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow na 2007r.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJCYCH BEZPGSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOtKlI ZALEZNEJ NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%)
Akcjonariusze Capital Partners S.A., Procentowy Liczba gtoséw | udziat w ogdlnej
dysponujcy bezpdérednio i pgrednio, liczba (%) udziat w na walnym liczbie glosow
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw . akcji kapitale zgromadzeniu na walnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 6.861.784 28,54 %% 6.861.784 28,54 %
Anna Bala 3.284.280 13,66 % 3.284.280 13,66 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu memt sk stan posiadania zarowno przez
Pana Pawia Bala jak i AnrBala.
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. : : Procentowy (%)
élgjﬁg?g:ffneerzoénx M;kslegsku_ago Procentowy Liczba gtoséw | udziat w ogdlnej
bez %rednio i drednia go %aar%ie. liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtoséw
P P ' ) J akciji kapitale zgromadzeniu na walnym

5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spokki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu

akcjonariuszy

Capital Partners S.A. 650.000 28,00/ % 650.000 T0%0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu meerat sk stan posiadania akcji Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. przez Capitatrfeas S.A.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLKI ZALE ZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJ{CE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAIEGO

liczba akcji na liczba akcji na dzig 2miana stanu

Akcjonariusze Capital Partners S.4 dzien przekazania przekazania raportu za | osiadania (+/-)
raportu kwartat 2007r. P

Pawet Bala — Prezes Zadu 6.861.784 6.861.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes 340.000 340.00( 40
Zarzadu
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 5.794 5.794 +/-0
Jurij Sadovysk| — Czlonek Rady 25 000 18.004 +7.000
Nadzorczej

W spotkach zatenych osoby zamlzapce i nadzoryjce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych
akciji.

WSKAZANIE POSTEPOWANV TOCZ4CYCH SIE PRZED $DEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si zadne posipowanie gsdowe, arbitraowe ani administracyjne dotygze
zobowhzan albo wierzytelnéci Emitenta i spoiki zaleej, ktdrego wart@ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWWYZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAON4 W ZtLOTYCH
ROWNOWARTGC KWOTY 500.000 EURO — JEELI NIE S4 ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI

W drugim kwartale 2007r. Emitent i Spotka zala nie zawarly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktérych wart@& w okresie od pocaiku roku obrotowego przekraczataby wioaa
w ztotych réwnowarté& 500.000 EUR oraz nie bytyby to transakcje typoveeich dziatalnéci.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZN4 PORECZEN KREDYTU LUB PQZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI, JEZELI £A4CZNA WARTQSC ISTNIEJ4CYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWART®C CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WLASNYCH EMITENTA
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W drugim kwartale 2007r. Emitent i Spotka zale nie udzielity ani nie peczyly kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwaranciji, ktorych wagtostanowitaby rownowartg co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S4 ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAHYTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE S4 ISTOTNE DLA OCENY MQZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI4ZAN PRZEZ GRUHRE KAPITALOWA

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kiégo zdaniem gistotne dla
oceny sytuacji Grupy kapitatowej Capital Partnes. S

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B:D4 MIALY WPLYW NA
OSI4AGNIETE PRZEZ GRUR; KAPITALOWA4 WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osgane w perspektywie kolejnego kwartatlu wyniki prz€zup
kapitatows, gtdbwny wpltyw kzda miaty nas¢pujace czynniki:
* Wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akéfi Ehergia S.A., Bipromet S.A.
oraz E-Muzyka S.A. oraz ich wycena rynkowa;
* Mozliwosé¢ dalszego dynamicznego rozwoju i prowadzenia inyegsnfrastrukturalnych
przez CP Energia S.A. i jej spoiki zate;
* Poziom wyceny akcji spotki eCard S.A. i Hawe S.A;
* Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnych;
» Liczba i wart@¢ pozyskanych projektéw w ramach ustug doradczych;
« Koniunktura panujca na rynku papieréw wasdciowych, wptywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papieréw waitmwych;
e Liczba i warta¢ ofert publicznych, w ktérych uczestniézypedzie Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
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VI. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITARARTNERS

S.A. ZA Il KWARTAL 2007R.

tys. PLN
stan na 3§§§_2§07 stan na
BILANS 30-06-2007 koniec poprz. stan na 30-06-2006
koniec Il_k\{vartalu \wartatu 31-12-2006 koniec Il kwarta_lu
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 44 282,9 28 988,34 38 41007 2 773,15
Wartai¢ firmy 0,0C 0,0( 0,0C 0,0C
Inne wartdci niematerialn 0,8¢ 1,33 1,87 2,8
Rzeczowe aktywa trwe 50,2( 53,74 64,7( 82,1:
Finansowe inwestycje diugoterminowe, w t 44 2146 28 911,7] 38 323,01 1 850,0(
udziaty w spétkach podpardkowanych 6 840,39 650,0 14 329,19 65000
udziaty w pozostatych spétkach wyceniane MPW 37 374,21 28 261, 23 993,B5 120000
Aktywa z tytutu podatku odroczone: 17,2z 21,4( 21,4(C 837,1¢
Inne aktywa trwal 0,0¢ 0,0C 0,0C 0,0¢
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 64 822,71 69 279,99 24 019p6 41 333,24
Naleznosci handlowe i inn 6 367,6¢ 2 018,4- 2 347,3. 5 479,9:
Finansowe inwestycje krétkotermino 54 221,9| 60 334,5] 16 633,8] 24 1844
Inne sktadniki aktyw6éw obrotowy: 41,2¢ 50,74 11,07 13,4¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 4 191,81 6 876,49 5027 11 11 654,41
SUMA AKTYWOW 109 105,6 98 268,13 62 430123 44 104,39
PASYWA
Kapitat wtasny 83 154,1 77 361,45 47 28953 27 998,47
Kapitat akcyjn 24 040,01 24 040,01 24 040,01 12 020,04
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich
wartasci nominalnej (agic 7 007,96 7 020,J0 7 007,p6 7 020,00
Akcje wtasni 0,0¢ 0,0C 0,0C 0,0C
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw¢ 26 535,1] 23 539,1] 0,0C 0,0C
Zyski / Straty z lat ubieglyc 16 241,5 16 232,8i -366,1¢ -366,1:
Zysk / Strata okre: 9 329,4: 6 529,8! 16 607,7 9 324,6(
Zobowiazania diugoterminowe 8 127,3( 7 448,48 1321,p2 942419
Dtugoterminowe zobowgania finansow 0,0( 0,0C 0,0C 6 490,0(
Rezerwy na podatek odroczc 8 127,3I 7 448,4¢ 1321,5: 2934,1¢
Pozostate zobowrania i rezerwy dtugotermino 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
Zobowigzania krétkoterminowe 17 824,1 13 457,90 1381918 6 681,73
Krotkoterminowe zobowizania finansow: 15 508,9; 11 5083,9; 6 939,8( 6 625,1(
Zobowigzania handlow 37,1€ 141,3¢ 345,2¢ 51,17
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminoy 1481,8: 1 420,2( 6 337,7: 5,5(
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowe 796,25 392,3¢ 196,4: 0,0cC
SUMA PASYWOW 109 105,6 98 268,43 62 430J23 44 104,39
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRARYA¢ OWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2006
Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Cdarahers SA za Il kwartat 2007r.

tys. PLN
1l kwartat (rok nar!slg\;:::f}(rok I kwa(;ta_} (rik nar!sgz(rzfl(rok
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT biezacy) okres od 01| biezacy) okres od 01 gg?)rfozln-g(?ogeso poprzedni) okres od
04-2007do 30-06-200f7 01-2007 do 30-06- 01-01-2006 do 30-0¢-
2007 30-06-2006 2006
Przychody ze sprzedég w tym: 79,64 189, 202,95 26942
od jednostek powzanych 2,84 13,89 1,5 5,3p
Koszt whlasny sprzeds 0,00 0,0 0,0p 0,dJo
Zysk /Strata na sprzeday 79,64 189,44 202,45 269,p2
Pozostate przychody (inneziprzychody finansowe) 0,40 0,po 11)45 14,48
Przychody finansowe 7 993,6 16 437,18 1551156 15 581,87
Koszty og6inego zanzlu 518,44 925,1p 328,48 478 p4
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,04 0,0 0,0p
Pozostate koszty (inneznkoszty finansowe) 0,4qo 0,90 0,p0 4164
Koszty finansow 3 848,6. 3 923,2t 3776,9! 3 810,3.
Zysk/Strata przed opodatkowanien 3 706,2: 11 778,1 11 619,1! 11 574,7
Podatek dochodowy, w tym: 906,67 2 448,7b 2 250,17 2 250117
- czé¢ biezqca 926,38 1 863,0 0,0p 0,40
- C%$¢ odroczona -19,72) 585,71 2 250,47 2 250,17
Zysk/Strata netto okrest 2 799,5! 9 329,4: 9 369,0: 9 324,6(
Zysk/Strata netto (zanualizowany 14 353,6! 9 270,7¢
Srednia waona liczba akcji zwyklych 24 040 0p0O 24 040 900 9 280 5 759 22f
Zysk/Strata na jedng akcje* 0,13 0,34 1,0p 1,92
Podstawowy za okres 0,12 0,34 1,0p 1,92
Rozwodniony za okrt 0,12 0,3¢ 1,02 1,62

*Zysk/Strata na jedp akci wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku luliystratto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazong ilosé¢ akcji zwyktych wyspujgcych w cigu danego okresu.
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAFRYALOWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2007
Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capiatners S.A. za Il kwartat 2007r.

w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA . . Kapitat z tytutu Kapitat z .
OKRES OD 01.01.2007 DO 30.06.2007 R. Kapital Kapitat I e wiasne P opcii ¢ aktuglizacji Zysk/Strata z | - Zysk/Strata - [Kapitaly whasng
podstawowy zapasowy . lat ubiegtych okresu razem
pracowniczych wyceny
Stan na 01 stycznia 2007 24 040,0( 7 007,91 0,0( 0,0( 0,00 -366,13 16 607,7] 47 289,5]
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,09 0,0 0,0p 0,do 32 759 48 ojoo doo0 327594
Zyski/Straty ugte w kapitatach wlasnych 0,p0 0joo 0j00 4,00 ,00 16897, -16607,7p 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow itstra 0,09 0,0 0,0p 0,dJo 0,§0 0,po 0Joo 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,0000 0,0 -6 224,30 0,40 0,00 0,0(
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,p0 9 32941 3105,1
Zysk netto ujty w kapitatach 0,09 0,0 0,0p 0,dJo 0,90 0,p0 0Joo 0,00
Transakcje kapitatlowe z wdeicielami 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,p0 0joo 00 0,04
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami ,00 oap, 0,0¢ 0,0 0,Jp 0,40 0,p0 0,04
Zysk netto ujty w kapitatach 0,09 0,0 0,0p 0,dJo 0,90 0,po (0] (o]0} 0,0d
Koszty transakcyjne (zwiane z transakcjami na akcjach) 4,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,09 0,0 0,00
Dywidendy 0,00 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0,po 0Jjoo 0,04
Emisja akcj 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,00 0,0( 0,0C
Stan na 30 czerwca 2007 24 040,0] 7 007,91 0,0( 0,0( 26 535,1i 16 241,5] 9 329,4 83 154,1]
w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat z tytutu Kapitat z
OKRES OD 01.01.2006 DO 30.06.2006 R. Kapitat Kapitat opcji aktualizacji Zysk/Strata z | Zysk/Strata [Kapitaty wlasng
podstawowy zapasowy Akcje wiasne ] pracowniczych wyceny lat ubiegtych okresu razem

Stan na 01 stycznia 2006 2 300,01 0,0( 0,0( 0,0( 0,00 -336,24 -29,8¢ 1933,8]
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,09 0,0 0,0p 0,dJo 0,90 0,po 0Joo 0,00
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,p0 (0] 0]0] 0j00 q,00 ,00 -29,89 9,89 0,04
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow itstra 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 0joo 0,04
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,0000 0,0 0,0 0,00 0,00 0,04
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 9 32460 9 324,6
Zysk netto ujty w kapitatach 0,04 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 0joo 0,04
Transakcje kapitatowe z wdeicielami 0,0 0,0p 0,Jo0 0,40 0,p0 (0] oJ0] 000 0,00
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami ,00 oap, 0,0¢ 0,0 0,Jp 0,40 0,p0 0,04
Zysk netto ujty w kapitatach 0,00 0,0 0,0p 0,Jo 0,90 0,po 0joo 0,04
Koszty transakcyjne (zwiane z transakcjami na akcjach) 4,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,09 0,0 0,00
Dywidendy 0,00 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0,po 0Jjoo 0,00
Emisja akcj 9 720,0( 7 020,01 0,0( 0,0( 0,00 0,0( 0,0( 16 740,0|
Stan na 30 czerwca 2006 12 020,0f 7 020,01 0,0( 0,0( 0,00 -366,13 9 324,6l 27998,4
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRARYA¢ OWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 2/2007
Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capttners S.A. za Il kwartat 2007r.

tys. PLN
Il kwartat I kwanal
. . narastajaco (rok narasta]lqco (rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH biesacy) okres od 01- poprzedni) okres od
acy) 01-01-2006 do 30-0¢}
01-2007 do 30-06-20 2006
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci operacyjnej
I. Zysk 9 329,41 9 324,40
Il. Korekty o pozycje -13 621,6 -14 424,46
Amortyzacja 8,50 7,01
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych neti 0,0( 0,0(
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9134 1941
Zysk(strata) z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -12 153,34 0,40
Zmiana stanu naimosci netto -4 020,313 -4 894,36
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkéw 4 028,B8 3658463
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 26,09 -694,9p
Zmiana stanu pozostatych zobawnén. 6 782,44 2922,93
Podatek dochodowy 0,00 0,0
Inne korekt, -8 231,91 -15 442,49
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalngci operacyjnej (I+/-11) -4 292,2! -5 100,0t
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
1. Wplywy 19 291,0 102,58
Zbycie srodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 7,0 0,40
Zbycie aktywéw finansowych 17 678,2 102,58
Inne wplywy inwestycyjne 1570,0 0,0f
Otrzymane odsetki 35,84 0,0
1. Wydatki 19 763,2 997,16
Zakupsrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,Jo 66,2
Zakup aktywow finansowych 17 234,2 930,48
Inne wydatki inwestycyjr 2 529,0( 0,0(
1. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -472,1% -894,57
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgici finansowej
I. Wplywy 7 409,1 17 440,40
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdkapitatowycl 0,0 16 740,40
Wplywy z tytutu zacignigcia kredytow i payczek 0,0 0,0
Emisja dlugoterminowych papieréw dhych 0,0( 0,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diaych 7 409,1B 700,40
Inne wplywy finansowe 0,00 0,0
1. Wydatki 3480,0 720,48
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych d,00 ,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzeczioteieli 0,09 0,0
Wydatki z tytutu splaty kredytéw i pyczek 0,0 0,0
Wykup dtugoterminowych papieréw diaych 0,0 0,08
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 3 480,0p 700,40
Zaptacone odsetki 0,09 20,4
Inne wydatki finansow: 0,00 0,0
1. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowe;j (I-11) 3 929,11 16 719,5
D. Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto w okresit -835,2¢ 10 724,8|
E. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 5027,1} 929,92
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 41918, 11 654,4
Warszawa, dnia 14 sierpnia 2007r.
Sporadzita:
Beata Cymer-Zabielska — GIOWNad@hWa coeiiiiiiiieee et et
Podpisy Zaradu:
Pawel Bala - Prezes Zaydu Konrad Korobowicz — Wiceprezes  Maciej Gorski - Wiceprezes
Zarzgdu Zarzgdu
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