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. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
stan na 30?E)a6n-2noao7 stan na
30-09-2007 koniec poprz. stan na 30-09-2006
koniec Il kwartatu 31-12-2006 koniec Il kwartatu
L kwartatu .
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 28 396,04 40 958,4! 29 193,6; 7 249,1!
Wartas¢ firmy 0,0¢ 0,0( 218,0( 999,9:
Inne wart@ci niematerialn 13,47 14,7: 17,38 8,15
Rzeczowe aktywa trwe 64,61 70,32 350,7% 73,05
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w t 27 793,54 40 856,1 28 552,9. 5 958,6¢
udziaty w spétkach podpardkowanych 6 190,69 6 190,6p 6 129,45 0,p0
udziaty w pozostalych spétkach wyceniane MPW 21 602,89 34 665,59 22 423,49 595864
Aktywa z tytutu podatku odroczones 524,4¢ 17,27 54,64 209,4:
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 50 361,9 66 118,46 32 509[10 32 504,67
Naleznosci handlowe i inn 5 587,8! 6 367,7: 25375 1 300,51
Finansowe inwestycje krétkotermino 34 325,2! 54 637,8l 16 968,3; 21 610,7]
Inne sktadniki aktywow obrotowy! 121,3( 41,2¢ 38,3¢ 24,9¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 10 327,5: 5 071,6t 12 964,8i 9 570,4¢
SUMA AKTYWOW 78 758,0 107 076,91 61 702]73 39 75%,82
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej) 59 393,6p 81 094,16 46 124110 32 327,08
Kapitat akcyjny 24 040,01 24 040,0( 24 040,01 12 020,0!
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich
wartasci nominalnej (agic 7 007,94 7 007,96 7 007,p6 7 020,00
Akcje wlasne 0,00 0,09 0,0p 0,dJo
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw¢ 4 098,0:« 26 535,1 0,0C 0,0¢
Zyski / Straty z lat ubiegtyc 15 076,1 15 076,1. -303,6¢ -365,8’
Zysk / Strata okre: 9171,4 8 434,8t 15 379,81 13 652,9!
Kapitaly akcjonariuszy mniejszasciowych 0,00 0,09 0,0p 0,dJo
Kapitat wkasny og6tem 59 393,6 81 094,16 46 124110 32 327,08
Zobowigzania diugoterminowe 1 255,0] 8 128,43 1454.p4 7378439
Diugoterminowe zobowania finansowe 0,40 0,90 112]08 6 490,00
Rezerwy na podatek odrocz( 1 255,0] 8 128,9: 1 342,14 888,3¢
Pozostate zobowrania i rezerwy dtugoterminoy 0,0¢ 0,0C 0,0C 0,0¢
Zobowigzania krotkoterminowe 18 109,49 17 853,92 14 12439 50,35
Krétkoterminowe zobowgzania finansow: 14 348,9; 15 508,9. 6 939,8 0,0(
Zobowizania handlow 1728,14 66,2¢ 551,5¢ 29,5¢
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkotermino 1585,6] 1481,9; 6 436,5! 20,77
Zobhowigzania z tytutu podatku dochodowe 446,64 796,6p 196,42 0,p0
SUMA PASYWOW 78 758,0 107 076,91 61 702]73 39 75%,82
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
Il kwartat (rok narlgsl::;:;f*(rok i kwadrtg’r (r:()k nalrlallskt\gjaqlzzh(/rok
biezacy) okres od 01-] biezacy) okres od 01 gg%rfo;lg (;)ogejo poprzedni) okres od
07-2007 do 30-09-20 01-2007 do 30-09- 01-01-2006 do 30-0%-
o 30-09-2006 T

Przychody ze sprze#a 1 064,04 1636, 123,p6 617]07
Koszt wiasny sprzeds 0,09 0,0 0,0p 0,dqo
Zysk /Strata na sprzeday 1 064,04 1636,3 123,p6 617]07
Pozostate przychody (inneziprzychody finansowe) 0,40 0,p0 0joo 14,91
Przychody finansowe 10 046,0(': 26 573,43 6 43312 22 034,81
Koszty ogoinego zaszlu 581,99 1725,11 890,44 1371|197
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,04 0,0 0,0p
Pozostate koszty (inneznkoszty finansowe) 0,4Jo 0,90 00 4164
Koszty finansowe 8513,80 12 443,97 1 759,B5 5571,67
Udziat w zyskach (stratach) sp. stowarzyszonych
rozliczanych MPW -1 164,71 -2 230,40 -337,92 -1 018J01
Zysk/Strata przed opodatkowanien 849,5¢ 11 810, 3 3568,6' 14 703,5
Podatek dochodowy, w tym: 185,64 2 638,8p 1 048,f9 1 050}55
- czs¢ bieggca 2 303,79 4.170,6p 151,40 1510
- C%$¢ odroczona -2118,13 -1531,8 897,49 89915
Zysk/Strata netto okrest 663,8¢ 9 171,44 2 519,8 13 652,9!
Srednia waona liczba akcji zwyklych 24 040 0pO 24 040 900 12 0@0Q 7 869 08
Zysk/Strata na jedmg akcje* 0,03 0,3 0,2L 1,14
Podstawowy za okres 0,03 0,3 0,2 1,14
Rozwodniony za okrt 0,02 0,3¢ 0,21 1,74

*Zysk/Strata na jedn akcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku luliystratto danego okresu, ktory przypada na

zwyktych akcjonariuszy, przeZredniy wasong

ilos¢  akcji

zwyklych wyspujgcych w cggu danego okresu.
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[1l. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. PLN
. . Kapitat z tytutu Kapitat z .
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 01.01.2007 - Kapitat Kapitat . " .~ |Zysk/Strata z la] Zysk/Strata |Kapitaty wtasng
30.09.2007 R. podstawowy zapasowy Akcje wiasne opej aktualizacji ubiegtych okresu razem
pracowniczych wyceny
Stan na 01 stycznia 2007 24 040,01 7 007,9 0,04 0,04 0,04 -303,64 15379,8 46 124,11
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,0( 0,0 0,0p 0,4qo 50591 0joo a,00 5 059,31
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,p0 0Joo d,00 ,00 D,00 158y9, -15379,8D 0,0(
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw itstra 0,0 0,0 0,0p 0,dqo 0,90 (o]l 0]0] 0joo 0,0d
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,04qo 0,0 -961,47 0,40 0,p0 -961,2]
Zysk/Strata za okres 0,0( 0,0 0,0p 0,dqo 0,90 00 9171,48 9171,4
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,dqo 0,90 00 0joo 0,0d
Transakcje kapitatowe z wdacielami 0,0 0,0p 0,qo 0,00 (0] 0]0] 0Jo0 d,00 0,0d
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oqo, 0,0 0,0 0,Jo 0,40 0,po 0,0(
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,90 00 0joo 0,0d
Koszty transakcyjne (zwiane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0d 0,0 0,0(
Dywidendy 0,0( 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0,p0 0J00 0,0(
Emisja akcj 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0( 0,0(
Stan na 30 wrzénia 2007 r 24 040,01 7 007,9 0,04 0,04 4098,0 15076,1 9171,4 59 393,6
w tys. PLN
. . Kapitat z tytutu Kapitat z .
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 01.01.2006- Kapitat Kapitat . " .~ |Zysk/Strata z la] Zysk/Strata |Kapitaty wtasng
30.09.2006 R. podstawowy zapasowy Akcje wiasne opej aktualizacj ubiegtych okresu razem
pracowniczych wyceny

Stan na 01 stycznia 2006 2 300,0 0,04 0,04 0,04 0,04 -336,24 -29,6 1934,1
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzgda 0,0( 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,po 0] [e]0] 0,0(
Zyski/Straty ugte w kapitatach wlasnych 0,p0 0Joo d,00 ,00 D,00 -49,63 9,63 0,0(
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw itstra 0,0( 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,p0 9] [o]0] 0,0(
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 p,00 ,04o 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0,0(
Zysk/Strata za okres 0,0( 0,0 0,0p 0,dqo 0,90 00 13654,95 13652,9p
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0( 0,0 0,0p 0,40 0,90 0,p0 000 0,0(
Transakcje kapitatowe z wdeicielami 0,0 0,0p 0,qo 0,00 (o] 0]0] 6] (0]0] d,00 0,0d
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oqo, 0,0 0,0 0,dJo 0,40 0,po 0,0(
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0( 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,po o] [0]0] 0,0(
Koszty transakcyjne (zwizane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0d 0,0 0,0(
Dywidendy 0,0q 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0,po 0J00 0,0(
Emisja akcj 9720,0 7 020,0 0,04 0,04 0,04 0,04 0,0( 16 740,0
Stan na 30 wrzénia 2006 r 12 020,0 7 020,0 0,04 0,04 0,04 -365,8] 13 652,9 32327,0
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IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENJZNYCH

w tys. z
1l kwartat Il kwartat
narastajaco (rok narastajaco (rok

biezacy) okres od 01{poprzedni) okres od O

01-2007 do 30-09-20¢ 01-2006 do 30-09-20!
A. Przeptywy srodkow pienigznych z dzialalngci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 810,30 14 3060
1. Korekty o pozycje -39 223,9% -15 536,13
Amortyzacja 20,14 21,44
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,qo 0,0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -25,64 5 247,6B
Zysk (strata) z tytutu dziatalidoi inwestycyjnej -24 738,43 -7 784,B2
Zmiana stanu nak®osci netto -3 100,91 -889,8p
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkow 153119 -2 989,31
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywoéw obrotowych 610,56 -35,08
Zmiana stanu pozostatych zobawan -4 941,7Q 839,7B
Podatek dochodowy -2 638,81 -1 050,95
Udziat w zyskach (stratach) spotek rozliczanych MPW 2 230,4Q 1018,J1
Inne korekt -6 950,04 -9 915,0;
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -27 413,6i -832,6:
B. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 39 843,8 8 373,46
Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 7,00 0,90
Zbycie aktywow finansowych 36 786,9 8 209,48
Inne wplywy inwestycyjne 2 962,00 100,00
Otrzymane odsetki 87,92 63,58
1. Wydatki 22 476,6 14 999,44
Zakupsrodkdw trwatych i wartéci niematerialnych 15,97 77,87
Zakup aktywow finansowych 18 627,7 13 922,47
Inne wydatki inwestycyjr 3 833,5( 1 000,0(
I1Il. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 17 367,2. -6 626,5¢
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
1. Wplywy 8 209,11 17 440,40
Wplywy z tytutu emisji akciji i innych instrumentokapitatowych 0,0p 16 740,00
Wplywy z tytutu zacigniecia kredytow i payczek 0,0d 0,0p
Emisja dtugoterminowych papieréw dhych 0,0( 0,0p
Emisja krétkoterminowych papieréw diaych 8 209,1B 700,q0
Inne wplywy finansowe 0,00 0,0
1. Wydatki 800,0( 9 011,26
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych d,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzeczdgieieli 0,00 0,0
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pyczek 0,00 0,0
Wykup diugoterminowych papieréw dinych 0,0( 0,0p
Wykup krotkoterminowych papieréw dioych 800,09 3 700,90
Zaptacone odsetki 0,00 5311,2p
Inne wydatki finansow 0,00 0,0
IIl. Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 7 409,1! 8 428,7-
D. Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto w okresit -2 637,3¢ 969,5:
E. Srodki pieni¢zne na pocatek okresu 12 964,8B 8 600,95
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 10 327,5. 9 570,4t
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Capital Partners S.A. skltadazgednostki dominujcej - Capital Partners S.A.
i jednostek zalenych opisanych pone;.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finan&wey obejmuje IIl kwartat 2007r. (okres
od 01.07.2007r. do 30.09.2007r.) oraz dane nasastara Il kwartaty 2007r. (okres od
01.01.2007r. do 30.09.2007r.). Ponadto zaprezemevea dane porownywalne za Il kwartat
2006r. i narastago za trzy kwartaty 2006r.

Jednostka domingga - Capital Partners S.A. jest wpisana do rejgstrzadstbiorcéw Krajowego
Rejestru $dowego prowadzonego przeadSRejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000110394. Spotcanoadumer statystyczny REGON
015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej 53772-698.

Siedziba jednostki dominagej migci sic w Warszawie (00-103), przy ul. Krélewskiej 16.

Czas trwania jednostki domimggj oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Zgodnie ze statutem jednostki domiugj podstawowym przedmiotem jej dziatadogjest
pozostate p&rednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowgPKD — 65.23.7).
Pozostate przedmioty dziatakoo:
- dzialalng¢ zwiazana z zardzaniem holdingami (PKD — 74.15.2),
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatmogospodarczej i zagdzanie (PKD —
74.14.A),
- dziataInég¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa (PKD — 67.13.Z).

W skiad Grupy Kapitalowej wchodzi Capital PartneBsA. oraz nasgpujace jednostki
podporadkowane:
» Jednostka zaima - Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siegzibWarszawie (00-
103), ul. Krélewska 16. Capital Partners S.A. pdsid8% udziatow (100% w gtosach).
* Jednostka podpagdkowana - Grupa Kapitalowa Bipromet, z jednastkominupca
Bipromet S.A., z siedziow Katowicach (40-956), ul. Graniczna 29. CapitaitRers S.A.
posiada 64,48% udziatow.

Wykaz jednostek stowarzyszonych:
* Grupa Kapitatowa CP Energia, z jednastlominupca CP Energia S.A., z siedailw
Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16 — Capital Rens S.A. posiada 41,89% udziatow
* eCard S.A., z siedzibw Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16 — CapitaltRers S.A.
posiada 23,98% udziatow
e Xtrade S.A., z siedzibw Warszawie (02-703), ul. Bukowiska 22B — CapiRaltners S.A.
posiada 24,99% udziatow.

Wykaz jednostek zabaych, wspotzalenych i stowarzyszonych, ktérych dane ebjete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

* Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,

* Grupa Kapitatowa CP Energia — metoda praw wiésno

* eCard S.A. — metoda praw witasop

» Xtrade S.A. - metoda praw wiasion

Przy sporzdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfiowego zastosowano
zgodnie z MSR 1 pkt. 17 odgistwa dotycacego zastosowania standardu MSR 31.
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Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsedide sprawozdanie
finansowe rzetelnie przedstawia sytgafthansows, finansowe wyniki dziatalniei i przeptywy
srodkow piengznych Spoétki Capital Partners S.A oraz Grupy Kapitad).

Niniejsze sprawozdanie jest zgodne zcglifiynarodowymi Standardami Sprawozdawécto
Finansowej (MSSF), Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio (MSR) oraz
Interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Intetpo Migdzynarodowej Sprawozdawcod
Finansowej (KIMSF) lub istniagy wczeniej Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), z vaykiem
odstpstwa dokonanego celem gniccia rzetelnéci prezentacji danych.

Odstpstwo dotyczy MSR 31,Udziaty we wspdlnych przedsizieciach”, zgodnie, z ktérym
inwestycg w Bipromet S.A. (jednostka domirgg Grupy Kapitatowej Bipromet) naigtoby upé
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowejode proporcjonala badz metod, praw
wiasngci.

Zarzad Spotki zdecydowal,ze zastosowanie ww. standardu i @i konsolidagi Grupy
Kapitatowe] Bipromet znagzo wprowadzatoby w hH inwestorOw, poniewa celem tej
inwestycji byto jej zbycie w krotkim okresie. Wdzenie Grupy Kapitatowej Bipromet do
konsolidacji miatoby charakter krotkotrwaly. Zasiesnie ww. standardu bytoby na tyle age,
ze sprawozdanie finansowe nie spetnialoby wéwczasmdzazetelngi prezentacji. Ponadto
zaznacza gj ze Capital Partners S.A. nie wywiera zngego wpltywu na spotkBipromet S.A.,
poniewa zgodnie z zawartymi umowami inwestycyjnymi zgzanie jednostk zarébwno na
szczeblu zargdu jak i rady nadzorczej, zostalo przekazane pertne ktorymi realizowana byta
transakcja wykupu menaerskiego.

Ponizej przedstawia siwptyw ww. odsgpstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyby
byta ona przedstawiona jako spetaég wymaganie:

» Grupa Kapitatowa Bipromet za okres 01.01-30.09.2003agneta zysk netto w kwocie
848 tys. zi. W przypadku zastosowania MSR 31 i wyceetod praw wtasnéci, wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Capital Partners S.igkszytby s¢ o kwot 546,79 tys.
zt (udziat Capital Partners S.A. w jednostce domqice] Grupy Kapitalowej Bipromet -
Spoice Bipromet S.A. wynosi 64,48%).

Jednostki olkjte konsolidagj stosuj jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zalenej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane § zgodnie z
wymogami okrélonymi w zahczniku nr 1 do Rozposzlzenia Ministra Finanséw z dnia 18
grudnia 2001r. w sprawie szczego6lnych zasad racdwodci doméw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktorych prowadzestdziatalné¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednipefsztatcone.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ilbkiat 2007r. przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowoi i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznynosgolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2006r.

Przy sporzdzaniu niniejszegosrodrocznego sprawozdania finansowego po raz pigrwsz
uwzgkdniono wyniki finansowe Grupy Kapitatowe] CP EnergiGrupy Kapitatowej Bipromet.
We wczeéniejszych srédrocznych sprawozdaniach finansowych prezentowpgatynie dane
finansowe jednostkowe spotek CP Energia S.A. i @ipet S.A., poniewaspotki nie sporgzdzaty
sprawozda skonsolidowanych. Obie Spotki w fmzierniku 2007r. zostaly wprowadzone do
obrotu na rynku regulowanym i mapbowihzek sporzdzania i publikowaniarédrocznych
skonsolidowanych raportéw okresowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdakmszatwierdzone do publikacji przez
Zarzd w dniu 14 listopada 2007 roku.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporaizenia sprawozdania finansowego

A. Gswiadczenie o zgodso z MSR | MSSF
Capital Partners SA spadza sprawozdanie finansowe spebgajwszystkie wymagania
dotyczce prezentacji i ujawnfezgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR | MS8fmaga dokonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywag na wielkdci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mime,przygte
zalazenia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy Zaydu na temat bimcych dziata i
zdarzé, rzeczywiste wyniki maogsie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ziotych, ktoreaswaluty prezentacji i
waluta funkcjonalr, jednostki. Poszczegolne pozycje sprawozdania $oaego g wycenione w
zlotych, ktore stanowi walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata
jednostka. Aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych przeliczang sa zitote przy
zastosowaniu kursow natychmiastowej wymiany olhaujacych na dzié bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane siniu transakcji na walgifunkcjonalm przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego udtogzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazamevdysiacach ziotych, chybae zaznaczono
inacze;.

CZESC Il. Uymowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywow oraz wynik finansowy ustala si wykazuje w kstgach
rachunkowych przedstawigj rzetelnie i prawidtowo sytuagmaptkowa i finansows jednostki.
§2.

Aktywa i zobowhzania wycenia 8i w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegolnych sktadnikach, a zwlaszoaniejszé wartasci sktadnikdw
aktywow, bez wzgldu na wysok& wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdw i zobowizan na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsie
z uwzgkdnieniem przepisdw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugiec do odpisania w ¢kar rachunku
zyskow i strat z tytutu utraty warkol podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktorym fakt
konieczndci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobawa: finansowych

§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z
ktorych wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzeglav przysziym terminie
ustalonej ildci okreslonych aktywéw lub zobowgzan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza € do ksag rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji

2. Wytacza s¢ z kshag rachunkowych skiladnik aktywow finansowych lub degzsé, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany sktadnikvakilv oraz przekazuje nieni& cate
ryzyko i wszystkie korzici zwiazane z danym sktadnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow
pieniznych wynikajce z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekdatygth praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzeda sktadnika aktywow jednostka zachowuje skiladnikyakw w
swoich ksggach, jéli zachowata niemak cate ryzyko i wszystkie korzgi zwiazane z dam
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§6
1.

§8
1.

pozycp. Jéli jednostka zachowata exiowe ryzyko lub/i cgéciowe korzyci zwiazane z
danym sktadnikiem, pozostawia go wdgach w czsci w jakiej jest dalej zaangawana w
ten skfadnik, j&li zachowata kontrel nad daa pozycp zgodnie z § 28.

Sktadnik zobowizan finansowych lub jego e%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych
w przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy obogzek okrélony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub updytermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wygaiccia sktadnika zobowean ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

W momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest @&rsci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore mogy¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowychastrzeeniem ust. 3 i 4.

W momencie pocikowego ugcia zobowazanie finansowe wyceniane jest w wadio
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktéregnby¢ bezpdrednio przypisane do
zacihgniecia lub emisji tego zobowtania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaust. 1, g nizsze nk 0,5% wartdci
transakcji, dopuszczagsmazliwo$é nie uwzgédniania ich w momencie pogikowego ugcia
sktadnika aktywdw lub zobowzania finansowego.

W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywow lub zobowzanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, wyceniagsiv wartcgci godziwej bez uwzgbnienia kosztow transakcji.
Do kosztow transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 kdlicza st optaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielonosrgrnikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agemgjelacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejraypremii lub dyskonta od instrumentow dhych,
kosztéw finansowania anizearzutu wewatrznych kosztow administracyjnych czy kosztow
przechowania instrumentow.

Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstanis¥ikuje s¢ do

nastpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez
wynik finansowy,

2) payczkii nalenosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaih

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow i zobawen finansowych wycenianych w wakm godziwej

przez wynik finansowy wyrfia sk podgrug aktywéw izobowazan finansowych

przeznaczonych do obrotu, speta@jch kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waito godziwej
przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow lub atthik zobowazan finansowych
spetniajce jeden z riej wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostato nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zagpnigte przy
istniejacym zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,

b) jest skiadnikiem portfela instrumentow wspolaggzdzanych, dla ktoérych istnieje
dowdéd o bieacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z wtgem instrumentdw uznanych jako
zabezpieczage),

d) zawiera element wbudowany, ktérego wsstogodziwej nie mena oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyagdmieniu na mocy przepisow.
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2) w momencie nabycia lub zaghiecia zostat wyznaczony do wyceny w wado
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka z@onvyznaczy skiadnik aktywow lub
zobowhzan do wyceny w wartéci godziwej przez wynik finansowy §k

- zawiera on instrument 40z instrumenty) wbudowany istotnie modyfilkay
przeptywy piengzne, ktérego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuj@espojnéci w zakresie
wyceny lub ugcia, ktdre powstatyby przy wycenie aktywow lub zolgzan
lub réznego ugciu zwiazanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG,
zobowgzania SCN), co przyczyniagsilo wiaciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobera finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokamadniesieniu do wartgi
godziwych zgodnie z udokumentowapolityka redukcji ryzyka lub polityk
inwestycyjra jednostki, a informacje o tej polityce zostaty guistawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe ddace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie isfa cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waito godziwej nie ména wycent w
wiarygodny sposob, nieskwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z 8i8t. 1
pkt 2. Jednostka nie rozway¢ klasyfikacg instrumentow kapitatowych do aktywow
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowych, §je klasyfikacja tych pozycji
do aktywow finansowych daginych do sprzeds prowadzitaby do znieksztalcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu fimavesgo i majtkowego podmiotu. Sytuacja
taka mae mi&€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiad&umenty kapitatowe
$cisle powhzane z zobowazaniami finansowymi, ktéregola musialy by przeszacowane do
wartasci godziwej w momencie pojawieniazsaktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowea sicisle powhzane z danym zobowianiem
finansowym tylko wowczas, gdy spetnionedcznie nasipujace warunki:

1) zobowazanie zostato zaginicte dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,

2) zobowjzanie zgodnie z umaywdokumentujca jego powstanie mi@ by w szczegdlnych

okolicznaciach rozliczone poprzez beZpednie przekazanie tych instrumentow,

3) warta¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentow,

oraz

4) zgodnie z udokumentowarstrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przeszitych

transakcjachgsrodki uzyskane ze zbycia instrumentéw kapitatowgblira do regulowania

zobowhzan zacagnictych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wadm godziwe] przez wynik finansowy
zalicza st rowniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papierow war§oiowych oraz
innych instrumentow finansowych, w przypadku zawamemowy sprzedgy krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzegainstrumentow finansowych, ktore pezyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).

4. Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy
nie mog zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionywh8§ 7 ust. 1 pkt 2, 3
i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa iordbzania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt2, 3 i4emnog zost& przeklasyfikowane do
aktywow i zobowazan wycenianych w warkei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i nalenosci 53 to aktywa finansowe:

1) nie kzdace instrumentami pochodnymi,

2) generugce okrdlone lub maliwe do okrélenia ptatndci,

3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
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4) inne ni:
I. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzeday w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartgci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienitiwe okaza sii maoze odzyskanie calej
pocatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innejznpogorszenie
wiarygodndci kredytowej dhinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatmosy to aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrdlenia ptatnéciach oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, ktore jednostka zamierza i ma #iwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalngi.

2. Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloo mazna zaliczy takze diuzne
instrumenty finansowe z opcjkupna (call), ktére dajemitenowi prawo dazadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagétngod warunkiem,ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wémejszego wykupu niedola istotnie odbiegaty od
wartaici tego instrumentu, wynikagej z ksag rachunkowych.

3. Jeeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latatinotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych dominu wymagalnéci zostaty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do categtefmr lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikugadnych aktywow jako utrzymywanych do terminu
wymagalndci w okresie pozostatym do #oa bieacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastpne lata obrotowe z wytkiem przypadku, gdy sprzedéaka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skfadnika aktywéwansowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma byto przewidzie

4. Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiyw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagakuod okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z Kafegorii do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds.

§ 11.

1. Aktywa finansowe dosgpne do sprzeds sa to nie gdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako ¢josé do sprzeds, aktywa finansowe, ktore
nie zostaly zakwalifikowane do pozostatych kategoraz nie kwalifikup kwalifikuja sie do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii,
z zastrzeeniem 8 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikigrat wbudowany instrument pochodny, a
calas¢ lub czs¢ przeptywow pieniznych zwhzanych z tak umows zmienia s w Sposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument pocliqebhwodowatby samodzielnie, najle
wbudowany instrument pochodny wykéza ksikgach rachunkowych oglonie od umowy
zasadniczej. Jednostka meo zaklasyfikowa dobrowolnie ca umow zasadnicz do
aktywow finansowych i zobowkan finansowych w wartei godziwej przez wynik
finansowy na moment pogikowego ugcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej actono wbudowany
instrument pochodny, wykazujessiw ksiggach odgbnie i kwalifikuje do kategorii
okreslonych w § 7.
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3. Jeeli wiarygodne ustalenie wa#id godziwe] wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest maliwe w momencie nabycia albo w ngstjacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczagsido aktywow finansowych izobowdan finansowych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

§ 13.

1. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykamgwgest w
ksiggach rachunkowych og¢lonie od umowy zasadniczej stanowi jego w&rgodzivn.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowizrica miedzy wartécia godziwg catego
instrumentu finansowego | wakma godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okr&lonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje edace przedmiotem obrotu na rynkajednorodne,

2) w dowolnym momencie nmma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow
oraz,

3) ceny g podawane do wiadoma publicznej.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wéctogodziwej przez
wynik finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghk Jéli
znane g jedynie kwotowania, wowczas wastia godziwng:

1) dla aktywow posiadanych przez jednasilest bigaca cena kupna (cena jakynek
zaptaci za dany sktadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywéw finansowych, ktére jednostka zamierabya jest biegaca cena sprzedg lub
cena ofertowa (cena za jainozna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy bimce rynkowe ceny kupna isprzeglanie & dostpne do wyceny
sktadnika aktywéw finansowych, o ktérych mowa w.dstpkt 1, mana stosowa cerg
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, padtwwkiemze w okresie midzy dag
transakcji i dniem bilansowym nie nagity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestkiadnik aktywdéw finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stapektywndci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwinicty lub poziom obrotow jest niski w stosunku do bgzjednostek tego sktadnika
aktywdw w obrocie, wyceny tych sktadnikdéw dokonsiew wartgci godziwej.

§ 15.

Wartas¢ godzivg dla skiadnika aktywéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek,

ustala st w drodze jednej z nagiujacych metod:

- zastosowania wkaiwego modelu wyceny instrumentu finansowego,zele
wprowadzone do tego modelu dane dwEjwe pochodz z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawblicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nimigrego s¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sk@éeniztazonego instrumentu
finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pemmetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizayyan
niezalena jednostlk swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mazliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywow pieanych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodow lub kosztow z tytutu operacji finawgch.
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§17.

1. Aktywa finansowe, ktore zostaly zaklasyfikowade kategorii payczki i nalenosci,
wycenia s¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nial)yc

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktoryebwa w ust. 1, dla
ktérych nie mana ustak harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezlgdnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej

§ 18.

1. Warta¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8 17 ust. 1, ustatapizy wyciu efektywnej
stopy procentowej, skacej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamprzez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, koryguja o przeptywysrodkéw piengznych
oraz odpisy z tytutu utraty wada.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwkane ze skfadnikiem aktywow, o ktorym mowa w § &7 1,
pobrane po dacie jego powstania, 4oaj wptyw na jego efektywny zwrot, koryguj
(pomniejszag) wartcé¢ biezaca tego skladnika, a w zazku z tym koryguj takze wartgé
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jegoany w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow piemich z danego skfadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej waftn efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny
sktadnika aktywéw w kolejnych okresach sprawozdawhz

§ 19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 817 ust. 2, wycenia sv kwocie wymaganej zapfaty
obejmupcej rowniez odsetki, z uwzgidnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decydeg o cechach finansowych aktywow, o
ktorych mowa w 8 17 ust. 2, podlegabownzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia
aktywa metod liniowa lub nominala stom procentow isa zaliczane do przychoddéw
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie d#omych prowizji ioptat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zysksivat, proporcjonalnie do uptywagego
czasu w okresiezycia sktadnika. Systematyczne rozliczanie ékneych prowizji i optat
odbywa s¢ w okresach miescznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatnowycenia s§ w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktdrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek =zwiane z dlanymi instrumentami finansowymi ustal& si
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efekiyj dochodowsgci tych aktywow, do
dnia wyhczenia ich z ksag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegodlnych okresow sprawozdawczych. Przychoolysetek obejmajnaliczone odsetki
wyliczone za pomag efektywnej stopy, jak rowniewszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r&nicy migdzy wartgcia aktywow wynikajca z ksiag rachunkowych na dziewyceny
iich wartagcia w terminie wymagalngi. Jeli jednostka nie jest w stanie okli€ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metadiniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalne;j.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesirowniez wtedy, gdy dhane instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii daginych do sprzeds wycenia st w wartgci godziwej, a skutki
przeszacowania wptywapa kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadiysk lub strat
odnoszon na kapitat z aktualizacji wyceny stanowiznica medzy ustalon na dzié wyceny
wartcicia godziwg aktywow a wartécia tych aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgste do sprzedy wycenia st w wartGci
godziwej, ustalanej zgodnie z 8§ 14-15.

2. Skutki zmiany wartei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa &t.ul, odnosi si
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z altizacji wyceny odnoszones séwniez
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przeszacowania zmniejsgzeg warté¢ danego sktadnika aktywOw paej jego wartéci
pocatkowej lub zamortyzowanego kosztu.etdj na kapitale strat odnosi st na wynik
finansowy w momencie realizacji danego sktadnikaywkw lub uznania utraty jego
wartasci.

§ 23.

1.

Na kady dzien bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczice o utracie

wartasci aktywow finansowych lub ich grupy. Zi takie przestanki istnigj nalery ustalt

kwote odpisu z tytutu utraty warfoi aktywow lub ich grupy.

Przestank swiadczica 0 wyshtpieniu utraty wartéci sktadnika aktywow jest zaistnienie

zdarzenia magego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy

pienkzne z niego wynikajce.

Do sytuacji, w ktérych mmma stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczye w

szczegolnéci:

1) wystpienie znacacych trudndci finansowych emitenta lub dinika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich gptat

3) przyznanie emitentowi lub dinikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudriciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglga
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodatseva upadtéci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym skfadnikiem aktywow finansofvya aktywnym rynku ze wzglu
na trudndci finansowe emitenta lub dtoika,

6) wyshpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wado przysztych przeptywow
pieniznych, w tym ichéciagalnasci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitalowych sytuatgka moze by przedhiajacy sk lub
istotny spadek wartsi godziwej danej pozycji porej wartgci pocatkowej.

Nie dokonuje i oceny ani odpisow z tytutu utraty wagtg o ktorych mowa w ust. 1, w

odniesieniu do aktywow, o ktorych mowa w 8 7 uspkt 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy

wyceniane g one w kwocie innej giwartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wartoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskow i strat w
odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwabfikanych do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds, oraz aktywow finansowych w wa#m godziwej przez wynik
finansowy, z zastrzeniem ust. 4.

§ 24.

1. Akcje iudzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia i zgodnie z klasyfikagj
I zapisami 88 5 — 23.

2. Do jednostek podpardkowanych, o ktdrych mowa w ust. 1, zaliczajsidnostki zalene,
wspotzalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaly wiasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich
wartasci nominalnej.

2. Akcje wtasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wkasnych w drodzeekgcji za ce@ nabycia uwaa st cerg
nabycia ustalonw postpowaniu egzekucyjnym, pogkszory o koszty poniesione w toku
postpowania egzekucyjnego, ktére nie zostaty zwrocove.przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wlasnych cena nabycia obejmuje w&aysioszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wkasnych, dodatnioznice migdzy cem sprzeday, pomniejszoa o

koszty sprzedsy, a ich cea nabycia, naley odnig&¢ na kapital agio (nadwike ceny
emisyjnej nad warteia nominalrg akcji). Ujemm réznicg nalery uja¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostaczs$¢ ujemnej rénicy, przewyszapca kapitat agio, jako stratz
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lat ubiegtych iopis& w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w
ktorym nasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wkasnych, z zagtnéem ust. 6, dodatnrdznice miedzy ich
wartascia nominalra a cem nabycia nalgy odnig¢ na kapitat agio. Ujeninroznice nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozastatesé ujemnej ranicy, przewyszapca
kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych i opisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktérym nagtito obnizenie kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wkasnych nabytychinedze egzekucji, gdy #dica medzy
ich wartgcia nominalra, o cer nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub rowna zero,
wartas¢ udziatbw wilasnych wedtug ceny nabycia nslelja¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitalowymi, ktérych waito godziwej nie mena

wiarygodnie ustai, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytutu utraty

wartdsci lub ostatnio ustalonej wakd godziwej. W momencie pojawieniggsimaozliwosci
wiarygodnego oszacowania waito godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do waftd
godziwej, a zmiany warfgi uymowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej ppzyc

§ 27.

1. Zobowazania finansowe wyceniane w watogodziwej przez wynik finansowy wycenig si

w wartasci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktdre ma Wy rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitalowego, ktérego waxd godziwej nie ména wiarygodnie ustalj nalery

wycent w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wéaetogodziwej powtkszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wart@i godziwej zobowjzan finansowych, o ktorych mowa w ust. 1,
odnosi s¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow z operdopfisowych.

3. Zobowazania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@w@iazaa wycenianych
w wartcgci godziwej przez wynik finansowy wycenigsiv zamortyzowanym koszcie z
uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

4. Jeeli dla zobowdzania, o ktorym mowa w ust. 3, nie ama ustakk harmonogramu sptat,
wycenia st je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i kosztyizane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobgweh podlegag rozliczeniu w czasie w okresigcia
zobowhzania metog liniowa lub nominala stop procentow.

§ 28.

1. Jednostka wytza skladnik aktywow finansowych, z uwegdhieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywéw piemych ze skladnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na innjednostk gospodarcz umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienkznych ze skfadnika aktywéw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepiywwénkznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spejnian warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowrek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wtej
odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapraeptywow pieniznych ze
sktadnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje umowpowihzek przekazania tych
przeptywéw piengznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorggdnostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywowarigsowych wtedy, gdy spetniongtgacznie
nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopodki ofieyma
odpowiednich kwot od dinika gtébwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegr
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jednostlk z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliganrdsetkami ustalone na

podstawie stop rynkowych nie stanawiaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nieamseprzeda lub zastawd skiladnika
aktywow finansowych w inny sposoéb,zniistanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestoréw, jako zabezpieczenie zobgmeinia do dokonywania ptatém pieniznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmana do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywéw pieanych bez istotnej zwitoki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywoengiznych, z wyatkiem
inwestycji w srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy dag otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostaignzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggjprzekazywane
tym inwestorom.

4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszskiadnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorggi zwiazane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych. W tym przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cate ryzyko iwszystkie korzgi zwigzane z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, toaeyh sktadnik aktywow finansowych
z bilansu i uymuje oddzielnie jako aktywa lub zobaxenia wszelkie prawa i oboyzki
powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje nieni& cate ryzyko iwszystkie korgzgi zwiazane z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to wsdgin cagu ujmuje skiadnik
aktywow finansowych,

3) j&sli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich
korzysci zwiazanych z posiadaniem skiadnika aktywow finansowytch,ustala, czy
zachowat kontr@ nad sktadnikiem aktywow finansowych; z tyie;

a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, wigiza skladnik aktywéw finansowych z
bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobewdania wszelkie prawa
I obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkgl w dalszym cigu ujmuje skiadnik aktywéw
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangaanie w skiadnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowieniaa nzajstosowanie do e&i skladnika
aktywoéw finansowych (lub do egci grupy podobnych aktywow finansowych), czy doeggt
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnydttywow finansowych), w nagtujacy
sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje sila czsci skladnika aktywéw finansowych (lub do
czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) tylko wtedyly czs¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z gpsfacych warunkéw:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajce ze
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnwgiywow finansowych);

b) czs¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywastodkow
pienkznych z danego sktadnika aktywow finansowych (lulppgrpodobnych aktywow
finansowych);

C) czs$¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficzoiereslonych
przeptywachsrodkéw piengznych ze skladnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienst. 1-4 ma zastosowanie do
sktadnika aktywéw finansowych w cdt (lub do catej grupy podobnych skfadnikéw
aktywow finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywow finansowych” w postanowiertiacst. 1-4 odnosi sido czsci
sktadnika aktywow finansowych (lub gzi grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie
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z ust. 5 pkt1, a w innych przypadkach do skiadnakdywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywéw finansowych) w cééi.

§ 29.

1. Zgodnie z 8 5 ust. 3 wydza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub €& zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub cgi¢ zobownzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyjgas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowhzania finansowego (lub e&i zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a
wartcicia zaptaty, z uwzgidnieniem wszystkich przeniesionych aktywow niepiemych lub
przyjetych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €&t zobowhzania finansowego, to rozdziela poprzedwiartasé
bilansows zobowizania finansowego raizy cz$¢, ktéra lzdzie w dalszym aigu ujmowana
w ksiggach iczs¢ wytaczara, w stosunku do odpowiadaych im wartdci godziwych na
dzien odkupu. Ranice migdzy wartdcia bilansows przypisam czgsci wylaczanej i zaptat
otrzymara w zamian za e&¢ wylaczam, z uwzgkdnieniem przeniesionych aktywow
niepiengznych lub przejtych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.

1. Do srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych zaliczaesi skltadniki magtku o
przewidywanym okresie wykorzystywania #ézym ni rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalngci jednostki lub przekazane dozytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze,

2. Srodki trwate oraz wark@i niematerialne drlace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy
ktorych jednostka, w zamian za o#laa optat lub ser¢ opfat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywOw przez oznaczony okres czaalicza st do aktywow trwatych
jednostki wéwczas, gdy zasadniczo cate ryzyko zydmi z tytutu posiadania sktadnika
aktywoOw przeniesione zostana jednostk

3. Cena nabycia i koszt wytworzeni@odkéw trwatych,srodkow trwatych w budowie oraz
wartasci niematerialnych obejmuje og6t ich kosztéw, berpdnio zwazanych z
doprowadzeniem danego skfadnika aktywoéw do stanatnego do #ytkowania,
poniesionych przez jednostkza okres budowy, monta, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przgia do wywania, w tym rownie:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz pekatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowrzan zachgnictych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budaviub wytworzeniem skitadnika aktywow uznawanym
za ,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znaego czasu hiezbinego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystaniasjuzeday oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych, jeeli uznawanesza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demonta iusungcia skladnika aktywéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym teradkik aktywow si znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowzanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
wartas¢ biezaca oszacowanych przysztych kosztéwdbe nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika akiywv pod warunkiem,ze
oszacowane przyszte kosztydh wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

4. Naklady zwazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzielisa istotne oci
sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku geci skladowe posiadajrézne
okresy uytkowania lub gdy kada z nich dostarcza jednostce kdciyw inny sposob.

5. Za istotm czs¢ skladows budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, gavak wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenieega sktadowej przekraczaggy 20 % globalnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz podunkiem,ze wydatek ten ddzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.
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6.

Za cen nabyciasrodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) warta¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustaklpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warta¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dys&eoef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayirsktadnik aktywow wyceniagi

w wartgci godziwej, chybae nie mana ustak wartasci godziwejzadnego z wymienianych
aktywow. W przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyieery
w wartasci godziwej, jego cena nabycia jest réwna wanitdilansowej sktadnika aktywow
oddanego w zamian.

Wartgé¢ bilansow srodkow trwatych oraz warksi niematerialnych powksza st o

dodatkowe nakfady poniesione w okresie ielitkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo,ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne, ktore
mozna przyporadkowa danemu skladnikowisrodkow trwatych oraz wartoi
niematerialnych (w¥sze od korz§ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, popraw jakasci obstugi, kosztami eksploatacii),

2) mana wiarygodnie ustali cerg nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych.

§ 31.

1.

Warté¢ pocatkows srodkow trwatych, w tym istotnych egci skladowych budynkéw oraz

wartasci niematerialnych, stanowda cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zastereiem

ust. 2, zmniejszajzakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w gelzgkdnienia

utraty ich wartéci, na skutek zywania lub uplywu czasu oraz zakumulowane odpisy

aktualizupce z tytutu utraty warkei spowodowanej innymi czynnikamiznwymienionymi

wyzej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje &d:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntéw,

2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zborow rammatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okilenego okresuiytkowania,

5) srodkéw trwatych, nieruchondci inwestycyjnych oraz warfci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do spgezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rigth mowa w ust. 1, dokonujesi

metody liniowa, polegajca na systematycznym, réwnomiernym roaaiu wartgci

pocatkowej srodka trwatego oraz wartoi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjy, be

wzgledu na maliwos¢ wystipienia okresOw ich niewykorzystywania, z uwgigieniem

wartasci rezydualnej.

Okres amortyzacji, 0 ktorym mowa w ust. 3, wst na postawie przgiego w jednostce

dla danego rodzajtrodka trwatego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha lkdzie wytkowata sktadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmdstjaky jednostka spodziewagsi
uzysk& z danego sktadnika aktywow.

§ 32.

1.

Szacujc dlugaé okresu uaytkowania poszczegoélnych rodzajow rzeczowych aktywo

trwatych i wartdci niematerialnych nay uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetne okresy wgytkowania tego rodzaju skladnikow aktywow,
odzwierciedlajce tempo zizycia fizycznego, intensywsé jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgat techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,
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3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aldwworaz prawne i inne ograniczenia
okresu aytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania sktadnika aktywow od okreswytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznéci majpce wptyw na okreszaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadaikgwow wynika z tytutdw umownych lub
innych tytutdw prawnych, okreszytkowania powinien odpowiadakresowi wynikagcemu
z tych tytutdbw umownych lub prawnych, chyba szacowany okreszytkowania sktadnika
aktywow trwatych kdzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sszacowany przez
jednostk okres aytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrtegci niematerialnych
nastpuje od pierwszego dnia miesa nasipujacego po miegacu, w ktorym tensrodek
przyjeto do wywania, a jej zakeczenie, nie pniej niz z chwily:

1) zrownania wartii odpiséw amortyzacyjnych Iub umorzeniowych z wésia
pocztkowa lub rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktorej mowa8a34. ust. 1ze przewidywana warto
koncowa sktadnika aktywu przevsza jego wart@& bilansowa (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji waém koncowej sktadnika aktywow

(wartcéci ,rezydualnej’), tj. kwoty netto, kt@r jednostka spodziewagsiuzysk& na

zakaczenie okresu aytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zhyev przypadku

gdy wart@¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartoi koncowej lzdzie nie nisza nk

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiled aktywow oraz pod warunkierse

wartas¢ koncowa lgdzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastieaiem ust. 2.

2. Dla wartdci niematerialnych przyjmuje &ize warté¢ koncowa wynosi zero, chybae
istnieje zobowg4zanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyiesie i kxdzie istniat pod
koniec uywania sktadnika, aktywny rynek i maa okréli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Wartg¢ koncowa iprzygte okresy wuytkowania srodkow trwatych oraz wartei
niematerialnych podlegajnie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie
zapewniagcym przeprowadzenie ewentualnych korekt pacszy od pierwszego miegia
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wadém poprawn€ei ich przygcia w
zaleznosci od zmian przewidywanego okrestytkowania danegérodka trwatego.

2. Odpiséw amortyzacyjnych metptiniowa dokonuje sj od srodkéw trwatych oraz wartai
niematerialnych o jednostkowej waito pocatkowe] przekraczaprej kwot: 3.500 PLN.

3. Whydatki na nabycie sktadnikbw m#ju, o jednostkowej warkoi pocatkowej rownej lub
nizszej nt 3.500,-zt, zalicza g} w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub
dokonuje s§ dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego ungpewysokaci w
mieshcu przygcia do uytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycen@wedtug zasad,

stosowanych dérodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych, okéonych w 88 30-36.

§ 36.

1. Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wadtd niematerialnych zachodzi
wtedy, gdy warté¢ bilansowa tego sktadnika jest #sza od jego wartei odzyskiwalnej, tj.
ceny sprzedegy netto (wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartgci
uzytkowej, w zaleénosci od tego, ktora z nich jest wgza.
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Wartg¢ uzytkowa ustala s na podstawie biacej wartgci szacunkowej oczekiwanych
przysztych przeptywowsrodkow piengznych z tytutu dalszego zytkowania skladnika
aktywow, z uwzgidnieniemsrodkow z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego skladnika aktywéw odnotowanaiage przygtego do
oceny okresu, jest znacznie #gya od utraty wartei spowodowanej uptywem czasu
i zwyktym wzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasapity w ciagu okresu lub
nastpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkaw, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktéaaylsktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory jnasapit w ciagu okresu lub naspi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stepdyskontow stosowam do
wliczenia wartéci uzytkowej danego sktadnika aktywoOw i istotnie abyniwartasé
odzyskiwalm sktadnika aktywéw,

4) wystpienie dowoddéwswiadczicych o utracie przydatdo danego skiadnika aktywow
w prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimieemistwo ich wysipienia
w niedalekiej przyszikei) dotycacych zakresu lub sposobuéywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziakan ktorej dany sktadnik shy, plany
jego wczéniejszej likwidacji, zmiana oceny czasuytkowania danego skiadnika z
nieokre&lonego na okrdony,

6) wystpienie dowodowswiadczcych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skladnika
aktywéw s lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartdci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujegsiv cigzar pozostatych

kosztéw operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktug@itego jego wartg.

Przeprowadzenie testu na ufratwartagsci nie jest wymagane, jeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazujna zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ystrdz w

przypadku, gdy wartgé odzyskiwalna danego sktadnika aktywOw ustalona wniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byta znacznigswg od jego wartei bilansowej, pod
warunkiemze nie wysipity zadne wydarzenia, mgje wplyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartag¢ bilansowa sktadnikow wargoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a

takze skladnikow wartci niematerialnych nie przekazanych jeszcze dgtkowania,

podlega obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na ¢trafrtasci, nawet w

przypadku nie wyapienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty ich wartéci oraz

zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzerie nasipita utrata wartéci.

§ 37.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych skiadnilaktywdw obrotowych ujmuje siw
ksieggach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztowwsszenia na dzieich nabycia
lub powstania.

Wycena rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na daie
na ktory dokonywana jest ich wycena.

Na cern nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikéktywow obrotowych
sktadaj sic wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia onee koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejscarits

§ 38.

Wartag¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych onaartasci niematerialnych

wykazywana jest w kegach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje si zadnych przysztych korzgi ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.
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2. Przychody i koszty wynikage z faktu usurtcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartasci niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw i strat w
momencie ich usuacia z ksag rachunkowych.

3. Zyski i straty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
sa ustalane jako rnica medzy przychodami netto ze zbycia {jetakie byly) a wartécia
bilansowy tej pozyciji.

§ 39.

1. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzeds wycenia s}
w wartcci bilansowe] lub w wartei godziwej, pomniejszonej o0 koszty sprzagaw
zaleznosci od tego, ktora z tych wakai jest nizsza.

2. Na ra@nice migdzy wartgcia godziwa, a wy:sz od niej wartécia bilansow, tworzy se
odpis z tytutu utraty wartei.

3. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzeds nie podlegaj
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzeglaaktywdw przeznaczonych do sprzeglaie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa akdywow trwatych
przeznaczonych do sprzega

5. Aktywa trwate wycofane z aktywow przeznaczonythsprzeday wycenia s¢ w wartaci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich Kiywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday, pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dzie podgcia
decyzji o zaniechaniu sprzegaw zalenosci od tego, ktora z tych wagai jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz or
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje s w wartgici nominalnej.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczanena dzié bilansowy po kursie

zamknkgcia z dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczanea dzié bilansowy po kursie

zamkngcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§ 43.

1. Wynik finansowy netto w kggach rachunkowych wykazywany jest z uvezilieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotgcych instrumentow finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujcych warté¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty warkei, rozliczenia mgdzyokresowego kosztow i przychodow.

2. Koszty, dotyczce roku obrachunkowego powinnydyijete w kstgach tego roku, pomimo,
ze termin ich platngci nastpi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwihzane z ptatngciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobawan
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonyclsktadnikach magkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesiw rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem o#enym w procedurze wewitrznej.

§ 44.

1. Jednostka, dglac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeiwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na gaeyve ré&nice medzy wykazywan w ksiegach
rachunkowych warticia aktywow izobowizan, a ich wartécia podatkow oraz strat
podatkows mazliwa do odliczenia w przyszigi.

2. Wartcs¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wpltywep na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskaninich, w sposob predni lub
bezpgredni, korzgci ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu
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okreslenia aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstaiMycaenia podatku dochodowego,
to wartg¢ podatkowa aktywow jest ich waktma ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowkan jest ich wartécia ksiggowa pomniejszoa o kwoty, ktore w
przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalaste w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszfezi do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
roznicami przejciowymi, ktére spowoduyj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ost?00sci.

2. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgysivysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wysg¢powaniem dodatnich
roznic przegciowych, to jest rénic, ktore spowodudj zwigkszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysg

3. Wysoka¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ftmowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, okawjacych w roku powstania oboyaku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddolaeego wykazywaneasw bilansie
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowa jezeli jednostka ma tytut uprawniggy ja
do ich jednoczesnego uwzdhiania przy obliczaniu kwoty zoboariania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptaesajna wynik finansowy, obejmuje:

- Cze$¢ biezaca,
- Ccze$¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #ice miedzy stanem
rezerw iaktywéw z tytulu podatku odroczonego nani&o ipocatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatkiwchsmlowego, dotyeze rozliczenia z
kapitatem wlasnym, odnosiesiéwniez na kapitat wkasny.

CZESC llI. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji

8§ 47.

1. Inwestycje w jednostkach podpadkowanych, tj. zalenych, stowarzyszonych i
wspoétkontrolowanych, dokonane po dniu pézgg na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane gw SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich stye@ oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanangowe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaieych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonygrudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspoélnych przegegzicciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed alarzegcia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeng dzié przegcia dokonane zostato
wedtug zasad UoR, wykorzystgj zwolnienia fakultatywne, okéne w 8 MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje zémlnymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym spraaoii finansowym kapitatow
wiasnych, wynikéw finansowych, aktywow i zobewén.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na diienabycia spetniaj definici aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzegawedtug warunkow, ok&onych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega dziatalng¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. uymowares odrbnej pozycji aktywdw, obejmagych ich warté¢ w
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wartaci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeylazas w zobowizaniach odgbnie
wykazywana jest ich warté w wartasci godziwe;.

Jednostki zakne
§ 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obenpgine dane finansowe spotki
CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spotkighacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa
sprawuje kontral, jezeli posiada bezpgoednio lub pérednio, wecej niz 50% praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposébagdaszdolné do kierowania polityk
finansowg i operacyjm jednostki gospodarczej w celu czerpania k&szgkonomicznych z
prowadzonej przez dafjednostk zalezna dziatalngci.

Przejcie jednostek zakmych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki dominggj w kadej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem wilasnymzki@j jednostki zatenej. Nadwyke wartcci
bilansowej inwestycji nad waroia godziwa udziatu Grupy w madiwych do
zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujegsjako wartd¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartdci godziwej aktywow netto nad cerprzegcia ujmuje s¢ bezpdrednio w
rachunku zyskéw i strat w roku przeja jednostki.

Koszt przegcia ustala s jako wart@¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobaw@ zachgnictych lub przegtych na dzié wymiany,
powigkszory 0 koszty bezpwednio zwazane z przeciem. Maliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zoboazania i zobowjzania warunkowe przgp w ramach patzenia
jednostek gospodarczych, wycenig sia dzié przepcia wedtug ich wartei godziwej,
niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéow mniejsa.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieafizowane zyski gie w aktywach,
powstate na transakcjach pauohzy spéotkami Grupy, podlegajeliminaciji. Eliminacji
podlegaj réwniez nie zrealizowane straty, chyba transakcja dostarcza dowoddéw na wtrat
wartcaici przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszoiowych w spoétkach zalmych wykazywany jest odbnie w
ramach kapitatbw wiasnych Grupy. Zysk (netto) olresaleiacy do akcjonariuszy
(udziatowcow) mniejsziowych wykazywany jest w rachunku zyskow i stratodebnej
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu sh@eupy, obgtych konsolidagj petm.
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzig&dmostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ggu roku 3§ uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dipgezeday.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitatowe jednostki), na ktére Grupgwera znaczny wpltyw na politgk
operacyjm i finansowa, ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, liczane § metod,
praw wiasnéci.

Rozliczanie kosztu przggia (ceny nabycia inwestycji) dokonujes $ozsamo z zasadami,
obowiazujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje si
w rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadn
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatdw wiasnych

Dodatkowa ocena walo inwestycji w spotkach stowarzyszonych petéin ostrénej
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istrig)rzestanki wskazage na toze mogta wystpi¢
utrata wartéci lub odpis utraty wartei dokonany w latach poprzednichzjunie jest
wymagany. W takich okoliczdoiach stosuje si wymogi w zakresie utraty waida,
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okreslone w MSR 36, Utrata warfoi aktywow nie oceniaf jednak indywidualnie utraty
wartcici przez wartéc firmy, przypisanej do danej inwestyciji.

Z chwila poniesienia straty przez jednosttowarzyszos ktorej odniesiona w proporcji do
posiadanych udzialbw na inwestycjczs¢é przewysza dotychczasaw ich wartag¢
bilansowa nie jest dalej ujmowana w bilansie, ani w strgeiesku) okresu Grupy. W takich
przypadkach wartg bilansowa inwestycji jest rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

§ 50.

1.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadérymi Grupa sprawuje
wspotkontrot ujmowane & metody praw wihasnéci wedtlug zasad, #gsamych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonycznacza to tale, ze
niezrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum a jednostkami
wspotkontrolowanymi eliminuje si proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegajwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowoddw na wyshie utraty warteci przekazywanego skfadnika
aktywow.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych toigakv ktorych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalngia gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotygze tej dziatalnéci wymagaj jednomyinej zgody stron
wspotkontrolujcych (wspolnikow).

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAV LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ W TRZECIM KWARTALE 2007 ROKU

W trzecim kwartale 2007r. nie miaty miejsca istotlakonania lub niepowodzenia w dziataoio
Emitenta.

Zmiany dokonane w trzecim kwartale 2007r. w poutfémitenta:

W dniu 22 sierpnia 2007r. wdeiwy Sad dokonat rejestracji kapitatu zaktadowego Telecom
Partners Sp. z 0.0., pod#szonego o obejmowane przez Capital Partners S.Aatyd
Capital Partners S.A. afg 308 udziatow Telecom Partnersaoznej wartéci 154.000,00zt
za hczna cen 1.499.960,00z1Zrodtem finansowania nabycia udziatbw Telecom Pastne
byly srodki wiasne. Nabyte aktywa stanaw25,02% w kapitale zakladowym Telecom
Partners(Raport bigqcy nr 41/2007 z dnia 2007-08-30)

W dniu 31 sierpnia 2007r. wdeiwy Sad zarejestrowat przeksztatcenie ICS Management Sp.
z 0.0. Sp. komandytowa w spétiakcyjra pod firma 123market.pl S.A. Capital Partners
S.A. zostata wpisana jako akcjonariusz poswmap0% w kapitale zaktadowym i 60%
gtoséw na walnym zgromadzeniu 123market.pl $R&port biggcy nr 42/2007 z dnia 2007-09-
30)

Podmiot zaleny, Dom Maklerski Capital Partners S.A. w trzecimaktale 2007r. petnit funkej
oferujacego dla nagpujacych podmiotow:

KRAKCHEMIA S.A. - oferta publiczna 5.000.000 Akc§lerii B z wyhczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy;

Auxilium Kancelaria Biegtych Rewidentow S.A. - oferpubliczna 875.000 Akcji Serii E
Z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjosayiu

Dodatkowo rozpoct dziatalng¢ jako autoryzowany doradca na rynku New Connect.

Istotne zdarzenia zaistniale w trzecim kwartale7200v dziatalnéci podmiotéw powizanych z
Emitentem:
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» Zatwierdzenie przez KNF w dniu 13 wérga 2007r. Prospektu emisyjnego CP Energia
S.A. sporadzonego w zwizku z ofery publiczry 3.000.000 Akcji Serii G z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych Akcjosayiu ofery publiczry
300.000 Akcji Dotychczasowych oraz w zwku z ubieganiem sio dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym 14.800.000 Akcji Dotyzaisowych, od 1 do 3.000.000
Akcji Serii G, a take od 1 do 3.000.000 zbywalnych Praw do Akcji Serii

= Zatwierdzenie przez KNF w dniu 28 wiénga 2007r. Prospektu emisyjnego Bipromet
S.A. sporadzonego w zwizku z ofery publiczra 750.000 Akcji Serii E z wyilczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy,rtef@ubliczry 570.000 Akciji
Dotychczasowych oraz w zgaku z ubieganiem sio dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym 5.165.700 Akcji Dotychczasowych, odid 750.000 Akcji Serii E, a
takze od 1 do 750.000 zbywalnych Praw do Akcji Serii E.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEV MAJACYCH ZNACZ4CY WPLYW NA OSHGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Na uzyskane w III kwartale 2007r. wyniki finansoupy Kapitalowej Capital Partners S.A.
mialy wplyw przede wszystkim przychody finansoweyskane przez podmiot dominagy.
Przychody finansowe uzyskane przez Capital Part@efs w Il kwartale 2007r. wyniosty
10.011,46 tys. ztaktznie za Ill kwartaly 26.448,64 tys. zt. Na qgpiigte przychody finansowe
jednostki dominujcej sktadaty si przede wszystkim zyski uzyskane ze sprzgdawestycji. W
wyniku przeszacowania do waftd rynkowej zanotowano, w stosunku do poprzedniegesu
sprawozdawczego, spadek wado posiadanych przez Emitenta inwestycji. Zmniejsze
wartasci inwestycji wptyreto zaréwno na wynik finansowy Emitenta jak i kapitaaktualizaciji
wyceny aktywow, a w konsekwencji na zmniejszeniet@gai kapitalow wiasnych.

Na osagnicte przez Grup Kapitatowy Capital Partners S.A. w lll kwartale 2007 r. wyinik
finansowe wptyw miaty take wyniki finansowe oggnigte przez podmiot zatey Dom
Maklerski Capital Partners S.A. z tytwwiadczonych ustug doradczych awanych z ofertami
publicznymi. Zysk netto uzyskany przez podmiot zajena koniec Il kwartatu 2007r. wzrést
ponad dwukrotnie w stosunku do porownywalnego akiegyniost 756,17 tys. zt.

OBJASNIENIA DOTYCZ4CE SEZONOWGCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

W trzecim kwartale 2007r. dziatalfio Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A. nie byla
sezonowa ani cykliczna.

INFORMACJE DOTYCZ4CE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLWNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTG@CIOWYCH W TRZECIM KWARTALE 2007 ROKU
W trzecim kwartale 2007r. nie miaty miejsca emisjgskup i sptata dinych i kapitatowych
papierow wartéciowych zaréwno przez Emitenta jak i podmiot zale

INFORMACJE DOTYCZ4CE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W trzecim kwartale 2007r. Capital Partners S.A.spotki od niej zalene nie wyptacaly ani nie
zadeklarowaty dywidendy.
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WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZDZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOG4CYCH W ZNACZCY SPOSOB WPLYNC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A.

» W dniu 25 padziernika 2007r. Emitent dokonat przeniesienia wasi tacznie 2.189.000
akcji spoétki Bipromet S.A. na rzecz Obligatariusgy zwiazku z przedterminowym
wykupem wszystkich Obligacji Serii B, tjadznie 11.000 Obligacji o cenie emisyjnej
rownej wartgci nominalnej i wynoszej 590,00 PLN. Obligacje Serii B wyemitowane byty
celem sfinansowania nabycia akcji Bipromet S.A. Wyk Obligacji nasipit we
wczesniejszym terminie ich wykupu poprzez spetnieniwiadczenia niepierznego
polegajcego na wymianie Kalej Obligacji na 199 akcji spotki Bipromet S.A. Hemt
wypetnit wszystkie zobowgzania wynikagce z emisji Obligacji serii B, ktorej celem byto
finansowanie nabycia akcji Bipromet S.A. CapitaftRars S.A. tytutem wykupu Obligaciji
przeniosta wiasng do akcji Bipromet S.A. stanowdych hcznie 42,38% kapitatu
zaktadowego Bipromet S.A. Po dokonaniu wykupu Cdgjgserii B Capital Partners S.A.
posiada 1.141.600 akcji spotki Bipromet S.A., ktét@nowi 22,10% kapitatu zaktadowego
Bipromet S.A.(Raport biggcy nr 46/2007 z dnia 2007-10-25)

» W dniu 25 padziernika 2007r. Emitent zawart z Panem Robertenz®&vskim Umow na
mocy ktérej Capital Partners S.A. nabyla od PanaeRa Niczewskiego 150.000 akcji
spotki Liberty Group S.A. o warfoi nominalnej 1,00 zt kala akcja zaaczm cerp
1.800.000,00 ztZr6dtem finansowania nabycia akcji Liberty Group Slyly srodki
wiasne. Nabyte aktywa stanaw80,00% w kapitale zakladowym Liberty Group S.A. i
uprawniaj do 30,00% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Libertyoupr S.A. Nabycie
przez Capital Partners S.A. akcji Liberty Group ShAstpito w ramach realizacji Umowy
Inwestycyjnej z dnia 25 pgdziernika 2007 r., zawartej pogdizy Capital Partners S.A.,
Domem Maklerskim Capital Partners S.A., City Grolqvest Spotka z ograniczaen
odpowiedzialnécia Sp. k., a Robertem Niczewskim — jedynym akcjorem@m Liberty
Group S.A. i Liberty Group S.A. Obecnie Capital tRars S.A. wraz z podmiotem
zalenym — Domem Maklerskim Capital Partners S.A. — adai hcznie 175.000 akcji
stanowicych 35,00% w kapitale zaktadowym Liberty Group SiAuprawniajcych do
35,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spdaport bieqcy nr 47/2007 z dnia 2007-10-26)

* Przeprowadzenie przez jednastkalezna, Dom Maklerski Capital Partners S.A., oferty
publicznej 3.000.000 Akcji Serii G CP Energia SAwylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych Akcjonariuszy i 300.000 Akcji Ddtgeasowych CP Energia S.A. oraz
750.000 Akcji Serii E Bipromet S.A. z wadzeniem prawa poboru dla dotychczasowych
Akcjonariuszy i 140.602 Akcji Dotychczasowych Bipret S.A.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWI4ZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASHPILY OD CZASU ZAKQVCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W Grupie Kapitatowej Capital Partners S.A. nie isfn zobowhzania warunkowe ani aktywa
warunkowe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
Wybrane dane finansowe jednostki domimagj

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30-09-2007 30-09-2006 30-09-2007 30-09-2006
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec koniec koniec koniec
1l kwartatu 1l kwartatu Il kwartatu Il kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
Przychody ze sprzedy 337,4: 307,4( 89,3 81,3¢
Zysk/Strata na sprzegy 337,4: 307,4( 89,32 81,3¢
Zysk/Strata przed opodatkowani 13 123,2! 15 371,8 3 474,00 4 069,3;
Zysk/Strata okres 10 617,0° 14 330,01 2 810,6 3 793,5]
Srodki pientzne netto z dziatalrii operacyjne -22 188,0! -938,1+ -5 873,7: -248,3¢
Srodki pientzne netto z dziatalrimi inwestycyjne 17 181,11 -6 676,9: 4 548,2 -1 767,5!
Srodki pienkzne netto z dziatalrimi finansowe 7 409,1: 8 428,74 1961,3t 2 231,3(
Zmiana stanéwrodkéw pienéznych netto w okres 2 402,1¢ 813,67 635,97 215,4(
Aktywa razen 79 495,7. 40 412,2i 21 0445 10 698,1!
Zobowizania dtugoterminov 1252,9. 7 375,7( 331,6¢ 1952 5!
Zobowizania krétkoterminow 16 238,1- 32,71 4 298,6! 8,6€
Kapitat wtasn' 62 004,6: 33 003,8 16 414,21 8 736,9¢
Kapitat zaktadow 24 040,01 12 020,01 6 364,0( 3 182,0(
Liczba akcji (w szt.) na koniec okre 24 040 00 12 020 00 24 040 00 12 020 00
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w Z/EUR 0,44 1,1¢ 0,12 0,32
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykta (w zZ/EUR? 0,44 1,1¢ 0,12 0,32
Wartas¢ ksiegowa na jedm akcg (w zZ/EUR? 2,5€ 2,7¢ 0,6¢ 0,72
(Tabela A kurséwrednich NBP z dnia 28-09-2007 nr 189/A/NBP/2007, 1ERIR775 z})
Wybrane dane finansowe jednostki zé&bej - Dom Maklerski Capital Partners S.A.
w tys. PLN
11l kwartaty Il kwartaty
narastajaco (rok narastajaco (rok
WYBRANE DANE FINANSOWE biezacy) okres od 0] poprzedni) okres od|
01-2007 do 30-09-] 01-01-2006 do 30-0
2007 2006
I. Przychody ze sprzedyn 1 325,74 388,8p
Il. Zysk (strata) brutto na sprzega 1 325,74 388,8p
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 884,77 30p,64
IV. Zysk (strata) netto okre 756,17 303,9¢
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrici operacyjnej 1 903,96 82,b1
VI. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 186,141 -10,45
VII. Przeptywy pieng¢zne netto z dziatalrioi finansowej 0,0p 0,40
VIIl. Zmiana stanurodkoéw piengéznych netto w okresie 2 090,p7 71]86
stan na 30-09-2007 stan na 30-09-200¢
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec Il kwartatu | koniec Ill kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 3712,83 1037,01
X. Zobowizania diugoterminow 2,0¢ 2,6¢
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 1871,p5 18|15
XIl. Kapitat wkasny 1 839,44 1 016,17
XIlIl. Kapitat zaktadowy 2 500,0( 2 500,40
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Wybrane dane finansowe jednostek stowarzyszonych

Xtrade S.A.
w tys. PLN
Il kwartaty 11l kwartaty
narastajaco (rok narastajaco (rok
WYBRANE DANE FINANSOWE biezacy) okres od 01} poprzedni) okres od
01-2007 do 30-09-/01-01-2006 do 30-0%-
2007 2006
I. Przychody ze sprzedyn 1113,63 1 204,45
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 308,64 257,27
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowani -298,2¢ -669,6
IV. Zysk (strata) netto okresu -298,24 -669,6[1
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici operacyjnej -344,12 505,B4
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -591,113 -35,05
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrégi finansowej 803,84 -136,71
VIll. Zmiana stanérodkdw pientznych netto w okres -131,6] 334,04
stan na 30-09-2007 stan na 30-09-200§
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec Ill kwartatu | koniec Ill kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 1714,9% 888,21
X. Zobowizania diugoterminow 1 137,91 0,00
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 645,p8 597|52
XIl. Kapitat wkasny -616,3% -218,19
XIll. Kapitat zaktadowy 47 169,51 47 169,%1

Dane finansowe spotek eCard S.A, Bipromet S.A. of2R2 Energia S.A. nie zostaly
zaprezentowane, poniewgako spotki publiczne majone obowizek przekazywania raportow
okresowych.
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Wybrane dane finansowe Spotek portfelowych, stanmych inwestycje krotkoterminowe Emitenta

w tys. PLN
WYBRANE DANE : ) . )
Aero Sp. z 0.0. e-Muzyka S.A.. Livechat Softwarg.A. PTV Production Sp. z 0.0. WiedzaNet S.A. Baé-Pol Sp. z 0.0. Media Ekspert Sp. z 0.0. 123 Market S.A. Telecom Partners Sp. z 0.4.
FINANSOWE
Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre| Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre| Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre] Dane za okre{ Dane za okre,
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006 | 30.09.2007 | 30.09.2006
I. Przychody ze sprzeda 4142,0 1 790,40 2 686,00 1 883,00 31p,57 147,93 PP9,0 407,0 5 054,40 4 000,00 32558(,06 294 808,13 3p2,16 2,137 180,5p 4 863,80
1. Zysk (strata) brutto na sprzega 1 965,0 824,40 775,00 753]00 -764,02 -5p,67 -1772,00 54,01 708,0p 518,40 95766 232350 -108p,31 -35,06 4067, -1 395,4
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowanien -23%,00 106,0 -218,0 290,00 -756,02 -72)7  -178Q,00 -154,00 598,00 7,0b 957,6p 2321,40 -1117]02 -154,18 16y,10 _ -1 334,29 .
IV. Zysk (strata) netto okresu -235{00 114,00 -19R,00 60,0 -756,0p 72,47 -1780)00 -154,00 484,00 397,00 10891 2306,0p -1117,02 -15582 -167,1562‘;*;2:; -1 ssu,g%‘;'kgzg'l‘;
V. Aktywa razem 7.780,90 190700 2 231,00 1 06B,00 ®$0, 107,3 699,40 169,p0 4 072,00 3 354,00 115 608,21 IIDSBZI 7.801,49 4672,p8 549 Sgﬁravp;/(ozdﬁ 3090, gm:;ozdﬁ
VI. Zobowigzania diugoterminowe 509,p0 36]00 d,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,04 0,0 0,0p 9 000,00 3 628|82 1 300,00 p,00 0z8Qen okre Q&Q&n okre:
VII. Zobowiazania krétkoterminowe 2 356,00 840400 1 484,00 741,00 .83 108,9 2561,90 2730 396,00 357,00 81 9§49,39 819&41, 410,97 14,70 83,20 2575(81
VIIl. Kapitat wtasny 4 738,0D 610,90 74800 337,00 53,2 -1,54 -1 862,00 -104,90 2 256|00 1 251,00 23847,69 8p] 6 089,59 4 656,p6 466|30 514,41
1X. Kapitat zaktadowy 6 452,90 4 35500 500,00 5¢,00 ,be 245,0 665,40 50,p0 1 740{00 1749,00 19237,00 19¢57 10 050,0p 7450,90 679{00 619,50
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OPIS ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG SANU NA DZIEN 30
WRZESNIA  2007R., ZE  WSKAZANIEM  JEDNOSTEK PODLEGA4CYCH
KONSOLIDACJI

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi Capital PartneBsA. oraz naspujace jednostki
podporadkowane:
» Jednostka zalma - Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siegam Warszawie (00-
103), ul. Krolewska 16. Capital Partners S.A. pdsid8% udziatow (100% w gtosach),
» Jednostka podpagdkowana - Grupa Kapitalowa Bipromet, z jedn@stitominupca
Bipromet S.A., z siedzipw Katowicach (40-956), ul. Graniczna 29. CapitafltRers S.A.
posiada 64,48% udziatow.

Wykaz jednostek stowarzyszonych:
» Grupa Kapitatowa CP Energia, z jednasttominupca CP Energia S.A., z siedaibw
Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16 — Capital Rers S.A. posiada 41,89% udziatow,
» eCard S.A,, z siedzibw Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16 — CapitaftRers S.A.
posiada 23,98% udziatow,
» Xtrade S.A., z siedziow Warszawie (02-703), ul. Bukowiska 22B — CapRaltners S.A.
posiada 24,99% udziatow.

Wykaz jednostek zakaych, wspotzalenych i stowarzyszonych, ktorych dane sbjte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

» Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda peina,

» Grupa Kapitalowa CP Energia — metoda praw wt&sno

» eCard S.A. — metoda praw wtasonp

» Xtrade S.A. - metoda praw wiasmn

Poza Grup Kapitatowny Emitent posiada inwestycje zakwalifikowane jakdyala finansowe
przeznaczone do sprzegtastanowice inwestycje krétkoterminowea $o:

= PTV Production Sp. z o.0.,

» LIVECHAT Software S.A. (d. LIVECHAT Sp. z 0.0.),

= AERO Sp.zo.0,

» E-Muzyka. S.A. (d. e-Muzyka.pl Sp. z 0.0.),

» WiedzaNet S.A.

» 123 Market S.A. (d. ICS Management Sp. z 0.0. Sp. K

» Bat-Pol Sp. z o.0.

» Media Ekspert Sp. z o.0.

» Telecom Partners Sp. z o.0.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPDARCZEJ
W trzecim kwartale 2007r. nie miaty miejsca zmiangtrukturze jednostki gospodarczej.

STANOWISKO ZARZDU ODNQOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow na 2007r.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJCYCH BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOtKlI ZALEZNEJ NA DZIEN

PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%)
Akcjonariusze Capital Partners S.A., Procentowy Liczba gtoséw | udziat w ogdlnej
dysponujcy bezpdrednio i pgrednio, liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtosow
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow 1 akg;ji kapitale zgromadzeniu na walnym
Walnym Zgromadzeniu Spoiki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 6.701.784 27,88 6.701.784 27,88 %
Anna Bala 3.284.280 13,66 % 3.284.280 13,66 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu aimésn stan posiadania przez Pana Pawila
Bala. Pan Pawet Bala w wyniku sprzeglav dniu 1 padziernika 2007r. 160.000 akcji zmniejszyt
swoj udziat w kapitale zaktadowym Emitenta o 0,66%.

: : : Procentowy (%)
'é?ﬁg?g:ffneerzoénx M;kslegsku_ago Procentowy Liczba gtoséw | udziat w ogdlnej
bez %rednio i drednia go ﬁ’]aﬂ“e. liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtoséw
P P ' ) J akciji kapitale zgromadzeniu na walnym

5% ogolnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spokki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu

akcjonariuszy

Capital Partners S.A. 650.000 28,00/% 650.000 T0%0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu meerat sk stan posiadania akcji Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. przez Capitatrfeas S.A.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLKI ZALE ZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJ{CE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTAIEGO

liczba akcji na liczba akcji na dzig Zmiana stanu

Akcjonariusze Capital Partners S.4 dzien przekazania przekazania raportu za Il osiadania (+/-)
raportu kwartat 2007r. P

Pawet Bala — Prezes Zadu 6.701.784 6.861.784 - 160.000
Konrad Korobowicz — Wiceprezes 340.000 340.00( 40
Zarzadu
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 5.794 5.794 +/-0
Jurij Sadovysk| — Czlonek Rady 25 000 25 000 40
Nadzorczej

W spotkach zatenych osoby zamrlzapce | nadzoryjce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych
akciji.

WSKAZANIE POSTEPOWANV TOCZ4CYCH SIE PRZED $DEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si zadne posipowanie gsdowe, arbitraowe ani administracyjne dotygz
zobowhzan albo wierzytelnéci Emitenta i spoiki zaleej, ktdrego wart@ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdbw wtasnych Emitenta.
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INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA4 JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWWYZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAON4 W ZLOTYCH
ROWNOWARTGC KWOTY 500.000 EURO — JEELI NIE S4 ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI

W trzecim kwartale 2007r. Emitent i Spétka zale nie zawarly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych wart& w okresie od pocaitku roku obrotowego przekraczataby wyoaa
w ztotych réwnowarté& 500.000 EUR oraz nie bytyby to transakcje typoveeich dziatalnéci.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZN4 PORECZEN KREDYTU LUB PQZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI, JEZELI tACZNA WARTQSC ISTNIEJ4CYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWART®C CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WELASNYCH EMITENTA

W trzecim kwartale 2007r. Emitent i Spétka zala nie udzielity ani nie peczyty kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwaranciji, ktorych wagtostanowitaby rownowartgé co najmniej 10%
kapitatdbw wiasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S4 ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAHYTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE S4 ISTOTNE DLA OCENY MQZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI4ZAN PRZEZ GRUHRE KAPITALOWA

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kiégo zdaniem sgistotne dla
oceny sytuacji Grupy Kapitatlowej Capital Partne’&.S

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B:D4 MIALY WPLYW NA
OSI4GNIETE PRZEZ GRUR; KAPITALOWA4 WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osgane w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki prz€zup
Kaplta’fOV\q, gtowny wplyw lgda miaty nast¢pujace czynniki:
Wprowadzenie do obrotu na rynku gietdowym lub algééywnym (NewConnect) akcji E-
Muzyka S.A., WiedzaNet S.A., Livechat Software Sofaz ich wycena rynkowa,
* Poziom wyceny akcji spotki eCard S.A., CP Energia $ Bipromet S.A;;
* Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnych;
* Liczba i wart@¢ pozyskanych projektéw w ramach ustug doradczych;
« Koniunktura panujca na rynku papieréw wasdciowych, wptywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentow papieréw waitmwych;
e Liczba i warta¢ ofert publicznych, w ktérych uczestniézypedzie Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
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VI. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITARARTNERS

S.A. ZA lll KWARTAL 2007R.

tys. PLN
stan na stan na stan na
BILANS 30-09-2007 kgr?i-é)f;azooporz. stan na 30-09-2006
koniec Il kwartatu 31-12-2006 koniec Il kwartatu
(rok biezacy) kwal“a_‘*” (rok poprzedni)
(rok biezacy)

AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 32815,4 44 282,91 38 41007 14 619,95
Wartas¢ firmy 0,0( 0,0C 0,0( 0,0(
Inne wartdci niematerialne 0,33 0,8 1,8 2,33
Rzeczowe aktywa trwate 46,66 50,24 64,70 69,21
Finansowe inwestycje dlugoterminowe, w t 32 244,0! 44 214,6| 38 323,0: 14 400,04
udziaty w spétkach podpardkowanych 6 840,39 6 840,3p 14 329,19 8 200J00
udziaty w pozostatych spétkach wyceniane MPW 25 403,64 37 374, 23 993,p5 6 200000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 524136 11,22 alL,4 148,41
Inne aktywa trwal 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 46 680,39 64 822,14 24 019p6 25792,33
Naleznoéci handlowe i inne 5 050,47 6 367]64 2 341,32 1291,14
Finansowe inwestycje krotkoterminowe 34 174,24 54,241 16 633,8p 22 744,10
Inne sktadniki aktywow obrotowych 26,B0 41]29 14,03 9B,
Srodki piengzne i ich ekwiwalent 7 429,2! 4191,8: 5027,1. 1 743,1¢
SUMA AKTYWOW 79 495,7 109 105,45 62 430J23 40 412,28
PASYWA
Kapitat wkasny 62 004,61 83 154,11 47 28953 33 003,87
Kapitat akcyjn 24 040,01 24 040,01 24 040,01 12 020,04
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej ich
wartasci nominalnej (agio) 7 007,96 7 007196 7 009,96 7 02P,0
Akcje wtasne 0,00 0,00 0,0p 0,4Jo
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 4 098)04 26 5134 0,04 0,0p
Zyski / Straty z lat ubiegltych 16 24167 16 241,57 6633 -366,1B
Zysk / Strata okresu 10 617,0 9 329,41 16 607 §7/0 14 333,00
Zobowigzania diugoterminowe 1 252,91 8 127,36 1321,p2 737470
Diugoterminowe zobowgania finansow: 0,0C 0,0C 0,0C 6 490,0(
Rezerwy na podatek odroczony 1 253,92 8 147,36 12p1,5 885,7(
Pozostate zobowrania i rezerwy dtugoterminowe 0o ojoo d.00 9,00
Zobowiazania krotkoterminowe 16 238,14 17 824,18 13 819{18 3371
Krotkoterminowe zobowvgizania finansow: 14 348,9; 15 508,9; 6 939,8(] 0,0C
Zobowigzania handlowe 36,6 37,1 345,25 29,15
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminows 1480J13 148},84 38,31 3,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowve 372,4¢ 796,2°F 196,4: 0,0(
SUMA PASYWOW 79 495,7 109 105,45 62 430]23 40 412,28
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tys. PLN
11l kwartat (rok na:;llsl::j’;?}(rok i kwa;“’?* (rEk na:;llsl::j’;?}(rok
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT biezacy) okres od 01 biezacy) okres od 01, gglz)rfo;.g(?ogejo poprzedni) okres od
07-2007do 30-09-20¢7 01-2007 do 30-09- 01-01-2006 do 30-0¢-
2007 30-09-2006 2006
Przychody ze sprzedg w tym: 147,9 337,42 37,98 30740
od jednostek powzanych 12,98 26,8] 2,1 7,90
Koszt wlasny sprzeds 0,09 0,0Q 0,0p 0,dqo
Zysk /Strata na sprzeday 147,99 337,4p 37,48 307,40
Pozostate przychody (innezriprzychody finansowe) 0,40 0,p0 0joo 14,48
Przychody finansowe 10 011,4 26 448,44 6 3596 21 941,43
Koszty ogbinego zaszlu 300,57 1219,20 835,48 1313|72
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,04 0,0 0,0p
Pozostate koszty (inneznkoszty finansowe) 0,4Jo 0,90 0p0o 4164
Koszty finansow 8 513,8( 12 4435 1764,7 5 575,0
ZyskiStrata przed opodatkowanien 13451 13 123,2! 3797, 15 371,8
Podatek dochodowy, w tym: 57,44 2 506,2p 1041,87 1041)87
- czs¢ biezqea 2176,01 4.039,0p 151,41 151 1
- Cz$¢ odroczona -2118,59 -1532,8p 890,46 890 6
Zysk/Strata netto okrest 1 287,6t 10 617,0] 2 755,2] 14 330,0
Zysk/Strata netto (zanualizowany 12 886,0{ 14 316,3
Srednia waona liczba akcji zwyklych 24 040 Opo 24 040 900 12 020 7 869 08¢
Zysk/Strata na jedmg akcje* 0,05 0,44 0,2B 1,42
Podstawowy za okres 0,04 0,44 0,2B 1,942
Rozwodniony za okrt 0,0t 0,44 0,24 1,82

*Zysk/Strata na jedn akci wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku luliystratto danego okresu, ktory przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazory ilosé¢ akcji zwyktych wyspujgcych w cigu danego okresu.
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w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA . . Kapitat z tytutu Kapitat z .
OKRES OD 01.01.2007 DO 30.09.2007 R. Kapitat Kapitat Akcje wiasne P opcji & aktuglizacji ZyskiStrata z 1y} - Zysk/Strata | Kapitaly wiasng
podstawowy zapasowy ; ubiegtych okresu razem
pracowniczych wyceny
Stan na 01 stycznia 2007 24 040,0 7007,9 0,0 0,0 0,04 -366,1 16 607,7 47 289,5
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzagda 0,0d 0,0 0,0p 0,4qo 505931 0joo d,00 5 059,31
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,p0 0Joo q00 ,00 D,00 16897, -16607,7p 0,0
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow itstra 0,04 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 00 ojoo 0,0¢
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,0q0 0,0 -961,2‘7 0,q0 0,04 -961,2]
Zysk/Strata za okres 0,04 0,0 0,0p 0,4qo O,IJO 00 10 614,07 10617,0f
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0( 0,0 0,0p 0,4o 0,§0 0p0 ojoo 0,04
Transakcje kapitatowe z wdeicielami 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,po ojoo 400 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami D,00 oqo, 0,0 0,0p 0,dJo 0,00 0,p0 0,0¢
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0( 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0p0o 0joo 0,04
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) ,00 D,00 0,00 0,00 | 0,00 0,04 0,0') 0,04
Dywidendy 0,04 0,0 0,0p 0,do 0,§0 opo ofoo 0,04
Emisja akcj 0,0 0,0 0,0d 0,0 0,0d 0,0( 0,0d 0,04
Stan na 30 wrzénia 2007 r 24 040,0 7 007,9 0,0 0,0 4098,0 16 241,5 10617,0 62 004,6
w tys. PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat z tytutu Kapitat z
OKRES OD 01.01.2006 DO 30.09.2006 R. Kapitat Kapitat opgji aktualizacji |Zysk/Strata z 1a] Zysk/Strata |Kapitaly wtasng
podstawowy zapasowy Akcje whasne | pracowniczych wyceny ubiegtych okresu razem
Stan na 01 stycznia 2006 2 300,0 0,0 0,0 0,0 0,04 -336,24 -29,84 1933,8
Aktualizacja wyceny aktywo6w finansowych do sprzada 0,0d 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,p0 0joo 0,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,p0 0Joo q00 ,00 D,00 -49,89 9,89 0,0(
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskoéw itstra 0,0d 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,p0 0joo 0,0(
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,0do 0,0 0,0p 0,qo 0,04 0,04
Zysk/Strata za okres 0,04 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 00 14 334,00 14 330,0p
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0( 0,0 0,0p 0,4o 0.§0 0p0 ojoo 0,04
Transakcje kapitatowe z wdeicielami 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0,po ojoo 400 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami D,00 (0 oB 0,0 0,0p 0,Jo 0,40 0,p0 0,0(
Zysk netto uty w kapitatach 0,04 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 00 ojoo 0,0¢
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) ,00 D,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,0 0,04
Dywidendy 0,0( 0,0 0,0p 0,d4o 0,90 0o ojoo 0,04
Emisja akcj 9720,0 7 020,0 0,0 0,0 0,0 0,0( 0,0( 16 740,0
Stan na 30 wrzénia 2006 r 12 020,0 7 020,0 0,0 0,0 0,0 -366,1 14 330,0 33003,8

35/36



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRARYA¢ OWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 3/2007
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tys. PLN
Il kwartat 1l kwartat
- . narastajaco (rok narastajaco (rok
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH biezacy) ol:res(od 01 poprzedni)J?)kre(s od 0
01-2007 do 30-09-20401-2006 do 30-09-20!
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13123, 15 3787
Il. Korekty o pozycje -35311,3 -16 310,91
Amortyzacji 12,54 20,43
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,00 0,0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -7,68 5 308,6B
Zysk(strata) z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej -24 738,42 -7 784 B2
Zmiana stanu nat@aosci netto -2 703,14 -695,59
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych i podatkéw -132,p9 -2 98845
Zmiana stanu innych skladnikéw aktywow obrotow -518,2: -34,9¢
Zmiana stanu pozostatych zobgwnan -4 926,1] 872,1(
Podatek dochodowy -2 506,21 -1 041,47
Inne korekt 208,1¢ -9 966,0]
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1) -22 188,0! -038,14
B. Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 393753 8 312,46
Zbyciesrodkow trwalych i wartéci niematerialnyc 7,0C 0,0q
Zbycie aktywoéw finansowych 36 786,9 8 209,48
Inne wplywy inwestycyjne 2520,0 100,0p
Otrzymane odsetki 61,44 2,5
Il. Wydatki 221942 14 989,19
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 0,dJo 66,2
Zakup aktywow finansowych 18 627,7 13 922,47
Inne wydatki inwestycyjr 3 566,5( 1 000,0(
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 17 181,1( -6 676,9]
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
I. Wplywy 8209,1 17 440,40
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentékapitatowych 0,0 16 740,00
Whptywy z tytutu zacignigcia kredytéw i payczek 0,0 0,0p
Emisja diugoterminowych papieréw dhych 0,00 0,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diuycl 8 209,1] 700,0(
Inne wplywy finansowe 0,00 0,0
Il. Wydatki 800,0( 9011,26
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,0
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzeczoteieli 0,00 0,0
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pgczek 0,09 0,0
Wykup dhugoterminowych papieréw diaych 0,00 0,0
Wykup krétkoterminowych papieréw dinyck 800,0( 3 700,0(
Zaptacone odsetki 0,00 5311,2p
Inne wydatki finansow: 0,0C 0,0C
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 7 409,1! 8 428,74
D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresit 2 402,1¢ 813,6]
E. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5 027,1] 929,59
F. Srodki pieni e¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okres 7 429,2! 1743,1¢

Warszawa, dnia 14 listopada 2007r.

Sporadzita:
Beata Cymer-Zabielska — GIOWNad@Wa =~ oo e
Podpisy Zaradu:
Pawel Bala - Prezes Zaydu Konrad Korobowicz — Wiceprezes  Maciej Gorski - Wiceprezes
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