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Skonsolidowany bilans

I. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
stan na 31-12-2008r. stan na 31-12-2007r.
koniec 1V kwartatu (rok| stan na 31-12-2007r. {koniec IV kwartatu (rok
biezacy) poprzedni)

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 24 488,68 81 409,09 81 413,47
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne warto$ci niematerialne 9,10 12,30 12,30
Rzeczowe aktywa trwate 38,24 58,89 58,89
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w tym: 21734,35 80 393,61 80 397,99
udziaty w spétkach podporzadkowanych 0,26 0,26 0,00
udziaty w pozostatych spétkach wyceniane MPW 21734,09 80 393,35 80 397,99
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2706,99 944,29 944,29
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 54 569,69 76 156,68 76 156,68
Naleznosci handlowe i inne 2 805,60 9 030,33 9010,33
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 47 816,69 57 124,98 57 144,98
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 54,09 22,19 22,19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3893,31 9979,18 9979,18
Suma aktywoéw 79 058,37 157 565,77 157 570,15

Pasywa
dKoargli;anqu({::js;y (przypisany akcjonariuszom jednostki 60 263,50 12312027 123127.14
Kapitat akcyjny 24 040,00 24 040,00 24 040,00
:j;:lit:;ii?zz\?g; ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7007.96 7007.96 7007,96
Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw 10 286,52 53 174,45 53 174,46
Zyski zatrzymane 38 897,85 15076,14 15076,14
Zysk/Strata okresu -19 968,83 23821,72 23 828,58
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny ogotem 60 263,50 123 120,27 123 127,14
Zobowigzania dtugoterminowe 12 878,64 20 139,56 20 139,56
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 8974,99 3 645,00 3 645,00
Rezerwy na podatek odroczony 3 903,65 16 494,56 16 494,56
Pozostate zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 5916,23 14 305,94 14 303,45
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4 170,36 5968,72 5968,72
Zobowigzania handlowe 161,14 6 962,29 6 962,29
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1584,73 1 345,81 1 345,81
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 29,12 26,63
Suma pasywow 79 058,37 157 565,77 157 570,15
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Il. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN

1V kwartat (rok
biezacy) okres od 01-10-
2008r. do 31-12-2008r.

1V kwartaty
narastajaco (rok
biezacy) okres 01-01-

1V kwartat (rok
poprzedni) okres od 01-
10-2007r. do 31-12-

1V kwartaty
narastajaco (rok
poprzedni) okres od 01-
01-2007r. do 31-12-

2008r. do 31-12-2008r. 2007r.
2007r.

Przychody ze sprzedazy 42,68 755,39 1698,54 3334,90]
Koszt wiasny sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na sprzedazy 42,68 755,39 1 698,54 3 334,90,
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 0,00 0,03 0,00 0,00
Przychody finansowe 509,47 4311,98 68 310,76 94 883,78|
Koszty ogélnego zarzadu 782,96 271594 658,09 2 383,20

w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) -987,27 249,78 0,00 0,00
Koszty finansowe 2 300,10 23 146,24 50 418,15 62 861,72
Udziat w zyskach/stratach sp. stowarzyszonych rozlicz. MPW -157,11 -2 795,93] -904,59 -2 908,22
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -1 700,75 -23 840,49 18 028,47 30 065,54
Podatek dochodowy, w tym: -15,33 -3 871,66 3598,13] 6 236,95
- cze$¢ biezaca 0,00 136,84 290,15 4 460,78
- cze$¢ odroczona -15,33 -4 008,50 3307,99 1776,17
Zysk/Strata netto okresu -1685,42 -19 968,83 14 430,34 23 828,59
Zysk/Strata* na jedna akcje: -0,07 -0,83 0,60 0,99
Podstawowy za okres -0,07 -0,83 0,60 0,99
Rozwodniony za okres -0,07 -0,83 0,60 0,99

*Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktéry przypada na

zwyktych akcjonariuszy,

przez $rednig wazong ilos¢ akcji

zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

I11. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

tys. PLN
. Kapitat z tytutu Kapitat z .
za okres sprawozdawczy od 01.01.2008-31.12.2008r. Kapitat Kapitat zapasowy | Akcje wlasne P opcjiy aktuzlizacji Zyski zatrzymane ZyskiStrata Kapitaty wiasne
podstawowy pracowniczych wyceny okresu razem
na dzien 01 stycznia 2008r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 53 174,46 15 076,14 23 821,72 123 120,28
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 -52 940,86 0,00 0,00 -52 940,86
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23 821,71 -23821,72 -0,01
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 10 052,92 0,00 0,00 10 052,92
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -19 968,83 -19 968,83
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitatowe z whascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na dzien 31 grudnia 2008r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 10 286,52 38 897,85 -19 968,83 60 263,50
. Kapitat z tytutu Kapitat z .
za okres sprawozdawczy od 01.01.2007-31.12.2007r. Kapitat Kapitat zapasowy | Akcje wlasne P opcjiy aktuzlizacji Zyski zatrzymane ZyskiStrata Kapitaty wlasne
podstawowy pracowniczych wyceny okresu razem

na dzien 01 stycznia 2007r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 0,00 -303,66 15 379,80 46 124,10
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 65 647,47 0,00 0,00 65 647,47
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15 379,80 -15 379,80 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 -12 473,01 0,00 0,00 -12 473,01
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23 828,58 23 828,58
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitatowe z whascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitalowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na dzien 31 grudnia 2007r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 53 174,46 15 076,14 23 828,58 123 127,14
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych

. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

tys. PLN

1V kwartat narastajgco| IV kwartat narastajgco

(rok biezacy) okres od | (rok poprzedni) okres

01-01-2008r. do 31-12- | od 01-01-2007r. do 31-

2008r. 12-2007r.

A. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -23 840,49 30 065,53
11. Korekty o pozycje 17 722,10 -46 677,52
Amortyzacja 26,24 26,99
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych netto 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1804,93 51 933,16
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1 264,90 -73 354,38
Zmiana stanu naleznosci netto 6 035,24 -6 544,67
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych i podatk ow -6 852,00 6199,01
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywow obrotowych -1787,30 -925,06
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -2 087,96 -2 270,28
Podatek dochodowy 3871,66 -6 236,95
Udziat w zyskach/stratach spotek rozliczanych MPW 2795,93 2908,22
Inne korekty 18 790,12 -18 413,56
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -6 118,39 -16 611,99
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 21408,94 94 344,49
Zbycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 0,41 7,00
Zbycie aktywow finansowych 13771,24 91 287,57
Inne wptywy inwestycyjne 7382,83 2 962,00
Otrzymane odsetki 254,46 87,92
1. Wydatki 24 731,27 31317,12
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3,84 15,37
Zakup aktywow finansowych 21 483,43 26 385,75
Inne wydatki inwestycyjne 3244,00 4916,00
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3322,33 63 027,37
C. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 9192,80 9 963,92
Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych 0,00 0,00
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 8032,80 0,00
Emisja dtugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 1160,00 9 963,92
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 5837,95 59 365,00
Nabycie wiasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sphaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup dtugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 5312,79 7 290,00
Zaptacone odsetki i koszty zwigzane z wykupem obligacji, odsetki od kredytu 525,16 52 075,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 3354,85 -49 401,08
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -6 085,87 -2 985,70
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9979,18 12 964,88
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3893,31 9979,18
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje IV kwartat 2008r. (okres
od 01.10.2008r. do 31.12.2008r.) oraz dane narastajgco za IV kwartaty 2008r. (okres od
01.01.2008r do 31.12.2008r.) Ponadto zaprezentowane sg dane porownywalne za IV kwartat
2007r. i narastajgco za cztery kwartaty 2007r.

Jednostka dominujaca

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem 0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz numer
identyfikacji podatkowej 527-23-72-698. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (00-103), przy
ul. Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dziatalnoSci Spoiki jest pozostate
posrednictwo finansowe gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD - 65.23.Z). Pozostate
przedmioty dziatalno$ci: dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami (PKD - 74.15.Z),
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i zarzadzanie (PKD — 74.14.A),
dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD - 67.13.Z).

Wykaz jednostek stanowiacych Grupe Kapitatowa

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka dominujgca oraz jednostka zalezna - Dom
Maklerski Capital Partners S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16, w ktorej
Capital Partners S.A. posiada 28% akcji (100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Wykaz jednostek stowarzyszonych:

= CP Energia S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedzibg w
Warszawie (00-103), ul. Krdlewska 16 — Capital Partners S.A. posiada 30,89% akcji

» eCard S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16 — Capital Partners S.A.
posiada 24,28% akcji

» Xtrade S.A., z siedzibg w Warszawie (02-703), ul. Bukowinska 22B — Capital Partners S.A.
posiada 24,99% akcji.

Wykaz jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane sa objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
Grupa Kapitatowa CP Energia — metoda praw wiasnosci,
eCard S.A. — metoda praw wiasnosci,

Xtrade S.A. - metoda praw wiasnosci.

Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sporzgdzane sg zgodnie z
wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 27
grudnia 2007r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci domow maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktorych prowadzona jest dziatalnoS¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio przeksztatcone.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2008r. przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2007r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Capital Partners S.A. w dniu 26 lutego 2009r.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
CZESC I. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodnosci z MSR i MSSF
Capital Partners S.A. sporzgdza sprawozdanie finansowe speniajgc wszystkie wymagania
dotyczace prezentacji i ujawnien zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporzgdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zafgczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ziotych, ktore sa walutg prezentacji i
walutg funkcjonalng jednostki. Poszczegolne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w
ztotych, ktore stanowig walute podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dziata
jednostka. Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktorego ustug korzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono
inaczej.

CZESC I1. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz ustalanie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartos¢ aktywow ipasywow oraz wynik finansowy ustalasie iwykazuje w ksiegach
rachunkowych przedstawiajac rzetelnie i prawidtowo sytuacje majgtkows i finansowg jednostki.
§2.

Aktywa izobowigzania wycenia sie w rzeczywiscie poniesionych kosztach, z uwzglednieniem
zachodzgcych zmian w poszczegolnych skfadnikach, a zwaszcza zmniejszen wartosci sktadnikow
aktywow, bez wzgledu na wysokos¢ wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokonuje sie
z uwzglednieniem przepisOw w sprawie tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

§ 4.

Aktywa, ktore w wyniku dokonanej wyceny kwalifikujg sie do odpisania w ciezar rachunku
zyskow istrat z tytutu utraty wartosci podlegajg spisaniu w roku obrotowym, w ktorym fakt
koniecznos$ci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzan finansowych

§ 5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z
ktorych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przysztym terminie
ustalonej ilosci okreSlonych aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza sie do ksigg rachunkowych, pod datg zawarcia kontraktu, bez wzgledu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

2. Wylacza sie z ksigg rachunkowych skfadnik aktywoéw finansowych lub jego czes¢, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany skiladnik aktywow oraz przekazuje niemalze cate
ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z danym skadnikiem aktywow, jesli prawa do Srodkow
pienieznych wynikajgce z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekia sie tych praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzedazy skfadnika aktywow jednostka zachowuje sktadnik aktywow w
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88.
1.

swoich ksiegach, jesli zachowata niemalze cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z dang
pozycja. Jesli jednostka zachowata czeSciowe ryzyko lub/i czesciowe korzysci zwigzane z
danym skfadnikiem, pozostawia go w ksiegach w czesci w jakiej jest dalej zaangazowana w
ten sktadnik, jesli zachowata kontrole nad dang pozycjg zgodnie z § 28.

Sktadnik zobowigzan finansowych lub jego czesS¢ podlega wytgczeniu z ksigg rachunkowych
w przypadku, gdy zobowigzanie wygasa. Zobowigzanie wygasa, gdy obowigzek okreslony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub uptynat termin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wygasniecia skfadnika zobowigzan ujmuje sie zgodnie z § 29.

.W momencie poczgtkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci

godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do
zaciggniecia lub emisji tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowa w ust. 1, sg nizsze niz 0,5% wartoSci
transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia
skiadnika aktywow lub zobowigzania finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywoéw lub zobowigzanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktdérych
mowa w § 7 ust. 1, wycenia sie w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.
Do kosztow transakcji, 0 ktorych mowa w ust. 1 i 2, zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewnetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych,
kosztéw finansowania ani tez narzutu wewnetrznych kosztéw administracyjnych czy kosztow
przechowania instrumentow.

Aktywa izobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do

nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

2) pozyczki i naleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach portfela aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy wyrdzniasie podgrupe aktywow izobowigzan finansowych

przeznaczonych do obrotu, spetniajacych kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

Aktywem finansowym lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej
przez wynik finansowy jest skiadnik aktywow lub skiadnik zobowigzan finansowych
spetniajgce jeden z nizej wymienionych warunkow:

1)  jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie lub zaciggniete przy
istniejacym zamiarze jego odkupu w krétkim terminie,

b) jest sktadnikiem portfela instrumentéw wspolnie zarzadzanych, dla ktérych istnieje
dowod o biezacej tendencji umozliwiajacej uzyskiwanie krdotkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentow uznanych jako
zabezpieczajace),

d) zawiera element wbudowany, ktorego wartosci godziwej nie mozna oszacowac
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyodrebnieniu na mocy przepisow.
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2.

809.
Poz

2) w momencie nabycia lub zaciggniecia zostat wyznaczony do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka moze wyznaczy¢ skiadnik aktywow lub
zobowigzan do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jesli:

- zawiera on instrument (badz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikujacy
przeptywy pieniezne, ktérego wyodrebnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuje niespojnosci w zakresie
wyceny lub ujecia, ktore powstatyby przy wycenie aktywoéw lub zobowigzan
lub réznego ujeciu zwigzanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG,
zobowigzania SCN), co przyczynia sie do wiasciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zarzadzana wspdlnie grupa aktywow lub zobowigzan finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokonan w odniesieniu do wartosci
godziwych zgodnie z udokumentowang polityka redukcji ryzyka lub polityka
inwestycyjng jednostki, a informacje o tej polityce zostaty przedstawione
kluczowemu kierownictwu.

Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa

kwotowana na aktywnym rynku, iktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢ w

wiarygodny sposob, nie sa kwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z 88 ust. 1

pkt 2. Jednostka moze rozwazyC klasyfikacje instrumentow kapitatowych do aktywow

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych, jesli klasyfikacja tych pozycji
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy prowadzitaby do znieksztatcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu finansowego i majgtkowego podmiotu. Sytuacja
taka moze mie¢ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada instrumenty kapitatowe

Scisle powigzane z zobowigzaniami finansowymi, ktore bedg musiaty byC przeszacowane do

wartoSci godziwej w momencie pojawienia sie¢ aktywnego rynku dla tych instrumentow

kapitatowych. Instrumenty kapitalowe sg SciSle powigzane z danym zobowigzaniem
finansowym tylko woweczas, gdy sg spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) zobowigzanie zostato zaciggniete dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowigzanie zgodnie z umowg dokumentujaca jego powstanie moze by¢ w szczegolnych

okolicznosciach rozliczone poprzez bezposrednie przekazanie tych instrumentow,

3) warto$¢ godziwa zobowigzania jest uzalezniona od wartosci godziwej tych instrumentow,

oraz

4) zgodnie z udokumentowang strategig jednostki, majacg odzwierciedlenie w przesztych

transakcjach, Srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowych stuzg do regulowania

zobowigzan zaciggnietych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

zalicza sie rowniez zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz

innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia umowy sprzedazy krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzedazy instrumentow finansowych, ktére pozyczyta, ale ktorych jeszcze
nie posiada).

Aktywa izobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt 2, 3

i4.

Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do

kategorii wymienionych w 87 ust. 1 pkt2, 3 i4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do

aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

yczki i naleznoSci sg to aktywa finansowe:

1) nie bedace instrumentami pochodnymi,

2) generujace okreslone lub mozliwe do okreslenia ptatnosci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
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4) inne niz:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzedazy lub odsprzedazy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy,

iii. zaklasyfikowane na moment poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe
w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktorych niemozliwe okazaCsie moze odzyskanie calej
poczatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej niz pogorszenie
wiarygodnosci kredytowej dtuznika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreSlonych lub mozliwych do okreSlenia platnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

2. Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci mozna zaliczy¢ takze diuzne
instrumenty finansowe z opcjg kupna (call), ktore dajg emitenowi prawo do zadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wczes$niejszego wykupu nie bedg istotnie odbiegaty od
wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksigg rachunkowych.

3. Jezeli w biezagcym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latach obrotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosSci zostaty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do calego portfela) lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikuje zadnych aktywoéw jako utrzymywanych do terminu
wymagalnosci w okresie pozostatym do konca biezacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastepne lata obrotowe z wyjatkiem przypadku, gdy sprzedaz taka nastgpita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalnosci,
2) po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywow finansowych zostato sptacone,
3) naskutek zdarzenia, ktorego nie mozna byto przewidzieC.

4. Sprzedaz lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci okreSlonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno$¢
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy.

§11.

1. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe, ktore
nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nie kwalifikujg kwalifikujg sie do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga by¢ przekwalifikowane do innych kategorii,
z zastrzezeniem 8 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiem jest wbudowany instrument pochodny, a
catoS¢ lub czes¢ przeptywow pienieznych zwigzanych z takg umowg zmienia sie w sposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument pochodny powodowatby samodzielnie, nalezy
wbudowany instrument pochodny wykaza¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy
zasadniczej. Jednostka moze zaklasyfikowa¢ dobrowolnie catg umowe zasadnicza do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy na moment poczatkowego ujecia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe zasadniczg bedacg instrumentem finansowym, od ktorej odtgczono wbudowany
instrument pochodny, wykazuje sie w ksiegach odrebnie ikwalifikuje do kategorii
okreslonychw § 7.
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3. Jezeli wiarygodne ustalenie wartoSci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest mozliwe w momencie nabycia albo w nastepujgcych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczasie do aktywoéw finansowych izobowigzan finansowych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

§13.

1. Warto$¢ poczatkowg wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykazywany jest w
ksiegach rachunkowych odrebnie od umowy zasadniczej stanowi jego warto$¢ godziwa.

2. Warto$¢ poczatkowg umowy zasadniczej stanowi réznica miedzy wartoscig godziwg catego
instrumentu finansowego i wartoscig godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

8§ 14.

1. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:

- w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetnia tacznie nastepujgce warunki:

1) pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) w dowolnym momencie mozna zazwyczaj znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcow
oraz,

3) ceny sg podawane do wiadomosci publicznej.

3. Wartos¢ rynkows sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli
znane sg jedynie kwotowania, wowczas wartoscig godziwa:

1) dla aktywow posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jakg rynek
zapfaci za dany skfadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierza nabyc jest biezgca cena sprzedazy lub
cena ofertowa (cena za jakg mozna by pozyskac dany skfadnik na rynkuy).

4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna isprzedazy nie sg dostepne do wyceny
skfadnika aktywow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt1, mozna stosowaC cene
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg
transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke skiadnik aktywdéw finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwiniety lub poziom obrotéw jest niski w stosunku do liczby jednostek tego skfadnika
aktywow w obrocie, wyceny tych skfadnikow dokonuje sie w wartosci godziwe;j.

8§ 15.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,

ustala sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

- zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli
wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie r0znigcego sie istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen skfadnikow ztozonego instrumentu
finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania diuznych instrumentdw finansowych przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywow pienieznych, zwigzanych z tymi instrumentami.

8§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

zalicza sie do przychodow lub kosztow z tytutu operacji finansowych.
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§17.

1. Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci,
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia).

2. Nie podlegajg wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktorych mowa w ust. 1, dla
ktorych nie mozna ustali¢ harmonogramu przysztych przeptywdw pienieznych niezbednych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej

§18.

1. Warto$¢ biezacg aktywa, o ktorym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustala sie przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej, stuzagcej do naliczania przychodu odsetkowego wygenerowanego przez
dany skfadnik aktywow w danym okresie, korygujac ja o przeptywy Srodkow pienieznych
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwigzane ze skfadnikiem aktywow, o ktérym mowa w § 17 ust. 1,
pobrane po dacie jego powstania, majgce wptyw na jego efektywny zwrot, koryguja
(pomniejszaja) wartoSC biezacy tego skiadnika, a w zwigzku z tym koryguja takze wartosc
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow pienieznych z danego skfadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej wartoSci efektywnej stopy procentowej, stuzacej do wyceny
skfadnika aktywow w kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktorych mowa w 817 ust.2, wyceniasie w kwocie wymaganej zapfaty
obejmujacej rowniez odsetki, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

2. Prowizje i opfaty zwigzane z powstaniem lub decydujgce o cechach finansowych aktywow, o
ktorych mowa w 8§ 17 ust. 2, podlegajg obowigzkowi rozliczenia w czasie w okresie zycia
aktywa metodg liniowg lub nominalng stopg procentowg isg zaliczane do przychodow
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie okreSlonych prowizji iopfat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zyskow i strat, proporcjonalnie do uptywajacego
czasu w okresie zycia skfadnika. Systematyczne rozliczanie okreSlonych prowizji i opfat
odbywa sie w okresach miesiecznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci wycenia sie w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktérym mowa w § 18.

§21.

1. Przychody =z odsetek zwigzane z dluznymi instrumentami finansowymi ustala sie
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodowosci tych aktywoéw, do
dnia wylaczenia ich z ksigg rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegolnych okresow sprawozdawczych. Przychody z odsetek obejmujg naliczone odsetki
wyliczone za pomocg efektywnej stopy, jak rowniez wszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej roznicy miedzy wartoscig aktywow wynikajacg z ksiag rachunkowych na dzien wyceny
i ich wartoscig w terminie wymagalnosci. Jesli jednostka nie jest w stanie okresli¢ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sg odsetki ustalone metodg liniowg lub z wykorzystaniem
stopy nominalnej.

2. Zasady okreSlone w ust. 1 stosuje sie rowniez wtedy, gdy dtuzne instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii dostepnych do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej, a skutki
przeszacowania wptywayjg na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadku zysk lub strate
odnoszong na kapitat z aktualizacji wyceny stanowi roznica miedzy ustalong na dzien wyceny
wartoScig godziwg aktywow a wartoscig tych aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wyceniasie w wartosci
godziwej, ustalanej zgodnie z §§ 14-15.

2. Skutki zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi sie
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg rowniez
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przeszacowania zmniejszajace wartoS¢ danego skfadnika aktywoOw ponizej jego wartosci
poczatkowej lub zamortyzowanego kosztu. Ujeta na kapitale strate odnosisie na wynik
finansowy w momencie realizacji danego skfadnika aktywow lub uznania utraty jego
wartosci.

§ 23.

1.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystgpity przestanki swiadczace o utracie
wartosci aktywow finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istniejg, nalezy ustali¢
kwote odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow lub ich grupy.

Przestankg Swiadczacg o wystapieniu utraty wartoSci sktadnika aktywoOw jest zaistnienie

zdarzenia majacego negatywny, dajacy sie rzetelnie oszacowac, wptyw na przyszie przeptywy

pieniezne z niego wynikajace.

Do sytuacji, w ktdrych mozna stwierdzi¢, ze nastgpita utrata wartosci nalezy zaliczy¢ w

szczegolnosci:

1) wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych emitenta lub dtuznika,

2) niedotrzymanie postanowien umownych przez emitenta lub dtuznika, np. niespacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich spiatg,

3) przyznanie emitentowi lub diuznikowi, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych
zwigzanych z jego trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktore w innym wypadku
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym skiadnikiem aktywow finansowych na aktywnym rynku ze wzgledu
na trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

6) wystgpienie umozliwiajagcego oszacowanie spadku wartosci przysztych przeptywow
pienieznych, w tym ich Sciggalnosci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitatowych sytuacjg takg moze byC przedtuzajacy sie lub
istotny spadek wartosci godziwej danej pozycji ponizej wartosci poczatkowej.

Nie dokonuje sie oceny ani odpisow z tytutu utraty wartosci, o ktorych mowa w ust. 1, w

odniesieniu do aktywow, o ktérych mowa w 87 ust. 1 pktl, z wyjgtkiem sytuacji, gdy

wyceniane sg one w kwocie innej niz warto$¢ godziwa.

Odpisow z tytutu utraty wartosci nie mozna odwracaC poprzez rachunek zyskoéw istrat w

odniesieniu do instrumentow kapitatowych zakwalifikowanych do aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy, oraz aktywow finansowych w wartoSci godziwej przez wynik

finansowy, z zastrzezeniem ust. 4.

§ 24.

1.

2.

Akcje iudzialty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie zgodnie z klasyfikacjg
i zapisami 88 5 — 23.

Do jednostek podporzadkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza sie jednostki zalezne,
wspoizalezne oraz stowarzyszone.

§ 25.

1.

2.
3.

Kapitaty wiasne, z wyjatkiem akcji wiasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wycenia sie w ich
wartosci nominalnej.

Akcje wiasne wycenia sie w cenie ich nabycia.

W przypadkach nabycia akcji wiasnych w drodze egzekucji za cene nabycia uwaza sie cene
nabycia ustalong w postepowaniu egzekucyjnym, powiekszong o koszty poniesione w toku
postepowania egzekucyjnego, ktdére nie zostaty zwrocone. W przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wiasnych cena nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone na ich nabycie.
W razie zbycia akcji wiasnych, dodatnig réznice miedzy ceng sprzedazy, pomniejszong o
koszty sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnie$¢ na kapitat agio (nadwyzke ceny
emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji). Ujemng roznice nalezy uja¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostatg czesC ujemnej roznicy, przewyzszajaca kapitat agio, jako strate z
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lat ubiegtych iopisa¢ w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, w
ktérym nastgpita sprzedaz.

5. W przypadku umorzenia akcji wiasnych, z zastrzezeniem ust. 6, dodatnig réznice miedzy ich
wartoScig nominalng a ceng nabycia nalezy odnieS¢ na kapitat agio. Ujemng roznice nalezy
ujg¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozostaty czeS¢ ujemnej réznicy, przewyzszajaca
kapitat agio, jako strate z lat ubiegtych i opisac w informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktérym nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wiasnych nabytych w drodze egzekucji, gdy réznica miedzy
ich wartoScig nominalng o ceng nabycia, zdefiniowang w ust. 3, jest wieksza lub réwna zero,
warto$¢ udziatow wiasnych wedtug ceny nabycia nalezy ujg¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

8 26.

Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitatowymi, ktorych wartosci godziwej nie mozna

wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty

wartosci lub ostatnio ustalonej wartosci godziwej. W momencie pojawienia sie mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej pozycje takie sg przeszacowywane do wartosci
godziwej, a zmiany wartosci ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej pozycji.

8§ 27.

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie

w wartosci godziwej z tym, ze zobowigzanie, ktdére ma by¢ rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitatowego, ktorego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, nalezy

wyceni¢ w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wartosci godziwej powiekszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wartoSci godziwej zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odnosi sie odpowiednio do przychodow lub kosztow z operacji finansowych.

3. Zobowigzania finansowe nie zakwalifikowane do kategorii zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniasie w zamortyzowanym Kkoszcie z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

4. Jezeli dla zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 3, nie mozna ustali¢ harmonogramu spfat,
wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i koszty zwigzane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobowigzan podlegajg rozliczeniu w czasie w okresie zycia
zobowigzania metodg liniowg lub nominalng stopg procentows.

8§ 28.

1. Jednostka wytgcza sktadnik aktywow finansowych, z uwzglednieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasajg umowne prawa do przeptywow pienieznych ze skiadnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowych wtedy, gdy:

1) przenosi na inng jednostke gospodarczg umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienieznych ze skfadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze skfadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spetniajgcym warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowigzek przekazania przeptywow pienieznych do jednego lub wiecej
odbiorcow.

3. Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptywOw pienieznych ze
skfadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych
przeptywow pienieznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorow, jednostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywow finansowych wtedy, gdy spetnione sg tacznie
nastepujace warunki:

1) Jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki nie otrzyma
odpowiednich kwot od diuznika gtownego Krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez
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2)

3)

jednostke z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliczonymi odsetkami ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanowig naruszenia tego warunku,

na mocy umowy przeniesienia, jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ skfadnika
aktywow finansowych w inny sposob, niz ustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestorow, jako zabezpieczenie zobowigzania do dokonywania ptatnosci pienieznych,
jednostka, dziatajgc w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obowigzana do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywow pienieznych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowazniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywOw pienieznych, z wyjatkiem
inwestycji w Srodki pieniezne iekwiwalenty Srodkow pienieznych w krotkim okresie
rozliczeniowym, miedzy datg otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatecznym
inwestorom okreslonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestycji sg przekazywane
tym inwestorom.

4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenoszac sktadnik aktywow finansowych, jednostka ocenia, w jakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorzySci zwigzane z posiadaniem skfadnika aktywow
finansowych. W tym przypadku:

1)

2)

3)

jesli  jednostka przenosi niemalze cate ryzyko iwszystkie korzysci zwigzane z

posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to wytacza sktadnik aktywow finansowych

z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki

powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

jesli jednostka zachowuje niemalze cate ryzyko iwszystkie korzysci zwigzane z

posiadaniem skfadnika aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje skfadnik

aktywow finansowych,

jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemalze calego ryzyka iwszystkich

korzysci zwigzanych z posiadaniem skfadnika aktywow finansowych, to ustala, czy

zachowat kontrole nad skfadnikiem aktywow finansowych; z tym, ze:

a) jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wylgcza sktadnik aktywow finansowych z
bilansu ioddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobowigzania wszelkie prawa
i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciggu ujmuje skiadnik aktywow
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangazowanie w skfadnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wytgczenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowienia majg zastosowanie do czesci skiadnika
aktywow finansowych (lub do czesci grupy podobnych aktywow finansowych), czy do catego
skiadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych), w nastepujacy
sposob:

1)

2)

postanowienia ust. 1-4 stosuje sie dla czesci skfadnika aktywow finansowych (lub do

czesci grupy podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdy czes¢ wyznaczona do

wylgczenia z bilansu spetnia jeden z nastepujacych warunkow:

a) czeS¢ obejmuje wylgcznie specyficznie okreSlone przeptywy pieniezne wynikajace ze
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow finansowych);

b) czesC obejmuje wylgcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywach Srodkow
pienieznych z danego sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow
finansowych);

Cc) czeS¢ obejmuje wylgcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficznie okreSlonych
przeptywach Srodkow pienieznych ze skiadnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

we wszystkich innych przypadkach postanowienia ust. 1-4 majg zastosowanie do

skfadnika aktywow finansowych w catosci (lub do catej grupy podobnych skfadnikéw

aktywow finansowych);.

6. Pojecie ,,skfadnik aktywow finansowych” w postanowieniach ust. 1-4 odnosi sie do czesci
skfadnika aktywow finansowych (lub czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie
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z ust.5 pkt1l, a w innych przypadkach do skiadnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych) w catosci.

8§ 29.

1. Zgodnie z 8§ 5 ust. 3 wylgcza sie z bilansu zobowigzanie finansowe (lub czes¢ zobowigzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie (lub czes¢ zobowigzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

2. RoOznice miedzy wartosScig bilansowg zobowigzania finansowego (lub czesci zobowigzania
finansowego), ktore wygasto lub zostato przeniesione na inng jednostke gospodarczg a
wartoScig zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych aktywow niepienieznych lub
przyjetych zobowigzan, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

3. Jesli jednostka odkupuje cze$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednig wartos¢

bilansowg zobowigzania finansowego miedzy czes¢, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana
w ksiegach iczeS¢ wytgczang, w stosunku do odpowiadajacych im wartosci godziwych na
dzien odkupu. ROznice miedzy wartoscig bilansowg przypisang czesci wytaczanej i zapfatg
otrzymang w zamian za czeS¢ wylaczang, z uwzglednieniem przeniesionych aktywow
niepienieznych lub przejetych zobowigzan, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
8 30.

1.

Do Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych zalicza sie skiadniki majatku o
przewidywanym okresie wykorzystywania diuzszym niz rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalnoSci jednostki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych umoéw o podobnym charakterze,.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne bedace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy
ktorych jednostka, w zamian za okreSlong optate lub serie oplat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywoOw przez oznaczony okres czasu zalicza sie do aktywow trwatych
jednostki wowczas, gdy zasadniczo cate ryzyko ikorzysci z tytutu posiadania skiadnika
aktywOw przeniesione zostang na jednostke.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych, Srodkow trwatych w budowie oraz
wartosci niematerialnych obejmuje og6t ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z
doprowadzeniem danego skfadnika aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania,
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

1) nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

2) koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwigzany jest z nabyciem, budowg lub wytworzeniem skiadnika aktywow uznawanym
za ,,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z
tytutu roznic kursowych, jezeli uznawane sg za korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demontazu iusuniecia skladnika aktywow oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym ten skfadnik aktywow sie znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowigzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz gdy
warto$¢ biezaca oszacowanych przysztych kosztow bedzie nie nizsza niz 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aktywow, pod warunkiem, ze
oszacowane przyszte koszty bedg wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

Nakfady zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzielisie na istotne czesci
sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku gdy czesci sktadowe posiadajg rozne
okresy uzytkowania lub gdy kazda z nich dostarcza jednostce korzysci w inny sposéb.

Za istotng czeS¢ sktadowg budynku (komponent), o ktdrej mowa w ust. 4, uwaza sie wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenie czesci sktadowej przekraczajgcy 20 % globalnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkiem, ze wydatek ten bedzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.
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6.

Za cene nabycia Srodkow trwatych oraz wartoSci niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje sie nizszg z nastepujgcych wartosci:

1) wartoS¢ rynkowg przedmiotu leasingu, ustalong na dzien rozpoczecia leasingu, lub

2) wartoS¢ biezaca opfat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskontowej rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian za inny skfadnik aktywow wycenia sie

w wartosci godziwej, chyba ze nie mozna ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienianych
aktywow. W przypadku, gdy Srodek trwaty nabyty w drodze wymiany nie jest wyceniany
w wartosci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wartosci bilansowej sktadnika aktywow
oddanego w zamian.

Warto$¢ bilansowag $rodkow trwatych oraz wartoSci niematerialnych powieksza sie o
dodatkowe nakfady poniesione w okresie ich uzytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktore
mozna przyporzagdkowa¢ danemu skiadnikowi Srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych (wyzsze od korzysci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, poprawg jakosci obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mozna wiarygodnie ustalic cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

§ 31

1.

Wartos¢ poczatkows Srodkéw trwatych, w tym istotnych czesci sktadowych budynkow oraz

wartosci niematerialnych, stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia, z zastrzezeniem

ust. 2, zmniejszajg zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w celu uwzglednienia

utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy

aktualizujgce z tytutu utraty wartosci spowodowanej innymi czynnikami niz wymienionymi

wyzej.

Odpisow amortyzacyjnych nie dokonuje sie od:

1) gruntdw i prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zborow numizmatycznych,

3) wartosci firmy,

4) wartosci niematerialnych bez okreSlonego okresu uzytkowania,

5) Srodkéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, o ktérych mowa w ust. 1, dokonuje sie

metodg liniowg, polegajacg na systematycznym, rownomiernym roztozeniu wartoSci

poczatkowej Srodka trwatego oraz wartosci niematerialnej na ustalony okres amortyzacji, bez

wzgledu na mozliwosC wystgpienia okresow ich niewykorzystywania, z uwzglednieniem

wartosci rezydualne;.

Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, ustala sie na postawie przyjetego w jednostce

dla danego rodzaju Srodka trwatego oraz wartosci niematerialnej okresu uzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, jednostka bedzie uzytkowata skiadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jednostek, jaka jednostka spodziewa sie
uzyskac z danego sktadnika aktywow.

§ 32.

1.

Szacujgc dlugo$C¢ okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych nalezy uwzglednic:

1) dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania tego rodzaju skiadnikow aktywow,
odzwierciedlajagce tempo zuzycia fizycznego, intensywno$C jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych (tempo postepu techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,
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3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywOw oraz prawne i inne ograniczenia
okresu uzytkowania,

4) zaleznos¢ okresu uzytkowania skiadnika aktywow od okresu uzytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdw umownych lub

innych tytutdw prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajgcemu

z tych tytutdw umownych lub prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika

aktywow trwatych bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sie szacowany przez

jednostke okres uzytkowania.

8§ 33.

1.

Rozpoczecie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoSci niematerialnych

nastepuje od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym ten Srodek

przyjeto do uzywania, a jej zakonczenie, nie pozniej niz z chwilg:

1) zréwnania wartosci odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig
poczatkowa lub rezydualng danego skiadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzedazy, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktdrej mowa w § 34. ust. 1, ze przewidywana wartos¢
koncowa skfadnika aktywu przewyzsza jego warto$¢ bilansowg (netto),

z uwzglednieniem, przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej skiadnika aktywow

(wartosci ,,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktdrg jednostka spodziewa sie uzyskaC na

zakonczenie okresu uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbycia, w przypadku

gdy wartos¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartosci koncowej bedzie nie nizsza niz

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow oraz pod warunkiem, ze

warto$¢ koncowa bedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastrzezeniem ust. 2.

Dla wartosci niematerialnych przyjmuje sie, ze wartoS¢ koncowa wynosi zero, chyba ze

istnieje zobowigzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdy istnieje i bedzie istniat pod

koniec uzywania skfadnika, aktywny rynek i mozna okresli¢ jego wartos¢ na tym rynku.

§ 34.

1.

Wartos¢ koncowa iprzyjete okresy uzytkowania Srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlegajg, nie rzadziej niz na koniec kazdego roku obrotowego, w terminie
zapewniajgcym przeprowadzenie ewentualnych korekt poczawszy od pierwszego miesigca
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wzgledem poprawnosci ich przyjecia w
zaleznosci od zmian przewidywanego okresu uzytkowania danego Srodka trwatego.

Odpisow amortyzacyjnych metodg liniowg dokonuje sie od srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych o jednostkowej wartosci poczatkowej przekraczajacej kwote 3.500 PLN.
Wydatki na nabycie skfadnikéw majgtku, o jednostkowej wartosci poczatkowej réwnej lub
nizszej niz 3.500,-zf, zalicza sie, w dacie poniesienia, bezposrednio w koszty, lub
dokonuje sie dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wysokosci w
miesigcu przyjecia do uzytkowania lub w kolejnym.

8§ 35.

Nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia sie¢ wedtug zasad,
stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych, okreslonych w 8§ 30-36.

8 36.

1.

Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych zachodzi
wtedy, gdy wartos¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, tj.
ceny sprzedazy netto (wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) lub wartosci
uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
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Wartos¢ uzytkowg ustala sie na podstawie biezgcej wartosci szacunkowej oczekiwanych
przysztych przeptywdw Srodkow pienieznych z tytutu dalszego uzytkowania skiadnika
aktywow, z uwzglednieniem Srodkow z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek mogacych Swiadczyc¢ o utracie wartosci sktadnika aktywow trwatych naleza:

1) utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu przyjetego do
oceny okresu, jest znacznie wyzsza od utraty wartosci spowodowanej uptywem czasu
i zwyktym uzytkowaniem,

2) wystgpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktéry juz nastapity w ciggu okresu lub
nastapig) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowymi, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktore dany skfadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory juz nastapit w ciggu okresu lub nastagpi)
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do
wliczenia wartosci uzytkowej danego skiadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢
odzyskiwalng skfadnika aktywow,

4) wystgpienie dowodow Swiadczacych o utracie przydatnosci danego skfadnika aktywow
w prowadzonej dziatalnosci lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdopodobienstwo ich wystgpienia
w niedalekiej przysztosci) dotyczacych zakresu lub sposobu uzywania danego skiadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziatalnosci, ktorej dany skfadnik stuzy, plany
jego wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasu uzytkowania danego skiadnika z
nieokreslonego na okreslony,

6) wystgpienie dowodow Swiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki danego skiadnika
aktywow sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych,

7) inne Kryteria wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych

kosztow operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartoSc.

Przeprowadzenie testu na utrate wartoSci nie jest wymagane, jezeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazujg na zaistnienie przestanek, o ktorych mowa w ust. 3, oraz w

przypadku, gdy wartoS¢ odzyskiwalna danego skifadnika aktywow ustalona w wyniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byfa znacznie wyzsza od jego wartosci bilansowej, pod
warunkiem, ze nie wystagpity zadne wydarzenia, majace wptyw na zniwelowanie tej roznicy.

Wartos¢ bilansowa skiadnikow wartosci niematerialnych nie podlegajacych amortyzacji, a

takze skfadnikdw wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania,

podlega obowigzkowi corocznego przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w

przypadku nie wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty ich wartosci oraz

zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastgpita utrata wartosci.

8§ 37.

1.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia na dzien ich nabycia
lub powstania.

Wyecena rzeczowych skiadnikow aktywow obrotowych, dokonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od wartosci netto mozliwej do uzyskania na dzien,
na ktory dokonywana jest ich wycena.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skiadnikow aktywow obrotowych
skladajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

1.

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

wykazywana jest w ksiegach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.
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2. Przychody i koszty wynikajace z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych z ksigg rachunkowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w
momencie ich usuniecia z ksigg rachunkowych.

3. Zyski i straty wynikajgce z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
sg ustalane jako roznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoScia
bilansowg tej pozyciji.

8 39.

1. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywOw przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie
w wartosci bilansowej lub w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, w
zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza.

2. Na roznice miedzy wartoscig godziwa, a wyzszg od niej wartoscig bilansowa, tworzy sie
odpis z tytutu utraty wartosci.

3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy nie podlegajg
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzedazy aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy nie powinien
przekracza¢ jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

5. Aktywa trwate wycofane z aktywow przeznaczonych do sprzedazy wycenia sie w wartosci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, pomniejszonej o amortyzacje lub w wartosci odzyskiwalnej na dzien podjecia
decyzji o zaniechaniu sprzedazy, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajg nastepujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, oraz
2) aktywa finansowe.

8 40.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

§41.

Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie

zamkniecia z dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane sg na dzien bilansowy po kursie

zamkniecia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

8§ 43.

1. Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem
odpowiednich przepisow ustawy, dotyczacych instrumentéw finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujgcych warto$C naleznosci, korekty odpisow aktualizujgcych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia miedzyokresowego kosztow i przychodow.

2. Koszty, dotyczace roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo,
ze termin ich pfatnosci nastgpi w okresie pozniejszym.

3. Koszty zwigzane z pfatnoSciami wynikajacymi z nieterminowego regulowania zobowigzan
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonych w skfadnikach majgtkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesie w rachunku wynikow okresu, w ktorym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem okreSlonym w procedurze wewnetrznej.

844,

1. Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na przejsciowe roznice miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywoOw izobowigzan, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci.

2. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywajgca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu

21/35



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ]
CAPITAL PARTNERS - QSr 4/2008
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

okreSlenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego,
to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

3. Wartos¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksiegowa pomniejszong o kwoty, ktore w
przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

8§ 45.

1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustalasie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznosci.

2. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

3. WysokosC rezerwy iaktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja
do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

8 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptywajacy na wynik finansowy, obejmuje:

- czeS¢ biezaca,
- czesc odroczona.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem
rezerw iaktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec ipoczatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace rozliczenia z
kapitatem wiasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

CZESC 111. Sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

8§ 47.

1. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, tj. zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu przejScia na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane sg w SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3, Potgczenia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaleznych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspotkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podporzgdkowanych dokonanych przed datg przejscia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczenie na dzien przejecia dokonane zostato
wedtlug zasad UoR, wykorzystujagc zwolnienia fakultatywne, okreSlone w § MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje to zadnymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatow
wiasnych, wynikow finansowych, aktywow i zobowigzan.

3. Wszystkie inwestycje, ktore na dzien nabycia spetniajg definicje aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy wedtug warunkow, okreSlonych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana ujmowane sg zgodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. ujmowane sa w odrebnej pozycji aktywow, obejmujacych ich wartos¢ w
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wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaS w zobowigzaniach odrebnie
wykazywana jest ich wartoS¢ w wartosci godziwej.

Jednostki zalezne
§ 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje petne dane finansowe spoiki
CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spotki bedacych pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa
sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposob posiada zdolno$¢ do kierowania polityka
finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej w celu czerpania korzysci ekonomicznych z
prowadzonej przez dang jednostke zalezng dziatalnosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe od dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sie metoda
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitalem wiasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci
bilansowej inwestycji nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartosci godziwej aktywOw netto nad ceng przejecia ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat w roku przejecia jednostki.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej,
niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane zyski ujete w aktywach,
powstate na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegajg eliminacji. Eliminacji
podlegajg rowniez nie zrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow na utrate
wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w spdtkach zaleznych wykazywany jest odrebnie w
ramach kapitatow wiasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nalezacy do akcjonariuszy
(udziatowcdw) mniejszosciowych wykazywany jest w rachunku zyskow i strat w odrebnej
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu spotek Grupy, objetych konsolidacjg petna.
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatow jednostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

8§ 49.

1.  Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generalnie inwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitatowe jednostki), na ktore Grupa wywiera znaczny wptyw na polityke
operacyjng i finansowa, ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, rozliczane sg metoda
praw wiasnosci.

2. Rozliczanie kosztu przejecia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje sie tozsamo z zasadami,
obowigzujgcymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatow wiasnych.

4.  Dodatkowa ocena wartosci inwestycji w spotkach stowarzyszonych po katem ostroznej

wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta wystapic
utrata wartosci lub odpis utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest
wymagany. W takich okolicznosciach stosuje sie wymogi w zakresie utraty wartosci,
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okreSlone w MSR 36, Utrata wartosci aktywow nie oceniajgc jednak indywidualnie utraty
wartosci przez wartos¢ firmy, przypisanej do danej inwestycji.

Z chwilg poniesienia straty przez jednostke stowarzyszong, ktdrej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatdbw na inwestycje czeS¢ przewyzsza dotychczasowg ich wartoS¢
bilansowag nie jest dalej uyjmowana w bilansie, ani w stracie (zysku) okresu Grupy. W takich
przypadkach wartos¢ bilansowa inwestycji jest rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspadtkontrolowanych

§ 50.
1.

Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych, nad ktérymi Grupa sprawuje
wspotkontrole ujmowane sg metodg praw wiasnoSci wediug zasad, tozsamych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Oznacza to takze, ze
niezrealizowane  zyski na  transakcjach  pomiedzy Grupg a  jednostkami
wspotkontrolowanymi eliminuje sie proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacji podlegajg rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika
aktywow.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych to takie, w ktérych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalnoScig gospodarcza, ktory wystepuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron
wspotkontrolujgcych (wspolnikow).
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ W CZWARTYM KWARTALE 2008 ROKU

W czwartym kwartale 2008r. Capital Partners S.A. zamkneta z zyskiem w wysokosci 1 min zt
transakcje na akcjach Fabryki Obrabiarek Precyzyjnych AVIA S.A. z siedzibg w Warszawie.
Osiggniety zysk stanowit 75% zainwestowanych srodkow.

W wyniku dokonanej przez Podmiot dominujagcy w IV kw. 2008r. transakcji kupna 144.129
akcji eCard S.A. Capital Partners S.A. osiggneta 24,28% w kapitale zaktadowym eCard S.A.
Emitent zamierzat zwiekszyC swoj udziat w kapitale zaktadowym eCard S.A. do 33%.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE W
IV KWARTALE 2008R. WYNIKI FINANSOWE

W czwartym kwartale 2008r. w zwigzku z wykazanymi ujemnymi kapitatami wtasnymi Telecom
Partners Sp. z o0.0. i brakiem perspektyw na polepszenie sie sytuacji finansowej spotki, Capital
Partners dokonat odpisu aktualizujgcego wartoS¢ aktywa, skutkiem czego bylo zmniejszenie
wyniku finansowego o kwote 1.215 tys. zi.

Emitent zaktualizowat utworzong w drugim kwartale 2008r. rezerwe z tytutu spetniania sie
warunku uruchomienia pierwszej transzy programu motywacyjnego, co miato dodatni wptyw na
wynik finansowy poprzez zmniejszenie kosztow operacyjnych o 1.020 tys. zt.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik finansowy miafa takze zrealizowana w czwartym kwartale
2008r. transakcja na akcjach spotki FOP AVIA S.A.

Ponadto na osiaggnietg przez Podmiot dominujacy w czwartym kwartale 2008r. strate wptyneta
utrzymujaca sie niska wycena rynkowa posiadanych przez Emitenta akcji spotek publicznych,
notowanych zaroéwno na rynku podstawowym jak i alternatywnym.

Pomimo przyjecia w pazdzierniku 2008r. przez Komisje Europejska mozliwosci zmiany w
ksiegowym ujeciu instrumentow finansowych, dopuszczajgcym ujecie straty z wyceny poczgwszy
od Il kwartatlu 2008r. w pozycjach kapitalu wiasnego, Zarzad Spotki podjat decyzje o
zachowaniu ciggtosci dotychczasowych zasad, celem utrzymania poréwnywalno$ci danych.

Na osiggnietg przez Grupe Kapitatowg Capital Partners w czwartym kwartale 2008r. strate
wptynety réwniez wyniki finansowe podmiotu zaleznego Domu Maklerski Capital Partners S.A.
oraz spotek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci.

SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI

OBJASNIENIA DOTYCZACE GRUPY

KAPITALOWEJ

W czwartym kwartale 2008r. dziatalnosC Grupy Kapitatowej Capital Partners nie byta sezonowa
ani cykliczna.

INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W CZWARTYM KWARTALE 2008
ROKU

Seria i typ
Obligacji

Liczba Warto$¢
wyemitowa nominalna

nych Obligacji
Obligacji

Data emisji Cel emisji Warto$¢ emisji

wPLN

Podstawowy
Termin
Wykupu

Data wykupu

Pozyskanie $rodkéw na
sfinansowanie dziatalnosci

Forma i kwota
wykupu w PLN

Obligacje
na
okaziciela
serii A

07-11-2008

inwestycyjnej Emitenta
polegajacej na nabyciu akcji
wyemitowanych przez
Fabryk Obrabiarek
Precyzyjnych AVIA S.A.

10

96.000,00

960.000,00

02-03-2014

13.500,00 (*)

(*) Drugiego dnia kazdego miesigca, poczagwszy od 2 grudnia 2008r. Emitent dokonuje czesciowych wykupéw
Obligacji (amortyzacji) poprzez kazdorazowe zmniejszanie wartosci nominalnej kazdej Obligacji o kwote
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1.500,00 zt. Czesciowe wykupy Obligacji dokonywane sg na podstawie okazywanych arkuszy czeSciowego
wykupu dotgczonych do kazdej Obligacji.

Zarzad Emitenta w dniu 11 grudnia 2008r. nabyt jedng Obligacje na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej w dniu emisji wynoszacej 96.000,00 zt za cene 79.600,00 zt celem umorzenia.

W czwartym kwartale 2008r. Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie przeprowadzit emisji, jak i
wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartoSciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W czwartym kwartale 2008r. zarowno Capital Partners S.A., jak i Dom Maklerski Capital
Partners S.A. nie wyptacity i nie zadeklarowaty wyptaty dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe, nie nastagpity zdarzenia
mogace W znaczacy sposob wptynaC na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W czwartym kwartale 2008r. nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych ani aktywow
warunkowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej

w tys. z¢ w tys. EUR

1V kwartaty narastajaco
(rok poprzedni) okres od
01-01-2007r. do 31-12-

IV kwartaty narastajaco
(rok poprzedni) okres od
01-01-2007r. do 31-12-

1V kwartaty narastajgco
(rok biezacy) okres od 01-
01-2008r. do 31-12-2008r.

1V kwartaty narastajaco
(rok biezacy) okres od 01-
01-2008r. do 31-12-2008r.

Wybrane dane finansowe

2007r. 2007r.
1. Przychody ze sprzedazy 328,08 442,16 78,63 105,97
11. Zysk/Strata na sprzedazy 328,08 442,16 78,63 105,97
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -19 498,30 30 682,72, -4 673,16 7 353,73
1V. Zysk/Strata okresu -15 608,08 24 838,43 -3 740,79 5953,03
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1222,73 -18 086,80 293,05 -4 334,87
V1. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1911,07 63 066,26 -458,03] 15 115,10
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 3 354,85 -49 401,08 804,06 -11 839,97
VI11I. Zmiana stanéw $rodkéw pienieznych netto w okresie 2 666,51 -4 421,62 639,08 -1 059,73

Wybrane dane finansowe

stan na 31-12-2008r.
koniec IV kwartatu (rok

stan na 31-12-2007r.
koniec IV kwartatu (rok

stan na 31-12-2008r.
koniec IV kwartatu (rok

stan na 31-12-2007r.
koniec IV kwartatu (rok

biezacy) poprzedni) biezacy) poprzedni)
1X. Aktywa razem 85 527,29 152 361,64 20 498,34 36 516,55
X. Zobowigzania dtugoterminowe 12 828,60 20 053,53] 3 074,63] 4 806,23
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 6 064,20 7 358,05 1453,41 1763,51
XI1. Kapitat wlasny 66 634,49 124 950,06 15 970,30 29 946,81
XIII. Kapitat zaktadowy 24 040,00 24 040,00 5761,67 5761,67
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 040 000 24 040 000 24 040 000 24 040 000
XV. Zysk/Strata na jedng akcje zwykta (w ZHEUR) -0,65] 1,03 -0,16 0,25
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwyktg (w zZ{/EUR) -0,65] 1,03 -0,16 0,25
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 2,77, 5,20 0,66 1,25

(Tabela A kurséw Srednich NBP z dnia 31-12-2008r. nr 254/A/NBP/2008, 1EUR=4,1724 z})
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Wybrane dane finansowe jednostki zaleznej - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

tys. PLN

1V kwartaty narastajgco

1V kwartaty narastajgco

Wybrane dane (rok biezacy) okres od 01-01-| (rok poprzedni) okres od 01-
2008r. do 31-12-2008r. 01-2007r. do 31-12-2007r.

I. Przychody ze sprzedazy 482,59 2934,28
Il. Zysk/Strata brutto na sprzedazy 482,59 2934,28
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -246,26 2 262,39
IV. Zysk/Strata netto okresu -264,82 1869,73
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 341,12 8 604,40
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -111,26 -38,89
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 300,00 0,00
VIII. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -8 752,38 8 565,51

stan na 31-12-2008r. koniec | stan na 31-12-2007r. koniec

Wybrane dane 1V kwartatu (rok biezacy) || 1V kwartatu (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 1 650,49 10 338,12
X. Zobowigzania dtugoterminowe 50,04 86,03
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 42,81 6 946,69
XIl. Kapitat wkasny 1 557,65 3 305,40
XIll. Kapitat zaktadowy 2 500,00 2 500,00
Wybrane dane finansowe jednostek stowarzyszonych
Xtrade S.A.
tys. PLN
1V kwartaty narastajgco 1V kwartaty narastajgco
Wybrane dane (rok biezacy) okres od 01-01-| (rok poprzedni) okres od 01-
2008r. do 31-12-2008r. 01-2007r. do 31-12-2007r.
I. Przychody ze sprzedazy 2 550,21 1622,61
Il. Zysk/Strata brutto na sprzedazy 1209,41 293,94
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 771,94 -804,42
IV. Zysk/Strata netto okresu 771,94 -804,42
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -114,55 -538,44
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1379,12 -654,98
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 263,90 1091,69
VIII. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie 0,67 -101,73

stan na 31-12-2008r. koniec

stan na 31-12-2007r. koniec

Wybrane dane 1V kwartatu (rok biezacy) || 1V kwartatu (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 1 448,28 1 685,92
X. Zobowigzania dtugoterminowe 174,74 220,68
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 997,51 1 950,05
XIl. Kapitat wkasny -350,57 -1122,51
XIll. Kapitat zaktadowy 47 169,51 47 169,51

Dane finansowe spdtek eCard S.A. oraz CP Energia S.A. nie zostaly zaprezentowane, poniewaz jako spoiki
publiczne majg one obowigzek przekazywania raportdw okresowych.
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Wybrane dane finansowe Spotek portfelowych, stanowiacych inwestycje dostepne do sprzedazy

tys. PLN

Aero AT 8p.2 0.0, PT\g:T?ﬁtion GrupaB;(éa_\ELtflowa 123 Market SA. TeIet;t:)ljnZF;e.l;.tners Invest Hous;E{lazury Sp.z Grug?ezi;;i;i:owa

WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008r. | 31.12.2007r.
1. Przychody ze sprzedazy 7774 6382 1832 464 711530 566 944 30717 2101 4557, 6 047, 0 0[279 631 (*) 398 796
1. Zysk/Strata brutto na sprzedazy 2381 1257 -3515 -2769 6616 5119 -521 -287 -819 -1 608 0 0 7273 14 149
1I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -199 -586 -3684 -2777, 4138 5066 -521 -287 -856 -2 361 -17 -36 9532 8871
IV. Zysk/Strata netto okresu -199 -586 -3684 -2777, 2944 4106 -521 -287 -856 -1983 -17 -36 9 266 6159
V. Aktywa razem 10 377, 10 145 3167 1037 170 507 146 746 3503 3225 3279 3346 4022 3995 232110 156 990
V1. Zobowiazania dtugoterminowe 515 2302 0 0 38472 12 368 0 450 0 0 0 0 28 860 7 866
VI1. Zobowigzania krétkoterminowe 4 686 2813 2978 3896 89 526 96 908 3235 2429 3468 2649 74 31 136 213 89 147
VIII. Kapitat whasny 1416 4386 188 -2 859 39736 37023 393 346 -189 667, 3947 3964 64 111 54 448
IX. Kapitat zaktadowy 6452 6452 1160 665) 19 257 19 257 950 679 616 616 4000 4000 1250 1000

(*) Dane prezentacyjne obejmujgce przychody ze sprzedazy Piecexport-Piecbud S.A. oraz Piecbud za 9 miesiecy 2008r. w zwigzku z potgczeniem spotek.

Dane finansowe spotek e-Muzyka S.A., Liberty Group S.A, Virtual Vision S.A. oraz Bipromet S.A. nie zostaly zaprezentowane w powyzszej tabeli, poniewaz jako spotki
publiczne majg one obowigzek przekazywania raportdw okresowych.
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OPIS ORGANIZACYJINY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG STANU NA DZIEN 31
GRUDNIA 2008R., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Wykaz jednostek stanowiacych Grupe Kapitatowa

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka dominujgca oraz jednostka zalezna - Dom
Maklerski Capital Partners S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16, w ktorej
Capital Partners S.A. posiada 28% akcji (100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Wykaz jednostek stowarzyszonych:

» CP Energia S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedzibg w
Warszawie (00-103), ul. Krdlewska 16 — Capital Partners S.A. posiada 30,89% akcji

» eCard S.A., z siedzibg w Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16 — Capital Partners S.A.
posiada 24,28% akcji

» Xtrade S.A., z siedzibg w Warszawie (02-703), ul. Bukowinska 22B — Capital Partners S.A.
posiada 24,99% akcji.

Wykaz jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane sa objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
Grupa Kapitatowa CP Energia — metoda praw wiasnosci,
eCard S.A. — metoda praw wiasnosci,

Xtrade S.A. - metoda praw wiasnosci.

Poza Grupa Kapitatowg Emitent posiadat na dzien 31 grudnia 2008r. inwestycje zakwalifikowane

jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Sg to:
= PTV Production Sp. z o.0.

AERO AT Sp. z o.0.

e-Muzyka. S.A.

123 Market S.A.

Bac-Pol S.A.

Telecom Partners Sp. z o.0.

Liberty Group S.A.

Invest House Mazury Sp. z 0.0.

Piecexport Sp. z o.0.

Virtual Vision S.A.

Bipromet S.A.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
W czwartym kwartale 2008r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2008r.
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WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO
Procentowy (%)
Akcjonariusze Capital Partners S.A., Procentowy Liczba gltoséw | udziat w ogdlnej
dysponujacy bezposrednio i posrednio, liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtosdw
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na akcji kapitale zgromadzeniu na walnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 4.326.784 18,00% 4.326.784 18,00%
Anna Bala 3.284.280 13,66 % 3.284.280 13,66 %
Adam Chetchowski 2.400.000 9,98% 2.400.000 9,98%
. . Procentowy (%)
Akcl_onarlusze gl Maklersk_lego Procentowy Liczba gtoséw | udziat w ogdlnej
Capital Partners S.A., dysponujacy . . A .
beznosrednio i podrednio. co naimniei liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtosow
posrednio I p L ! ) akeji kapitale zgromadzeniu na walnym
5% ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Kiad Lcionari dzeni
Zgromadzeniu Spokki zakfadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 650.000 28,00 % 650.000 100,00 %

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

. N . liczba akcji na dzien .
L . liczba akcji na dzien : Zmiana stanu
Akcjonariusze Capital Partners S.A. - przekazania raportu za . ;
przekazania raportu U1 kwartat 2008r. posiadania (+/-)
Pawet Bala — Prezes Zarzadu 4.326.784 4.326.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes 340.000 340.000 +-0
Zarzadu
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 6.644 6.644 +/-0
Adam Chetchowski - Prokurent 2.400.000 2.400.000 +/-0
Jurij Sadov_vskl — Cztonek Rady 25 000 25 000 +-0
Nadzorczej
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady
Nadzorczej 420.000 420.000 +/-0
Marek Lesniak - Wiceprzewodniczacy 8.600 8.600 +-0
Rady Nadzorczej

W spoitce zaleznej osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akcji.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WELASCIWYM  DLA  POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy sie zadne postepowanie sagdowe, arbitrazowe ani administracyjne dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnoSci Emitenta i spotki zaleznej, ktérego wartosC stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAZONA W ZtOTYCH
ROWNOWARTOSC KWOTY 500.000 EURO — JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI

W czwartym kwartale 2008r. Emitent i Spotka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktorych wartoS¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekraczataby wyrazong
w ztotych rownowartos¢ 500.000 EUR oraz nie bytyby to transakcje typowe dla ich dziatalnosci.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI, JEZELI £ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WEASNYCH EMITENTA

W czwartym kwartale 2008r. Emitent i Spotka zalezna nie udzielity ani nie poreczyty kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzadu, zostaty przekazane wszystkie informacje, ktore jego zdaniem sg istotne dla
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEIJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatow wyniki przez Grupe
Kapitatowa, gtowny wptyw bedg miaty nastepujgce czynniki:

e Wprowadzenie do obrotu na rynku gieldowym lub alternatywnym (NewConnect) akcji
spotek Bac-Pol, Piecexport, 123market.pl. i Aero AT oraz poziom ich wyceny rynkowej
lub mozliwosci ich sprzedazy po satysfakcjonujgcej wycenie na rynku prywatnym;

e Poziom wyceny akcji spotek eCard S.A., CP Energia S.A. i Bipromet S.A. oraz wyceny
spotek portfelowych notowanych na rynku NewConnect (Liberty Group S.A., e-Muzyka
S.A., Virtual Vision S.A.)

e Zakonczenie powodzeniem negocjacji w sprawie sprzedazy spoOtek portfelowych
zwigzanych z mediami;

e Mozliwosc realizacji dochodowych projektow inwestycyjnych;

e Liczba i wartos¢ pozyskanych projektow w ramach ustug doradczych;

e Koniunktura panujgca na rynku papieréw wartosciowych, wptywajgca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papieréw wartosciowych;

e Liczba i warto$¢ ofert publicznych, w ktorych uczestniczy¢ bedzie Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
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Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners SA za 1V kwartat 2008r.

V1. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS
S.A. ZA IV KWARTAL 2008R.

tys. PLN
stan na 31-12-2008r. stan na 31-12-2007r.
Bilans koniec IV kwartatu (rok| stan na 31-12-2007r. |koniec IV kwartatu (rok
biezacy) poprzedni)

Aktywa
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 32 390,20 86 509,77 86 509,78
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 31,74 43,12 43,12
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, w tym: 29 662,98 85 526,31 85 526,31
udziaty w spétkach podporzadkowanych 650,00 650,00 650,00
udziaty w pozostatych spotkach (wyceniane MPW) 29 012,98 84 876,31 84 876,31
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 695,48 940,35 940,35
Inne aktywa trwate 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 53 137,09 65 851,87 65 851,86
Naleznosci handlowe i inne 2 737,93 8916,98 8 916,98
Finansowe inwestycje kréotkoterminowe 47 076,69 56 307,21 56 307,21
Inne skfadniki aktywéw obrotowych 50,47 22,19 22,19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 272,00 605,49 605,49
Suma aktywoéw 85 527,29 152 361,64 152 361,64

Pasywa
Kapitat wtasny 66 634,49 124 947,57 124 950,06
Kapitat akcyjny 24 040,00 24 040,00 24 040,00

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej (agio) 7 007,96 7 007,96 7 007,96
Akcje whasne 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 10 117,10 52 822,10 52 822,10
Zyski zatrzymane 41 077,51 16 241,57 16 241,57
Zysk/Strata okresu -15 608,08 24 835,94 24 838,43
Zobowigzania dtugoterminowe 12 828,60 20053,53 20 053,53
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 8 974,99 3 645,00 3 645,00
Rezerwy na podatek odroczony 3 853,61 16 408,53 16 408,53
Pozostate zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 6 064,20 7 360,54 7 358,05
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4 170,36 5968,72 5968,72
Zobowigzania handlowe 137,14 48,81 48,81
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1756,70 1313,89 1313,89
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,00 29,12 26,63
Suma pasywow 85 527,29 152 361,64 152 361,64
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Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Capital Partners SA za 1V kwartat 2008r.

tys. PLN
1V kwartaty 1V kwartat (rok v kvyarta}y
Rachunek zyskow i strat bieie;;)k\:lfrret?}oggll(—lo— _n.arastajaco (rok poprzedni) okres od 01- pop:?erg;ti?ﬁf?eggg 01-
2008r. do 31-12-2008r biezacy) okres 01-01- 10-2007r. do 31-12- 01-2007r. do 31-12-
2008r. do 31-12-2008r. 2007r.
2007r
Przychody ze sprzedazy, w tym: 16,98 328,08 104,74 442,16
od jednostek powigzanych 14,80 55,28 14,74 41,54
Koszt whasny sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
ZyskiStrata na sprzedazy 16,98 328,08 104,74 442,16
Pozostate przychody (inne niz przychody finansowe) 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe 490,21 5 460,56 68 242,38 94 691,02
Koszty ogolnego zarzadu 667,56 1951,76 393,02 1612,21
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty (inne niz koszty finansowe) -1 019,80 216,20 0,00 0,00
Koszty finansowe 2 300,10 23 118,98 50 394,67 62 838,24
ZyskiStrata przed opodatkowaniem -1 440,67 -19 498,30 17 559,44 30 682,72
Podatek dochodowy, w tym: -6,71 -3890,22 3338,07 5 844,29
- cze$¢ biezaca 0,00 117,62 27,55 4 066,61
- cze$¢ odroczona -6,71 -4 007,84 3 310,52 1777,68
ZyskiStrata netto okresu -1 433,96 -15 608,08 14 221,37 24 838,43
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 24 040 000 24 040 000 24 040 000 24 040 000
Zysk/Strata na jedng akcje* -0,06 -0,65 0,59 1,03
Podstawowy za okres -0,06 -0,65 0,59 1,03
Rozwodniony za okres -0,06 -0,65 0,59 1,03

*Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktéry przypada na
zwykbych akcjonariuszy, przez $rednig wazong ilos¢ akcji zwyklych wystepujgcych w ciagu danego okresu.
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za IV kwartat 2008r.

tys. PLN
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2008r. do Kapitat . . Kapitat thytu+u Kapit.a+ z . ZyskiStrata Kapitaty wiasne
31.12.2008r. Kapitat zapasowy | Akcje whasne opcji aktualizacji Zyski zatrzymane
podstawowy pracowniczych wyceny okresu razem
na dzien 01 stycznia 2008r. 24 040,00 7007,96 0,00 0,00 52 822,10 16 241,57 24 835,94 124 947 57
Aktualizacja wyceny aktywo6w finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 -54 501,68 0,00 0,00 -54 501,68
Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24 835,94 -24 835,94 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 11 796,68 0,00 0,00 11 796,68
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -15 608,08 -15 608,08
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitatowe z wiascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na dzien 31 grudnia 2008r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 10117,10 41 077,51 -15 608,08, 66 634,49
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2007r. do Kapitat . . Kapitat zfytu+u Kapit_a+ . . Zysk/Strata Kapitaly wtasne
31.12.2007r. podstawowy Kapitat zapasowy | Akcje whasne opc;_| aktualizacji Zyski zatrzymane okresu razem
pracowniczych wyceny

na dzien 01 stycznia 2007r. 24 040,00 7007,96 0,00 0,00 0,00 -366,13 16 607,70 47 289,53
Aktualizacja wyceny aktywo6w finansowych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 65 212,46 0,00 0,00 65 212,46
Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 16 607,70 -16 607,70 0,00
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw i strat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 -12 390,37 0,00 0,00 -12 390,37
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24 838,43 24 838,43
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje kapitatowe z wiascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto ujety w kapitatach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty transakcyjne (zwigzane z transakcjami na akcjach) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na dzien 31 grudnia 2007r. 24 040,00 7 007,96 0,00 0,00 52 822,10 16 241,57 24 838,43 124 950,06
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za IV kwartat 2008r.

tys. PLN
1V kwartat narastajaco|| 1V kwartat narastajaco
achur sty iy it | L
2008r. 12-2007r.
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -19 498,30 30 682,72
1. Korekty o pozycje 20 721,03 -48 769,52
Amortyzacja 15,22 16,41
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych netto 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3 068,54 51 957,89
Zysk/Strata z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej -1 265,94 -73 354,38
Zmiana stanu naleznosci netto 6 179,05 -6 569,66
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéw 59,21 -520,11
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywo6w obrotowych -1783,43 -930,10
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan -2 094,88 -2 269,95
Podatek dochodowy 3 890,22 -5 844,29
Inne korekty 18 790,12 -11 255,33
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1222,73 -18 086,80
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 22 508,53 93 876,01
Zbycie Srodkdow trwatych i wartoci niematerialnych 0,00 7,00
Zbycie aktywow finansowych 13 771,24 91 287,57
Inne wplywy inwestycyjne 8 482,83 2 520,00
Otrzymane odsetki 254,46 61,44
11. Wydatki 24 419,60 30 809,75
Zakup $rodkdow trwatych i wartosci niematerialnych 3,84 0,00
Zakup aktywoéw finansowych 21 446,76 26 360,75
Inne wydatki inwestycyjne 2 969,00 4 449,00
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -1911,07 63 066,26
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 9 192,80 9 963,92
Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 8 032,80 0,00
Emisja dtugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00
Emisja krétkoterminowych papieréw dtuznych 1 160,00 9 963,92
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
11. Wydatki 5 837,95 59 365,00
Nabycie wikasnych instrumentow kapitatowych 0,00 0,00
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Wykup diugoterminowych papieréw dtuznych 0,00 0,00
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych 5312,79 7 290,00
Zaphacone odsetki i koszty zwigzane z wykupem obligacji, odsetki od kredytu 525,16 52 075,00
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 3 354,85 -49 401,08
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie 2 666,51 -4 421,62
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 605,49 5027,11
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 272,00 605,49

Warszawa, dnia 26 lutego 2009r.

Sporzadzita: Beata Cymer-Zabielska — Gtéwna ksiegowa

Pawet Bala
Prezes Zarzadu

Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zarzadu

Maciej Gorski
Wiceprezes Zarzadu

Adam Chetchowski
Wiceprezes Zarzadu
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