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1) skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
2) skonsolidowanego bilansu,
3) skonsolidowanego rachunku przeptywow pigniych,
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20
do 31 grudnia 2008r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
01.01.2008-31.12.200Ii 01.01.2007-31.12.2¢07

DZIALALNO SC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 754,99 3334,90
Koszt wlasny sprzeads 0,04 0,0
Zysk/Strata brutto ze sprzeday 754,99 3334,90
Pozostate przychody operacyjne 0,03 0,0
Przychody finansowe 4 466,1 94 883,18
Koszty ogélnego zaszlu 2 815,94 2 383,40

w tym koszty z tytutu programéw pracownibzyc 0,00} 0,0(
Pozostale koszty operacyjne 249,74 0,0
Koszty finansowe 23145,8 62 861,42
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPV -3032,3 -2912,40
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -24 022,7 30 061,16
Podatek dochodowy, w tym: -4 027,5 6 239,44
- Cz$¢ bieggca 0,00 4 463,2
- cz$¢ odroczona -4 027,50 1776,y
Zysk/Strata netto okresu -19 995,2 23 821,12
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 24 040 00 24 040 090
Zysk/Strata na jedmg akcje w zt * -0,83 0,9
Podstawowy za okres -0,83 0,9
Rozwodniony za okres -0,89 0,9

(*) Zysk/Strata na jedpakcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystretto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przézdnig wazory ilos¢ akceji zwyklych wyspujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1,2i3
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20

do 31 grudnia 2008r.

BILANS
tys. PLN
Aktywa Nota
31.12.2008 31.12.2007

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 24 271,2 81 409,Q9
\Wartasci niematerialne 5 9,1 12,3¢
Rzeczowe aktywa trwate 6 38,24 58,8
Finansowe inwestycje diugoterminowe, w tym: 8 21 497,9 80 393,41
udzialy w spoétkach podpardkowanych 8 0,26 0,24
udziaty w pozostatych spétkach wyceniane MPW 8 21 497,64 80 393,3
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 2725,9 944,20
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 54 686,0 76 156,48
Naleznoici handlowe i inne 9 29219 9 030,33
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 8 47 816,69 57 124,98
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 10 54,04 22,1
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 11 3893,3 9 979,18

Suma aktywo 78 957,2 157 565,17

tys. PLN
Pasywa Nota
31.12.2008 31.12.2007

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spoétki daminuj acej) 60 237,1 123 120,27
Kapitat akcyjny 12 24 040,0 24 040,4o
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci nominalnej (agio) 12 7 007,9 7 007,96
Akcje wtasne 12 0,04 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw 12 10 286,5. 53 174,45
Zyski zatrzymane 12 38 897,8% 15 076,34
Zysk/Strata okresu 3 -19 995,2 23 821,42
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,04 0,0
Kapitat wiasny ogétem 60 237,1 123 120,27
Zobowigzania dtugoterminowe 12 878,6 20 139,46
Dlugoterminowe zobowzania finansowe 13 8974,9 3645,J0
Rezerwy na podatek odroczony 2 3903,6 16 494,96
Zobowigzania krétkoterminowe 5841,5 14 305,944
Kroétkoterminowe zobowizania finansowe 13 4 016,14 5 968,12
Zobowiazania handlowe 14 132,39 6 962,2p
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminowe 15 1693,0 134541
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2 0,04 29,1

Suma pasywo 78 957,2 157 565,17
Wartas¢ ksieggowa w zt 60 237 100,0p 123 120 270J00
Liczba akgji (szt.) 24 040 00 24 040 0¢0
Wartas¢ ksieggowa na jeds akcg (w zf) 2,5]] 5,11
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20
do 31 grudnia 2008r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

tys. PLN

01.01.2008—31.12.200Ii 01.01.2007-31.12.2007
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
I. Zysk/Strata -24 022,7 30 061,15
1. Korekty o pozycje 17 904,3. -46 673,14
Amortyzacja 26,24 26,99
Zyski/Straty z tytutu rénic kursowych netto 0,04 0,0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -1 804,9 51 933,16
Zysk/Strata z tytutu dziatalsoi inwestycyjnej -1 264,9 -73 354,38
E';c;(ijtlglgiggirgti;\;;n?zialalnu&ci operacyjnej przed uwzgédnieniem zmian w 30435 2139443
Zmiana stanu nateosci netto 5898,3 -6 544,47
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkow -6 852,0 6 201,90
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych -1 806,3 -925,06
Zmiana stanu pozostatych zobawman -1 987,9 -2 270,48
Podatek dochodowy 4 027,5 -6 239,44
Zysk/strata z udziatéw/akcji w jednostkach - wyeard MPV 3032,3 2912,40
Inne korekty 18 635,9 -18 413,46
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -6 118,39 -16 611,9p
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 21 408,9 94 344,49
Zbyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,43 7,0
Zbycie aktywéw finansowych 13771,2 91 287,47
Inne wplywy inwestycyjne 7382,8 2 962,J0
Otrzymane odsetki 254,4 87,9p
1. Wydatki 24731,2 31317,32
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 3,84 15,3
Zakup aktywoéw finansowych 21 483,4 26 385,15
Inne wydatki inwestycyjne 3244,0 4 916,40
I1l. Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -3322,3 63 027,97
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej
I. Wptywy 9192,8 9 963,92
Whplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentékapitatowych 0,04 0,0
Whplywy z tytutu zacigniecia kredytéw i payczek 8 032,8 0,0p
Emisja dtugoterminowych papieréw dhych 960,0( 0,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diaych 200,0 9 963,99
Inne wptywy finansowe 0,04 0,0
1. Wydatki 5837,9 59 365,4Jo
Nabycie wtasnych instrumentéw kapitatowych 0,04 0,0
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzeczioteieli 0,04 0,0
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pgczek 0,04 0,0
Wykup dtugoterminowych papieréw diaych 0,04 0,0
Wykup krétkoterminowych papieréw dtnych 5312,7 7 290,4o
Zaptacone odsetki i koszty zygiane z wykupem obligacji 525,1 52 075,40
Inne wydatki finansowe 0,04 0,0
I1l. Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 3 354,8] -49 401,48
D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresie -6 085,8] -2 985,710
E. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 9979,1 12 964,48
F. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3893,3 9 979,18
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20

do 31 grudnia 2008r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

tys. PLN
Wyszczeg6lnienie Kapitat podstawowy Kapitat zapaso Kaplta‘llvzy::rl]uyallzaql Zyski zatrzymane Zysk/Strata okres| Kapltz&;/evn\f:asne
na dziei 01 stycznia 2008r. 24 040,01 7 007,96 53 17444 15 074,14 23 841,72 123 1p0,26
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzgda 0,09 0,0 -52 948,44 0,90 00 -52 948,0:
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,09 0,0 0,0 23 821,12 -23 821)72 0,04
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat p,00 0,00 0,00 0,0q 0,0 0,04
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,0d 0,0 10 060,32 0,90 oo 10 060,1.
Zysk/Strata za okres 0,09 0,0 0,0 0,0 -19 995 p3 -19 995,2
Zysk netto ujty w kapitatach 0,04 0,0 0,0 0,0 0,40 0,04
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,09 0,0 0,0 0,0 0,40 0,04
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 p,00 0,00 0,00 0,00 0,04
Zysk netto ujty w kapitatach 0,09 0,0 0,0 0,0 0,40 0,04
Koszty transakcyjne (zwzane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy 0,09 0,0 0,0 0,4o 0,40 0,04
Emisja akgji 0,0 0,0 0,0] 0,40 0,40 0,0
na dziei 31 grudnia 2008r. 24 040,0 7 007,96 10 28652 38 891,86 -19 995,23 60 27,11
Wyszczeg6lnienie Kapitat podstawowy| Kapitat zapasowy Kaplta:,vzy::;iallzaql Zyski zatrzymane | Zysk/Strata okresu Kapl:z&zyemn/:asne

na dziei 01 stycznia 2007r. 24 040,0 7 007,946 0,90 -30366 15 374,80 46 144,10
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzeda 0,09 0,0 65 647,46 0,90 0,po 65 647,41
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,09 0,0 0,0 15 379,80 -15 379180 0,04
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskow i strat p,00 0,00 0,00 0,0q 0,0 0,04
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny 0,09 0,0 -12 473,42 0,90 0o -12 473,0;
Zysk za okres 0,0d 0,0 0,0 0,4o 238212 23821,7
Zysk netto ujty w kapitatach 0,09 0,0 0,0 0,0 0,40 0,04
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,04 0,0 0,0 0,Jo 0,40 0,04
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 p,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto ujty w kapitatach 0,09 0,0 0,0 0,0 0,40 0,04
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 D,00 0,00 0,00 0,04
Dywidendy 0,04 0,0 0,0] 0,40 0,40 0,04
Emisja akcji 0,04 0,0 0,0 0,40 0,40 0,04
na dziei 31 grudnia 2007r. 24 040,01 7 007,96 53 17444 15 074,14 23 841,72 123 1p0,26
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20
do 31 grudnia 2008r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Opis Grupy Kapitatlowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wcho8pibtka dominujca Capital Partners S.A.
oraz Spoétka zalma - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru dsigieiorcow Krajowego RejestruaBowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy — XII Wydziat Gospady KRS, pod
numerem 0000110394. Spoéice nadano numer statystyBEGON 015152014 oraz numer
identyfikacji podatkowej 527-23-72-698. Siedzibad&pmiesci sie w Warszawie (00-103), przy
ul. Krélewskiej 16.

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dnedaeli Spotki jest pozostate
paosrednictwo finansowe gdzie indziej niesklasyfikowaleKD — 65.23.Z). Pozostate
przedmioty dziatalngri: dziatalng¢ zwiazana z zarmzaniem holdingami (PKD — 74.15.7),
doradztwo w zakresie prowadzenia dziatatmagospodarczej i zagdzanie (PKD — 74.14.A),
dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikoa (PKD — 67.13.Z).

Spodika zalgna

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzly Warszawie (00-103), ul. Krolewska 16,
swiadczcy ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiad&potce zalenej 28% udziatdw
(100% w gtosach).

Wykaz spétek stowarzyszonych

= CP Energia S.A. (jednostka domigeg Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedziy
Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16 — Capital RPens S.A. posiada 30,89% akcji

= eCard S.A,, z siedzibw Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16 — CapitaltRers S.A.
posiada 24,28% akcji

» Xtrade S.A., z siedzipw Warszawie (02-703), ul. Bukoiska 22B — Capital Partners S.A.
posiada 24,99% akciji.

Wykaz spotek zaleych, wspotzabmych i stowarzyszonych, ktérych dane ®bjete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
Grupa Kapitalowa CP Energia — metoda praw wi&sino
eCard S.A. — metoda praw wiasonp
Xtrade S.A. - metoda praw wiasion

Czas trwania dziatalndei Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spotki domimgej oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Okres obgty sprawozdaniem i poréwnywali@dodanych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansBwpy Kapitatowej Capital Partners
obejmuje okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. @eamiera dane poréwnywalne za okres
01.01.2007r. do 31.12.2007r.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupsy jek kalendarzowy.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20
do 31 grudnia 2008r.

Skiad Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki domipegi

W okresie oljtym sprawozdaniem na daie31l grudnia 2008r. w sklad Zadu Spofki
dominupcej wchodzity naspujace osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zaia,
Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zata
Pan Maciej Goérski - Wiceprezes Zadln.

W dniu 06.03.2008r. Rada Nadzorcza Spotki donaicejj powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Pana Adama Chetchowskiego pod warunkiem zareyeshia zmian w statucie
Emitenta. Powysza uchwata weszta sycie w dniu 19.08.2008r.

W okresie objtym sprawozdaniem w skiad Rady Nadzorczej Spotknidojacej wchodzity
nastpujace osoby:

Pan Jacek Jaszczott - PrzewodmiyzRady Nadzorczej

Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Hayder - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kuliski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dzialalnfci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@pone przy zalgeniu kontynuacii
dziatalnagci gospodarczej przez spétki z Grupy przez okresx@mniej dwunastu miegiy od
daty bilansowej i nie istnigj przestanki zamierzonego lub przymusowego zanieahbadz
istotnego ograniczenia przez spoétki z Grupy dotyelsowej dziatalnei. Zarzd Spofki
dominupcej nie stwierdza na dziepodpisania skonsolidowanego sprawozdania finangowe
faktow i okoliczndci wskazuacych na zagrzenie kontynuacji dzialaldei w dapcej sk
przewidzie€ przyszigci.

Podstawa spormzenia sprawozdania

Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonso#idevgprawozdanie finansowe
rzetelnie przedstawia sytuadinansow, efektywnd¢ finansows i przeptywy pientzne Grupy
Kapitatowej. Przy spoeglizaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmaniowego
odstpiono, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od zastosowaniadstedu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3.
Prezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne zacynaj zastosowanie Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgeoFinansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Jrituropejsk, z
wyjatkiem odstpstwa od zastosowania ww. wymogu w celuagsiecia rzetelnéci prezentacii.
Odstpstwo dotyczy MSR 28 -Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyciISR 31 -
.Inwestycje we wspolnych przedsizicciach”, MSSF 3 -,Potgczenia jednostek gospodarczych”
zgodnie, z ktorymi nalatoby obj¢ konsolidacy wszystkie inwestycje, w ktorych udziat Spoiki
dominupcej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spotki graeza dwanaie
mieskcy.

Powodem dla ktérego zastosowane zostatpeyvwgpisane odgpstwo jest fakt,4 Capital Partners
S.A. koncentruje si przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej politykiwestycyjnej
polegajicej na nabywaniu akcji/udziatbw spétek publicznygbrywatnych w celu ich zbycia w
krotkim okresie. Jest to dziataktotypowa dla funduszy typu private equity (ventuepital),
ktérychsredni okres utrzymywania inwestycji nd@ si¢ w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy
prowadace dziatalné¢ charakterystyczn dla funduszy PE/NC nie spadzap
skonsolidowanych sprawozldinansowych obejmuagrych ich spotki portfelowe z uwagi na ich
nieporéwnywalnéé w srednim i dtugim terminie.

Pomimo, £ zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jestd®ig z inwestycji w krétkim terminie, to
jednak ze wzgldu na zmieniajce st otoczenie rynkowe magwyshpi¢ sytuacje, w ktorych
uzasadnionym jest utrzymanie pozycji inwestycypitegej niz zostato to wczaiej zaplanowane.
Nie zmienia to jednale nastawienia do danej inwestycji i w przekonanarzlu Capital
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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20
do 31 grudnia 2008r.

Partners S.A. nie jest uzasadnione obejmowanielgkodmiotéw konsolidagj ze wzgtdu na
to, ze mogtoby to wptya¢ negatywnie na prawdziwy i rzetelny obraz CapitaitRers S.A.
Docelowo, zamiarem Zagdu Capital Partners S.A. jest stosowanie zasadytemstaa
dotycacego MSR 28, MSR 31 oraz MSSF 3 w odniesieniu dpystkich spotek portfelowych
traktowanych jako inwestycje krétkoterminowe.

Ponizej przedstawia siwptyw ww. odsgpstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyby
byto one przedstawione jako spetaiEg wymaganie:

Wykaz jednostek, w ktérych Spétka . s PLN
o . L Procent posiadanych
dominujaca posiada powyej 20% udziatéw na W ed Ki Zysk/Strata
udziatéw, a okres ich posiadania w Zysk/Strata jednostki 23 przypadajaca jednostcq
31.12.2008r. 2008r. S
portfelu przekroczyt rok dominujacej
Grupa Kapitatowa Bipromet 32,9%% -2 62300 -864,80
eMuzyka S.A. 51,389 350,1p 179,91
Invest House Mazury Sp. z 0.0. 45,26% -3§,97 -1p,37
Telecom Partners S.A. 25,04% -854,03 -214,35
PTV Production Sp. z 0.0. 55,04% -3 47152 -190p,34
123market.pl S.A. 30,009 -520,5B -156,17
Liberty Group S.A. 33,709 737,6p 248,49
Aero AT Sp. z 0.0. 34,839 -383,3p -133,42
L acznig -2 865,04

Dla uproszczenia przeliczeprzypto ze wszystkie posiadane inwestycje zostaty wyceniomeraw wiasndci.

W przypadku zastosowania ww. standard®ivata nettoosihgnicta przez Grup Kapitatowy
Capital Partners za rok obrotowy 2008 gaizytaby s¢ 0 kwok 2.865,06 tys. zi.

Ponadto, z uwagi na zastosowanie gusttva od wymogu MSSF w 2007r., ktore wptywa na
kwoty ujete w sprawozdaniu za ligcy okres, ujawnia 8iiz pozycja sprawozdania za 2008r.
zyski zatrzymane przypadku zastosowania wymogu, bytabyzsaa o kwag 2.418,00 tys. zt.
Odstpstwo zastosowane w 2007r. dotyczyto analogicziygjiasji jak opisana powgj tj.
odstpienia od ujcia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym irtwgsw Bipromet S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w oparciu o zasadkosztu
historycznego, z wyikiem wycenianych w wartgi godziwej niektorych instrumentow
finansowych. Niniejsze skonsolidowane sprawozddmansowe Grupy Kapitalowej zostato
sporadzone wedtug tych samych zasad dla okresiabégjo i porownywalnego.

Jednostki oljte konsolidag stosuj jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zalenej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane § zgodnie z
wymogami okrélonymi w zahczniku nr 1 do Rozposrlzenia Ministra Finanséw z dnia 27
grudnia 2007r. w sprawie szczegoélnych zasad radwodci doméw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankéw, w ramach ktorych prowadzesadziatalné¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednizefsztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdaimszatwierdzone do publikacji przez
Zarzd w dniu 30 kwietnia 20009r.
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmme wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczrtidr20

do 31 grudnia 2008r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PRTNERS

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2008r. 01-01-2007r. 01-01-2008r. 01-01-2007r.
do 31-12-2008r. do 31-12-2007r. do 31-12-2008r. do 31-12-2007r.
I. Przychody ze sprzedpa 754,99 3334,90 213,15 88300
IIl. Zysk/Strata na sprze#pa 754,99 3334,90 213,15 88300
Ill. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -24 022,7 30 061,16 -6 80126 7 959,43
IV. Zysk/Strata okresu -19 995,2 23 821,42 -5 66100 6 304,38
V. Srodki pienkzne netto z dziatalrisi operacyjnej -6 118,49 -16 611J99 -1733%,22 -4 398,43
VI. Srodki pienkzne netto z dziatalri inwestycyjnej -3322,33 63 027,B7 -940161 16 688,03
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalroi finansowej 3 354,845 -49 401,p8 949182 -13 08p,14
VIIl. Zmiana stanéwérodkéw piengznych netto w okresie -6 085,87 -298470 -1 72B,02 540
WitETE e firEmsae stan na stan na stan na stan na

31-12-2008r. 31-12-2007r. 31-12-2008r. 31-12-2007r.
IX. Aktywa razem 78 957,2 157 565,17 18 923)70 43 988,21
X. Zobowigzania dugoterminowe 12 878,6 20 139,46 3 086,63 5624,43
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 58415 14 305,94 1 400,03 399384
XIl. Kapitat wlasny 60 237,11 123120,37 14 437)04 34 371,93
XIll. Kapitat zaktadowy 24 040,0 24 040,90 576167 6 711,33
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 040 00 24 040 090 24 040 00 24 040|000
XV. Zysk/Strata na jednakcg zwykia (w Z/EUR) -0,83 0,9 -0,244 0,26
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jeglakck zwykla (w Z/EUR) -0,8 0,9 -0,24 0,26
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedsp akckg (w zZ/EUR) 2,51 51 0,6p 1,43

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicgaaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obowdujgcego na dzié bilansowy
- na dzié 31.12.2008r. wg kursu 4,1724 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 254/A/NBP/2008
- na dzié 31.12.2007r. wg kursu 3,5820 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 252/A/NBP/2007.

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywoéw pieginych przelicza gina walug EUR wg
kursu stanowicegosrednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olauji;cych na ostatni dziekazdego

zakoiczonego miegta roku obrotowego
- za rok biéqgcy wg kursu 3,5321 PLN/EUR

- za rok poprzedni wg kursu 3,7768 PLN/EUR.
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PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporizenia sprawozdania finansowego

A. Oswiadczenie o zgodsoi z MSR | MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe spehmajwszystkie wymagania
dotyczce prezentacji i ujawnfezgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@fRaga dokonania szacunkow i
zalazen, ktore wplywaj na wielkadci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mime,przygte
zalazenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zardu na temat bimcych dziata i
zdarzé, rzeczywiste wyniki mogsie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ziotych, ktoreaswaluty prezentacji i
waluty funkcjonalr, jednostki. Poszczegodlne pozycje sprawozdania $oaego g wycenione w
zlotych, ktore stanowi waluk podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dziata
jednostka. Aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych przeliczang sa ziote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany ohaujacych na dzié bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane siniu transakcji na walgtfunkcjonalm przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ugtogzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazagevsysihcach ztotych, chybae zaznaczono
inaczej.

CZESC II. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartas¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach
rachunkowych przedstawigg rzetelnie i prawidtowo sytuagmaptkowa i finansowa jednostki.
§2.

Aktywa i zobowazania wycenia 8i w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegolnych sktadnikach, a zwlaszozniejszé wartasci sktadnikow
aktywow, bez wzgidu na wysoké&t wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywoOw i zobowazan na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsige
z uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ekar rachunku
zyskow i strat z tytutu utraty wadoi podlegaq spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt
konieczndci dokonania odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobawa: finansowych

§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z
ktorych wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzegav przysztym terminie
ustalonej ildci okreslonych aktywow lub zobowan finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza & do ksiag rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji

2. Wytacza s¢ z ksag rachunkowych skiadnik aktywow finansowych lub gegzsé, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany sktadnikvedtv oraz przekazuje nienia cate
ryzyko i wszystkie korzici zwiazane z danym sktadnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow
pieniznych wynikajce z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekdatyth praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzeda sktadnika aktywow jednostka zachowuje skiadnikyaiw w
swoich kstgach, j&li zachowata niemak cate ryzyko i wszystkie korzgi zwiazane z das
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§6
1.

2.

3.

4.

§8
1.

pozycp. Jeli jednostka zachowata exiowe ryzyko lub/i cgzsciowe korzyci zwiazane z
danym skitadnikiem, pozostawia go wdgach w czsci w jakiej jest dalej zaangawana w
ten sktadnik, j&li zachowata kontrel nad daa pozycp zgodnie z § 28.

Skiadnik zobowizan finansowych lub jego €%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych
w przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy oboxzek okrglony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub updytermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wy§aiccia sktadnika zobowzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywow finansowych wyceniany jest @&rsci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore mogy¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia lub powstania skiadnika aktywow finansowychastrzeeniem ust. 3 i 4.

W momencie pocgkowego ugcia zobowazanie finansowe wyceniane jest w wado
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktoregmby¢ bezpdrednio przypisane do
zaciagniecia lub emisji tego zobowkania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaust. 1, g nizsze nk 0,5% wartéci
transakcji, dopuszczagsmozliwosé nie uwzgedniania ich w momencie pogikowego ugcia
sktadnika aktywow lub zobowzania finansowego.

W momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywéw lub zobowazanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, wyceniagsiv wartcci godziwej bez uwzghbnienia kosztow transakcji.
Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 rdlicza st optaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielonosrgrinikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agemrgjelacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejraypremii lub dyskonta od instrumentow dhych,
kosztow finansowania anizenarzutu wewegtrznych kosztow administracyjnych czy kosztow
przechowania instrumentow.

Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstanis¥ikuje s¢ do

nastpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobowZania finansowe wyceniane w waitd godziwe] przez
wynik finansowy,

2) payczki i naleznosci,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagain

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow i zobawen finansowych wycenianych w waém godziwej

przez wynik finansowy wyrfia sk podgrug aktywow izobowazaa finansowych

przeznaczonych do obrotu, speta@jch kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waitd godziwej
przez wynik finansowy jest skifadnik aktywow lub atthik zobowazan finansowych
spetniajce jeden z riej wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zagpnigte przy
istnieacym zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,

b) jest skiadnikiem portfela instrumentow wspolaggzdzanych, dla ktorych istnieje
dowdd o bieacej tendencji umidiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z wahtdgem instrumentdw uznanych jako
zabezpieczage),

d) zawiera element wbudowany, ktérego wssitogodziwej nie mgna oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyagdmieniu na mocy przepisow.
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2) w momencie nabycia lub zagniccia zostat wyznaczony do wyceny w wado
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka z@monvyznaczy sktadnik aktywow lub
zobowgzan do wyceny w wartéci godziwej przez wynik finansowy e

- zawiera on instrument 40z instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeptywy piengzne, ktorego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuj@espojnéci w zakresie
wyceny lub ugcia, ktére powstatyby przy wycenie aktywow lub zolgzan
lub r&znego ugciu zwiazanych z nimi zyskow lub strat (np. aktywa WG,
zobowhzania SCN), co przyczyniagsilo wiaciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobewa finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokamadniesieniu do warfci
godziwych zgodnie z udokumentowapolityka redukcji ryzyka lub polityk
inwestycyjra jednostki, a informacje o tej polityce zostaly guistawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe d&dace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nie isfa cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktorych waito godziwej nie mena wycent w
wiarygodny sposoéb, nieskwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &i8t. 1
pkt 2. Jednostka nmie rozway¢ klasyfikacg instrumentéw kapitatowych do aktywow
wycenianych w warteei godziwej przez wynik finansowych,je klasyfikacja tych pozyciji
do aktywow finansowych daginych do sprzeds prowadzitaby do znieksztalcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu fimavesgo i magtkowego podmiotu. Sytuacja
taka mae mi€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiadgumenty kapitatowe
scisle powhzane z zobowazaniami finansowymi, ktéregda musiaty by przeszacowane do
wartosci godziwej w momencie pojawieniggsaktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowea sscisle pownzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wowczas, gdy spetnionedcznie nastpujace warunki:

1) zobowéazanie zostato zaggnigte dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,

2) zobowazanie zgodnie z umawdokumentujca jego powstanie m@ by w szczegdélnych

okolicznaiciach rozliczone poprzez beZpednie przekazanie tych instrumentow,

3) warta¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentdw,

oraz

4) zgodnie z udokumentowarstrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesziych

transakcjachgsrodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitalowgbliza do regulowania

zobowhzan zachgnigtych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wad@ godziwej przez wynik finansowy
zalicza st rOwniez zobowhzania do dostarczenia pyazonych papierow war§oiowych oraz
innych instrumentow finansowych, w przypadku zawamemowy sprzedsy krotkiej (gdy
jednostka dokona sprzegainstrumentéw finansowych, ktore p@zyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).

4. Aktywa izobowazania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy
nie mog zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionywh8 7 ust. 1 pkt 2, 3
i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa iomdhzania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt2, 3 idemnog zost& przeklasyfikowane do
aktywow i zobowazan wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci s to aktywa finansowe:

1) nie kzdace instrumentami pochodnymi,
2) generujce okrglone lub maliwe do okrélenia ptatndci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
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4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzedsy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nieniwe okaza& sie maze odzyskanie calej
pocatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innejznpogorszenie
wiarygodndci kredytowej dhinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatioss to aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie
wymagalndgci, ktore jednostka zamierza i ma #iwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalngi.

2. Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagaloo mazna zaliczy takze diune
instrumenty finansowe z opcjkupna (call), ktére dajemitenowi prawo dazadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagétngod warunkiem,ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wémejszego wykupu niedola istotnie odbiegaty od
wartasci tego instrumentu, wynikagej z ksag rachunkowych.

3. Jereli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latatinotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych dominu wymagalnéci zostaty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do categtefmr lub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikugadnych aktywow jako utrzymywanych do terminu
wymagalndci w okresie pozostatym do koa bieacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastpne lata obrotowe z wytkiem przypadku, gdy sprzetzléaka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skladnika aktywowahsowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezna byto przewidzié

4. Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiyw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagakud okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecgno
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z Kefegorii do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds.

§11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg sa to nie lzdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako ¢iosé do sprzeds, aktywa finansowe, ktore
nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategoraz nie kwalifikug kwalifikuja si¢ do
pozostatych kategorii.

2. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem 8 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiggat wbudowany instrument pochodny, a
calci¢ lub czs¢ przeptywow pieniznych zwizanych z tak umows zmienia s w sSposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument poclrqebwodowatby samodzielnie, nale
wbudowany instrument pochodny wykéaza ksiegach rachunkowych oelbnie od umowy
zasadniczej. Jednostka meo zaklasyfikowa dobrowolnie ca umow zasadnicz do
aktywow finansowych i zobowkan finansowych w wart@&i godziwej przez wynik
finansowy na moment pogikowego ugcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej acttono wbudowany
instrument pochodny, wykazujeesiw ksiggach odgbnie i kwalifikuje do kategorii
okreslonych w 8§ 7.
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3. Jeeli wiarygodne ustalenie wa#id godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest maliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczagsido aktywdéw finansowych izobowian finansowych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

§13.

1. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamgwgest w
ksiggach rachunkowych oglonie od umowy zasadniczej stanowi jego wargodzing.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowiztica miedzy wartécia godziwg catego
instrumentu finansowego i waktma godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okr&lonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje rdace przedmiotem obrotu na rynkajednorodne,

2) w dowolnym momencie nima zazwyczaj znaké chetnych nabywcéw i sprzedawcow
oraz,

3) ceny g podawane do wiadoro publiczne;j.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez
wynik finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli
znane g jedynie kwotowania, woéwczas wastia godzina:

1) dla aktywow posiadanych przez jednesest bieaca cena kupna (cena jakynek zaptaci
za dany skladnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierabyh jest biegaca cena sprzedg lub
cena ofertowa (cena za jainozna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biace rynkowe ceny kupna i sprzeglanie & dostpne do wyceny
sktadnika aktywow finansowych, o ktérych mowa w.dstpkt 1, mana stosowa cerg
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, patuwkiemze w okresie midzy dag
transakcji i dniem bilansowym nie nagsity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostkiadnik aktywow finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stapaktywndaci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwinicty lub poziom obrotéw jest niski w stosunku do bgzednostek tego skladnika
aktywdw w obrocie, wyceny tych sktadnikdéw dokonsiew wartgci godziwej.

§ 15.

Wartcs¢ godziwa dla skltadnika aktywéw finansowych, dla ktérych inieje aktywny rynek,

ustala st w drodze jednej z nagiujacych metod:

- zastosowania wkaiwego modelu wyceny instrumentu finansowego,zele
wprowadzone do tego modelu dane dogwe pochodz z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podst@wblicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nimigcego s¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sk@éelniztazonego instrumentu
finansowego,

- 0Szacowania ceny instrumentu finansowego za peam@tod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizoyyan
niezalena jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mazliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywdw pieanych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finawsgch.
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§17.

1. Aktywa finansowe, ktore zostaly zaklasyfikowade kategorii payczki i nalenosci,
wycenia s¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nadyc

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktOryebwa w ust. 1, dla
ktorych nie mana ustak harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezlgdnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowej

§ 18.

1. Wartag¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustatapizy wyciu efektywnej
stopy procentowej, skicej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, koryguja o przeptywysrodkow piengznych
oraz odpisy z tytutu utraty wala.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwzane ze skfadnikiem aktywow, o ktorym mowa w § &7 1,
pobrane po dacie jego powstania, dnaj wplyw na jego efektywny zwrot, koryguj
(pomniejszag) wartcé¢ biezaca tego skladnika, a w zazku z tym koryguj takze wartgé
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jegoany w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow piemich z danego skladnika aktywow
wymaga ustalenia nowej waftmn efektywnej stopy procentowej, ghcej do wyceny
sktadnika aktywdw w kolejnych okresach sprawozdawhbz

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 8§17 ust. 2, wycenia s kwocie wymaganej zaptaty
obejmupcej rownie: odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwazane z powstaniem lub decydcg o cechach finansowych aktywéw, o
ktorych mowa w 8§ 17 ust. 2, podlegabownzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia
aktywa metod liniowa lub nominalm stom procentow isa zaliczane do przychoddéw
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie d#omych prowizji iopftat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zyskstvat, proporcjonalnie do uptywgjego
czasu w okresiezycia skiadnika. Systematyczne rozliczanie ékmeych prowizji i optat
odbywa s¢ w okresach miescznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatnevycenia s¢ w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktérym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody 2z odsetek zwane 2z dlanymi instrumentami finansowymi ustal& si
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efekiy] dochodowsgci tych aktywow, do
dnia wyhczenia ich z kag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegoblnych okreséw sprawozdawczych. Przychoolysetek obejmajnaliczone odsetki
wyliczone za pomag efektywnej stopy, jak réwniewszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r&nicy miedzy wartdcia aktywow wynikajca z ksag rachunkowych na dziewyceny
iich wartagcia w terminie wymagalni. Jeli jednostka nie jest w stanie okli€ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metgdiniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalnej.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujecsirowniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii daginych do sprzeds wycenia st w wartagci godziwej, a skutki
przeszacowania wptywapa kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadkysk lub strat
odnoszon na kapitat z aktualizacji wyceny stanowinica medzy ustalon na dzié wyceny
wartcscia godziwg aktywow a wartécia tych aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgste do sprzeds wycenia s w wartGci

godziwej, ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany wartai godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa et.ul, odnosi si
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z altizacji wyceny odnoszones séwniez
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przeszacowania zmniejsazeg warté¢ danego sktadnika aktywow paej jego wartéci
pocatkowej lub zamortyzowanego kosztu.etdj na kapitale strat odnosi s na wynik
finansowy w momencie realizacji danego sktadnikaywkw lub uznania utraty jego
wartcci.

§ 23.

1. Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wysity przestankiswiadczice o utracie
wartasci aktywéw finansowych lub ich grupy. adi takie przestanki istnigj nalery ustalt
kwote odpisu z tytutu utraty warfoi aktywow lub ich grupy.

2. Przestank swiadczica o wystpieniu utraty wartéci skfadnika aktywdw jest zaistnienie
zdarzenia magego negatywny, day sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy
pienizne z niego wynikage.

3. Do sytuacji, w ktorych mima stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczyt w
szczegolnéci:

1) wyshpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtaika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich gptat

3) przyznanie emitentowi lub dioikowi, ze wzgéddw ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudrdciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym weglga
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaistva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywéw finansetvya aktywnym rynku ze wzglu
na trudndci finansowe emitenta lub dtoika,

6) wystpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wadio przysztych przeptywow
pieniznych, w tym ichéciagalnaici, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentéw kapitatowych sytaaigka moze by przedtzajacy sk lub
istotny spadek warfoi godziwej danej pozycji ponej wartgci poczatkowej.

4. Nie dokonuje si oceny ani odpiséw z tytutu utraty wastd o ktérych mowa w ust. 1, w
odniesieniu do aktywow, o ktorych mowa w 8 7 uspkt 1, z wyjatkiem sytuacji, gdy
wyceniane s one w kwocie innej giwartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wartoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskow i strat w
odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwabfikanych do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds, oraz aktywow finansowych w wakm godziwej przez wynik
finansowy, z zastrzeniem ust. 4.

§ 24.

1. Akcje iudziaty w jednostkach podpadkowanych wycenia gi zgodnie z klasyfikagj

i zapisami 88 5 — 23.

2. Do jednostek podpardkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza jgidnostki zalene,
wspoizalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaly wiasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich
wartaéci nominalnej.

2. Akcje whasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wikasnych w drodzee&gcji za ce@ nabycia uwaa st cerg
nabycia ustalonw postpowaniu egzekucyjnym, poekszory 0 koszty poniesione w toku
postpowania egzekucyjnego, ktére nie zostaty zwrocove. przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wtasnych cena nabycia obejmuje wiaysioszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wkasnych, dodatmioznice miedzy cen sprzeday, pomniejszoa 0
koszty sprzede, a ich cea nabycia, naley odnig¢ na kapitat agio (nadwie ceny
emisyjnej nad warkeia nominalra akcji). Ujemrn réznice naley uja¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostatzs¢ ujemnej ranicy, przewyszapca kapitat agio, jako stratz
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lat ubiegtych iopisa w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowyra rok, w
ktorym nasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zastnéem ust. 6, dodatnrdznice miedzy ich
wartascia nominalm a cem nabycia nalgy odnigé na kapitat agio. Ujeniroznice nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozasteies¢ ujemnej ranicy, przewyszapca
kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych i opisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktorym nagiito obnizenie kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wkasnych nabytyclinedze egzekucji, gdy #aica medzy
ich wartgcia nominalr, o cer nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub rowna zero,
wartcé¢ udziatbw wiasnych wedtug ceny nabycia uslalja¢ jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych wasto godziwej nie ména

wiarygodnie ustadi, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytutu utraty

wartasci lub ostatnio ustalonej wadc godziwej. W momencie pojawieniazsimazliwosci
wiarygodnego oszacowania waito godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do watd
godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej ppzyc

§ 27.

1. Zobowsgzania finansowe wyceniane w waitbgodziwej przez wynik finansowy wycenig si

w wartasci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma MWy rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitalowego, ktérego wad godziwej nie ména wiarygodnie ustalj nalery

wycenc w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wétogodziwej powtkszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wartiei godziwej zobowgzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odnosi s¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow z operanpfisowych.

3. Zobowazania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@w@iazan wycenianych
w wartdgci godziwej przez wynik finansowy wycenigsiv zamortyzowanym koszcie z
uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowej.

4. Jeeli dla zobowizania, o ktérym mowa w ust. 3, nie ama ustak harmonogramu sptat,
wycenia st je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i kosztyizzane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobgweh podlegag rozliczeniu w czasie w okresigcia
zobowhzania metog liniowa lub nominala stom procentow.

§ 28.

1. Jednostka wytza skladnik aktywow finansowych, z uwedhieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasa umowne prawa do przeptywéw piemych ze skladnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.

2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inpjednostle gospodarcz umowne prawa do otrzymania przeptywow
pieniznych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwwéenkznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spednian warunki, o ktérych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowrek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wtej
odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw piengznych ze
sktadnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje umowpowihzek przekazania tych
przeptywéw piengznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorggdnostka traktuje
transakcje jako przeniesienie sktadnika aktywowarisowych wtedy, gdy spetnionggcznie
nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki olieeyma
odpowiednich kwot od dinika gtdbwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywanazgr
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jednostk z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliganrodsetkami ustalone na

podstawie stop rynkowych nie stanawiaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nigansprzeda lub zastawd skiadnika
aktywow finansowych w inny sposoéb,zniistanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestoréw, jako zabezpieczenie zobaxeinia do dokonywania ptatém pieniznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obgm@ina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywdw pieanych bez istotnej zwtoki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywdengiznych, z wyatkiem
inwestycji w srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy dag otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostatgnzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggjprzekazywane
tym inwestorom.

4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszskiadnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorggi zwiagzane 2z posiadaniem skladnika aktywéw
finansowych. W tym przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cale ryzyko iwszystkie korzgi zwigzane z
posiadaniem skladnika aktywow finansowych, toagyh sktadnik aktywow finansowych
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobgazenia wszelkie prawa i obogwaki
powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje niem@ cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z
posiadaniem skiadnika aktywow finansowych, to wsegin cagu ujmuje skiadnik
aktywow finansowych,

3) jssli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich
korzysci zwiazanych z posiadaniem skiadnika aktywéw finansowytch,ustala, czy
zachowat kontral nad sktadnikiem aktywéw finansowych; z tyne;

a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, wigiza skladnik aktywow finansowych z
bilansu ioddzielnie ujmuje jako aktywa Iub zobewania wszelkie prawa
i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkgl w dalszym cigu ujmuje skiladnik aktywow
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangaanie w skladnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowieniaa nzajstosowanie do e&i skladnika
aktywow finansowych (lub do e&ci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doecgt
skfadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnydttywow finansowych), w nagtujacy
sposob:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje slla czsci skladnika aktywow finansowych (lub do
czesci grupy podobnych aktywow finansowych) tylko wtedyly czs¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z ppajacych warunkow:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéne przeptywy pierzne wynikajce ze
skfadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnydtywow finansowych);

b) czs¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagtodkow
pieniznych z danego skfadnika aktywow finansowych (lulppgrpodobnych aktywéw
finansowych);

C) czs¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficzoiereslonych
przeptywachsrodkow piengznych ze sktadnika aktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienst. 1-4 maj zastosowanie do
sktadnika aktywéw finansowych w cdt (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych);.

6. Pogcie ,skiadnik aktywéw finansowych” w postanowiertiagast. 1-4 odnosi sido czsci
skfadnika aktywow finansowych (lub €zi grupy podobnych aktywow finansowych) zgodnie
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z ust. 5 pkt. 1, a w innych przypadkach do skfaandktywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych) w cédn

§ 29.

1. Zgodnie z 8 5 ust. 3 wadza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub €& zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub czs¢ zobownzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowhzania finansowego (lub efci zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a
wartcicia zaptaty, z uwzgidnieniem wszystkich przeniesionych aktywow niegjgmych lub
przyjetych zobowizan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €&t zobowhzania finansowego, to rozdziela poprzedwiartas¢
bilansowy zobowhzania finansowego milzy czs¢, ktéra edzie w dalszym aigu ujmowana
w ksiegach i cz$¢ wylaczara, w stosunku do odpowiadayych im wartdci godziwych na
dzien odkupu. Ranice migdzy wartdgcia bilansowa przypisam czsci wylaczanej i zaptat
otrzymara w zamian za @&¢ wylaczary, z uwzgkdnieniem przeniesionych aktywow
niepiengznych lub przejtych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.

1. Do srodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych zaliczaesi sktadniki magtku o
przewidywanym okresie wykorzystywania géaym ng rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalngci jednostki lub przekazane dozytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz warkwi niematerialne ¢race przedmiotem umoéw leasingu, na mocy
ktérych jednostka, w zamian za o#laa optat lub seré¢ optat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywdéw przez oznaczony okres czzalicza st do aktywow trwatych
jednostki wowczas, gdy zasadniczo cate ryzyko zyam z tytutu posiadania sktadnika
aktywOw przeniesione zostana jednostk

3. Cena nabycia i koszt wytworzeni@odkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz
wartcsci niematerialnych obejmuje og6t ich kosztéw, berpdnio zwazanych z
doprowadzeniem danego skifadnika aktywow do stanatnego do #ytkowania,
poniesionych przez jednostkza okres budowy, monta, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przgia do tywania, w tym réwnig:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelakcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkzan zachgnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budaviub wytworzeniem skiadnika aktywow uznawanym
za ,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znaego czasu hiezidnego do
przygotowania go do zamierzonego wykorzystaniasjptzeday oraz zyski lub straty z
tytutu réznic kursowych, jeeli uznawanesza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demonta iusungcia skladnika aktywdéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym teradghkik aktywow si znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zobowzanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
wartas¢ biezaca oszacowanych przysztych kosztéwdbe nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiladnika akiwv pod warunkiem,ze
oszacowane przyszte kosztydh wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

4. Naktady zwazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzielisa istotne oxci
sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku gehci skladowe posiadajrézne
okresy uytkowania lub gdy kada z nich dostarcza jednostce kdciyw inny sposob.

5. Za istota czs$¢ skladova budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, gavak wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzeniezga sktadowej przekraczay 20 % globalnej ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz podunkiem,ze wydatek ten ddzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.
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6.

§31

Za cen nabyciasrodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) warta¢ rynkowy przedmiotu leasingu, ustakpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warté¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskeef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayirsktadnik aktywow wyceniagi

w wartaci godziwej, chybae nie mana ustak wartasci godziwejzadnego z wymienianych
aktywow. W przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyieey
w wartasci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wanitdilansowej skladnika aktywow
oddanego w zamian.

Wartg¢ bilansova srodkéw trwatych oraz warksi niematerialnych powksza st o

dodatkowe naktady poniesione w okresie ighitkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo,ze jednostka uzyska przyszte koseyekonomiczne, ktére
mozna przyporadkowat danemu skiadnikowisrodkow trwalych oraz wartoi
niematerialnych (wysze od korz§ci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresem
uzytkowania, poprawjakasci obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mana wiarygodnie ustali cery nabycia lub koszt wytworzenia danego skitadnika
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych.

Wartd¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz

wartasci niematerialnych, stanowda cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zastteeiem

ust. 2, zmniejszajzakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w oelzgkdnienia

utraty ich wartéci, na skutek zywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisy

aktualizupce z tytutu utraty wartei spowodowanej innymi czynnikamiznivymienionymi

wyzej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw izmmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okil®enego okresu iytkowania,

5) srodkéw trwatych, nieruchondci inwestycyjnych oraz warfci niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sfezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rith mowa w ust. 1, dokonujesi

metody liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartgci

pocatkowej srodka trwatego oraz waroi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjy, be

wzgledu na maliwos¢ wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwgllieniem

wartasci rezydualnej.

Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, st na postawie przgiego w jednostce

dla danego rodzajtrodka trwatego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha kdzie wytkowata sktadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmdstjaky jednostka spodziewagsi
uzyska z danego skiadnika aktywow.

§ 32.
1. Szacujc diluga¢ okresu uytkowania poszczegolnych rodzajéw rzeczowych aktywo

trwatych i wartdci niematerialnych nafy uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetne okresy #gytkowania tego rodzaju skladnikow aktywow,
odzwierciedlagce tempo ziycia fizycznego, intensywné jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,
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3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aldwworaz prawne i inne ograniczenia
okresu aytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania skladnika aktywow od okreswytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

2. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadaikigwow wynika z tytutbw umownych lub
innych tytutdbw prawnych, okreszytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikagcemu
z tych tytutdbw umownych lub prawnych, chyba szacowany okreszytkowania sktadnika
aktywow trwatych lkdzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sszacowany przez
jednostk okres uytkowania.

§ 33.

1. Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrtegci niematerialnych
nastpuje od pierwszego dnia migsa nastpujacego po miegcu, w ktorym tensrodek
przyjeto do wywania, a jej zakaczenie, nie pgniej niz z chwik:

1) zrownania wart@i odpisbw amortyzacyjnych Ilub umorzeniowych 2z wéoia
pocatkowa lub rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa8y34. ust. 1ze przewidywana warfo
koncowa sktadnika aktywu przewsza jego wart@& bilansows (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wa#tm koncowej skiadnika aktywow

(wartcéci ,rezydualnej”), tj. kwoty netto, kt@rjednostka spodziewagsiizyska& na

zakaczenie okresuaytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zhyev przypadku

gdy wartd¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartoi koncowej kedzie nie nisza ni

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skikead aktywdw oraz pod warunkierze

wartas¢ koncowa tedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastreaiem ust. 2.

2. Dla wartdci niematerialnych przyjmuje &ize warté¢é koncowa wynosi zero, chybae
istnieje zobowgzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyimsie i kzdzie istniat pod
koniec uywania sktadnika, aktywny rynek i moa okreli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.

1. Wartd¢ koncowa iprzygte okresy wuytkowania srodkow trwatych oraz wartei
niematerialnych podlegajnie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie
zapewniggcym przeprowadzenie ewentualnych korekt pacszy od pierwszego miegia
kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wedem poprawngi ich przygcia w
zaleznosci od zmian przewidywanego okrestzytkowania danegérodka trwatego.

2. Odpiséw amortyzacyjnych metptiniowa dokonuje si od srodkow trwatych oraz wartgi
niematerialnych o jednostkowej wadto pocatkowej przekraczagej kwot: 3.500 PLN.

3. Wydatki na nabycie sktadnikéw mtju, o jednostkowej warkoi pocatkowej rownej lub
nizszej ng 3.500,-zt, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub
dokonuje s¢ dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego ungjewysokaci w
mieshcu przygcia do uytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wyceniveedtug zasad,

stosowanych dérodkow trwatych oraz wartei niematerialnych, ok&onych w §8§ 30-36.

§ 36.

1. Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wadtd niematerialnych zachodzi
wtedy, gdy warté¢ bilansowa tego skiadnika jest #gza od jego wartci odzyskiwalnej, tj.
ceny sprzedgy netto (wartéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartgci
uzytkowej, w zalenosci od tego, ktora z nich jest wgza.
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2.

Wart@¢ uzytkowa ustala s na podstawie bigcej wartdci szacunkowej oczekiwanych
przysztych przeptywowsrodkow piengznych z tytutu dalszego zytkowania skiadnika
aktywow, z uwzgidnieniemsrodkow z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywow trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowanaiage przygtego do
oceny okresu, jest znacznie #gya od utraty wartei spowodowanej uptywem czasu
I zwyktym uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasapity w ciagu okresu lub
nasgpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkaw, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktéaeylsktadnik jest przeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktory joasapit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stepdyskontow stosowam do
wliczenia wartéci uzytkowej danego sktadnika aktywoOw i istotnie abyniwartasé
odzyskiwalrn, sktadnika aktywow,

4) wystpienie dowoddwswiadczicych o utracie przydatdo danego skiadnika aktywow
w prowadzonej dziatalriai lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimbesistwo ich wysipienia
w niedalekiej przyszkei) dotycacych zakresu lub sposobiéywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziakan ktorej dany sktadnik siy, plany
jego wczéniejszej likwidacji, zmiana oceny czasuytkowania danego skiadnika z
nieokrelonego na okrdony,

6) wyshpienie dowodowswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skfadnika
aktywow s lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartdci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych

kosztéw operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktug@icego jego wartg.

Przeprowadzenie testu na ufratwartdgsici nie jest wymagane, ijeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazyjna zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w uystrdz w

przypadku, gdy wartgé odzyskiwalna danego skfadnika aktywdw ustalona wniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byta znaczniesey od jego wartei bilansowej, pod
warunkiemze nie wysipity zadne wydarzenia, mgje wptyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartag¢ bilansowa sktadnikow wargoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a

takze skladnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze diytkowania,

podlega obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na qtraartasci, nawet w

przypadku nie wyapienia przestanek wskazgych na maliwosé utraty ich wartéci oraz

zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzerie nasipita utrata wartéci.

§ 37.

1.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnilabtywow obrotowych ujmuje siw
ksiggach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztowwsszenia na dzieich nabycia
lub powstania.

Wycena rzeczowych sktadnikow aktywéw obrotowyidbkonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na dazie
na ktory dokonywana jest ich wycena.

Na cer nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladnikéktywow obrotowych
sktadajp sic wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia onee koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejscaris

§ 38.

1.

Wartag¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych onaartcsci niematerialnych
wykazywana jest w ksgach rachunkowych:
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1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub
2) kiedy nie oczekuje si zadnych przysziych korzgi ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.
2. Przychody i koszty wynikage z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartcsci niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskow i strat w
momencie ich usuacia z ksag rachunkowych.
3. Zyski i straty wynikajce z faktu usurrcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych z bilansu
sq ustalane jako whica medzy przychodami netto ze zbycia {jetakie byly) a wartécia
bilansow tej pozyciji.
§ 39.
1. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia st
w wartasci bilansowej lub w wart@i godziwej, pomniejszonej o koszty sprzagaw
zaleznosci od tego, ktora z tych walao jest nizsza.
2. Na r@nice migdzy wartdcia godziwg, a wysz od niej wartécia bilansow, tworzy se
odpis z tytutu utraty wartai.
3. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedw nie podlegaj
amortyzacji.
4. Oczekiwany termin realizacji sprzeglaaktywdw przeznaczonych do sprzeglaie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa adywdéw trwatych
przeznaczonych do sprzega
5. Aktywa trwate wycofane z aktywdw przeznaczongithsprzeday wycenia s w wartGci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich kiywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday, pomniejszonej o amortyzacjub w wartgci odzyskiwalnej na dzife podgcia
decyzji o zaniechaniu sprzegaw zalenosci od tego, ktora z tych waai jest nizsza.
6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaastpujace aktywa trwate:
1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz or
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki pienkzne wykazuje s w wartdgci nominalne;j.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczanaasdzié bilansowy po kursie
zamknkcia z dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pierizne denominowane w walucie obcej przeliczapnaasdzié bilansowy po kursie
zamknkcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uvezilieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotgcych instrumentow finansowych, dokonywania
odpiséw aktualizujcych wartd¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty warfei, rozliczenia mgdzyokresowego kosztéw i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnyduyijete w kstgach tego roku, pomimo,
ze termin ich platngci nasapi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwihzane z ptatnéciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobawan
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonyclsktadnikach magkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesiw rachunku wynikow okresu, w ktérym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem o#e@ym w procedurze wewirzne;.

§ 44.
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1. Jednostka, dgac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezgiwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na gaeyve r@znice medzy wykazywan w ksiggach
rachunkowych wartcia aktywdw i zobowizan, a ich wartécia podatkow oraz strat
podatkows mazliwa do odliczenia w przyszigoi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywed na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskaninich, w sposéb predni lub
bezpdredni, korzyci ekonomicznych. Jeli uzyskanie korz§ci ekonomicznych z tytutu
okreslenia aktywow nie powoduje pomniejszenia podstatMjcaenia podatku dochodowego,
to wartg¢ podatkowa aktywow jest ich wakma ksiggowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowkan jest ich wartécia ksiggowa pomniejszoa o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsz podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegoalaste w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszfei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
roznicami przejciowymi, ktdre spowodaj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ost?00sci.

2. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgwsiwysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagsajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wysgpowaniem dodatnich
roznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowodaj zwigkszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysgt

3. Wysokas¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku ltmdowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, okawjacych w roku powstania obogaku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowa jezeli jednostka ma tytut uprawniggy ja
do ich jednoczesnego uwgdhiania przy obliczaniu kwoty zoboarania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyesana wynik finansowy, obejmuje:

- Czes$é biezaca,
- Cczg$¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #éice migdzy stanem
rezerw iaktywéw z tytutu podatku odroczonego nani&o ipocatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatkahibolowego, dotyeze rozliczenia z
kapitalem wiasnym, odnosiesiowniez na kapitat wiasny.

CZESC Ill. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji

§47.

1. Inwestycje w jednostkach podpadkowanych, tj. zalenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pézgg na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane gw SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich styeg oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanan$owe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaileych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonydruzdnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspélnych przeggzieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.
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2.

W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed alarzegcia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeng dzié przegcia dokonane zostato
wedtlug zasad UoOR, wykorzystgj zwolnienia fakultatywne, okéne w 8 MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkuje z&minymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym spraaoi finansowym kapitatow
wiasnych, wynikéw finansowych, aktywow i zobawan.

Wszystkie inwestycje, ktdre na dzienabycia spetniaj definicie aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzegawedtug warunkow, oké&onych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega dziatalng¢ zaniechana ujmowane sgodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. uymowangws odibnej pozycji aktywow, obejmagych ich warté¢ w
wartcéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzéylaza&s w zobowizaniach odgbnie
wykazywana jest ich war§é w wartcci godziwej.

Jednostki zalme
8 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ob&npgine dane finansowe spoiki
Capital Partners S.A. oraz spotkedacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa
sprawuje kontra, jezeli posiada bezpoednio lub pérednio, wecej niz 50% praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposébadaszdolné do kierowania polityk
finansowa i operacyja jednostki gospodarczej w celu czerpania kézgkonomicznych z
prowadzonej przez dargednostk zalezna dziatalngci.

Przegcie jednostek zalmych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietody
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki dominggj w kadej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem wilasnymzkej jednostki zatenej. Nadwyke wartcici
bilansowej inwestycji nad waroia godziwa udziatu Grupy w mdiwych do
zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujecsjako wartd¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartdci godziwej aktywow netto nad cerprzegcia ujmuje st bezpdrednio w
rachunku zyskéw i strat w roku przeja jednostki.

Koszt przegcia ustala si jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobawa zaciagnigtych lub przegtych na dzié wymiany,
powigkszory 0 koszty bezpwednio zwazane z przeciem. Maldiwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zoboswania i zobowjzania warunkowe przgle w ramach patzenia
jednostek gospodarczych, wycenig sia dzié przegcia wedtug ich wartei godziwej,
niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéw mniejsao.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieatizowane zyski gje w aktywach,
powstate na transakcjach pauohzy spétkami Grupy, podleggjeliminaciji. Eliminaciji
podlegaj réwniez nie zrealizowane straty, chyba transakcja dostarcza dowoddéw na gtrat
wartcici przekazanego sktadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszoowych w spoétkach zaimych wykazywany jest odbnie w
ramach kapitatbw wilasnych Grupy. Zysk (netto) ouresalezacy do akcjonariuszy
(udziatowcow) mniejszziowych wykazywany jest w rachunku zyskow i stratodrebne]
pozycji jako element rozliczenia zysku okresu skh@eupy, obgtych konsolidagj petm.
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziggnmostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ggu roku 3 uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dipezeday.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

1.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (genezainwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitatowe jednostki), na ktdre Grupgwera znaczny wptyw na politgk
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operacyjma i finansowa, ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, liczane § metod
praw wtasneci.

Rozliczanie kosztu przggia (ceny nabycia inwestycji) dokonuje; $ozsamo z zasadami,
obowigzujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zZalgch.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje si
w rachunku zyskéw i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadn
nabycia — w odpowiedniej pozycji kapitatdbw wtasnych

Dodatkowa ocena walo inwestycji w spotkach stowarzyszonych petdm ostranej
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istrigprzestanki wskazage na toze mogta wystpic
utrata wartéci lub odpis utraty wartei dokonany w latach poprzednichzjwie jest
wymagany. W takich okoliczdoiach stosuje si wymogi w zakresie utraty waida,
okreslone w MSR 36, Utrata wardoi aktywOw nie oceniaf jednak indywidualnie utraty
wartaici przez wartéc firmy, przypisanej do danej inwestyciji.

Z chwila poniesienia straty przez jednostitowarzyszom ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udzialbw na inwestycjczes¢ przewysza dotychczasaw ich warta¢
bilansowa nie jest dalej uyimowana w bilansie, ani w strgeiesku) okresu Grupy. W takich
przypadkach wartg bilansowa inwestycji jest rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

§ 50.
1.

Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nadérymi Grupa sprawuje
wspoétkontrot ujmowane s metod praw wiasnéci wedlug zasad, #gamych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonycbznacza to tale, ze
niezrealizowane zyski na transakcjach pginy Grum a jednostkami
wspoétkontrolowanymi eliminuje si proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspoétkontrolowanej. Eliminacji podlegejwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wysnie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych toigakv ktérych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalngcia gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotygze tej dziatalnéci wymagaj jednomyinej zgody stron
wspotkontrolugcych (wspolnikow).
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NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje dotycace przychoddéw i kosztow

Dziatalnosé kontynuowana

tys. PLN
Wyszczegolnienie
01.01.2008-31.12.200 01.01.2007-31.12.2¢07

Przychody ze sprzeday 754,99 3334,90
- przychody ze sprzedaustug 754,99 3334,90
Koszt wtasny sprzeday 0,0 0,0
Pozostate przychody 0,03 0,0
Zysk na sprzedy rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,0
Inne 0,03 0,0
Pozostate koszty 249,74 0,0
Utworzenie rezerwy na realizagpierwszej transzy programu motywacyjnego 219,00 0,00
Inne 33,79 0,0
Przychody finansowe 4 466,1 94 883,48
Przychody z tytutu odsetek bankowych 163,64 275,6p
Przychody z tytutu innych odsetek 291,74 186,6B
Zyski z tytutu aktualizacji wartei instrumentéw finans. do wadd godziwej 0,0 21 027,15
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 1 265,94 73 354,48
Uzyskane dywidendy 1 976,31 0,0p
Inne 768,49 39,9p
Koszty finansowe 23145,8 62 861,42
Zaptacone odsetki i inne koszty od wyemitowanydatricmentéw dtanych 487,3 52 075,11
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 305,2¢ 0,0
Prowizje i inne koszty zwizane z kredytem 42,13 0,0
Koszty finansowe z tytutu wyceny zobawan finansowych -44,79 0,0
Straty z tytutu aktualizacji wartoi instrumentéw finansowych do wastd godziwej 21 113,7p 10 670,B7
Straty z tytutu utraty wartei aktywow finansowych 1214,9] 0,0p
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 0,0 0,0
Inne 27,24 116,2¢
Koszty ogdlnego zaradu 2 815,94 2 383,20
Koszty wedtug rodzaju 2 815,94 2 383,20
Amortyzacja: 26,24 26,99

amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 23,04 21,94

amortyzacja wartéi niematerialnych 3,20 5,03
Kosztyswiadczeé pracowniczych w tym: 177,99 154,31

Wynagrodzenia 159,60 136,1

koszty ubezpieczeéinnych narzutéw na wynagrodzenia 18,38 18,21

kosztywiadcze emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,04
Zuzycie materiatow i energii 23,79 60,91
Ustugi obce 2 300,4 1 885,16
Podatki i optaty 144,84 55,2p
Pozostate koszty 142,64 200,5y
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Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie ngmto zaniechanigadnego rodzaju dziatalda.

Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wysity koszty programow pracowniczych.

Koszty przyszityckwiadcze: emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wieicownikow, Spoétka nie tworzy rezerw na

przyszteswiadczenia emerytalne.

2. Informacje dotycgce podatku dochodowego

Podatek dochodowy
tys. PLN
Wyszczegdlnienie I;
01.01.2008-31.12.200 01.01.2007-31.12.2907
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,04 4 069,1p
- bieiqce obcizenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 4 463,2
- korekty dotyezce biggcego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 D,00
Odroczony podatek dochodowy -4 027,5 1776,47
- zwigzany z powstaniem i odwréceniemrgiznic przefciowych -4 027,5 1776,37
- obcizenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat -4 027,50 1776,
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Zysk/Strata okresu przed opodatkowaniem 0,04 0,0
Wedtug ustawowej stawki podatkowej obamtijacej w Polsce - 19% 0,04 0,0
Korekty dotycace biegzacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0,04 0,0
Nieujete straty podatkowe 0,04 0,0
Wedlug efektywnej stawki podatkowej wynasej 19% 0,00 0,0
Podatek dochodowy (ohkgienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat -4 02},50 238,44
Odroczony podatek dochodowy
o tys. PLN
Wyszczeg6lnienie
31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3903,6 16 494,96
- niezaptacone odsetki od udzielonepyzki 28,29 22,9p
- wycena posiadanych akcji wg waitogodziwej 3875,3 16 468,13
-inne 0,09 3,4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2725,9 944,29
- straty maliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opkdagnia 0,0 0,0p
- aktualizacja nalaosci biezacych 23,44 17,2p
- wycena aktywow i zobowkan finansowych wg wartai godziwej 2 340,4p 917,48
- utworzona rezerwa na realizagjerwszej transzy programu motywacyjnego 41,04 0,00
- utrata wartéci aktywa 284,94 0,0
- inne 36,14 9,4
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3. Informacje dotycgce zysku/straty przypadgjego/przypadajcej na jedmy akcje

Zysk podstawowy/Strata przypadey/ca na jedam akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku/straty netto za okres przypagajgo na zwyktych akcjonariuszy Spotki domiugj przez
sredni wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wysgpujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony/Strata przypaday/ca na jedm akckg oblicza s¢ poprzez podzielenie
zysku/straty netto za okres przypagajgo na zwykilych akcjonariuszy (po pateniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych kej@ zwykte) przezrednh wazon liczbe
wyemitowanych akcji zwyklych wyspujacych w chgu okresu (skorygowano wptyw opcji
rozwadniagcych oraz rozwadniagych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dowaz zysku/straty oraz akcji, ktére pasity do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku/gtret jedm akcg:

tys. PLN

01.01.2008-31.12.200 01.01.2007-31.12.2¢07

Zysk/Strata w okresie -19 995,2 23821,42
Zysk/S.trata‘netto okres.u przypadapcy na akcpnanuszy zwyktych, zastosowany 199952 2382112
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedpakcje

w sztukach

01.01.2008-31.12.200 01.01.2007-31.12.2¢07

Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyklych 24040 00 24 040 0¢0

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowando obliczenial
podstawowego zysku/straty na jeds akcje

24 040 00 24 040 0¢0

Wptyw rozwodnienia:

opcje na akcje

umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowanasrednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedn akcje

24 040 00 24 040 0¢0

4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dglaty
Spotka dominyjca nie wyptacata dotychczas i nie planuje wyptatyidendy.

W czerwcu 2008r. Spotka domingp otrzymata dywideridza rok 2007r. od podmiotu zatego
Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwoc&00.tys. PLN.

5. Informacje dotycgce wartaci niematerialnych

Wartosé firmy
Grupa Kapitatowa nie posiada pozycji watdrmy.
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Inne wartasci niematerialne

Inf

L tys. PLN|
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Warto §¢ brutto na pocztek okresu 23,85 23,8
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartei na pocatek 11 5 65
okresu " '
Warto§¢ netto na pocatek okresu 12,30 17,3
Zwigkszenia (z tytutu) 0,09 0,0
- zwigkszenia wynikajce z transakcji patzenia jednostek gospodarczych ,00 ,00
- pozostate zwkszenia 0,04 0,0
Zmniejszenia (z tytutu) 0,09 0,0
- zbycie 0,09 0,0
- korekta 0,00 0,0
Warto §¢ brutto na koniec okresu 23,89 23,8
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei ujete w rachunku zyskéw i strat zgodniejz
0,09 0,0
MSR 36
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei, ktére zostaly ujte w kapitale wkasnym Iy 0.0d 0.0
odwrécone bezppednio z kapitatem wtasnym zgodnie z MSR 36 ' '
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei odwrécone w rachunku zyskéw i strat
: 0,09 0,0
zgodnie z MSR 36
amortyzacja uwzgtiniona w rachunku zyskoéw i strat 3,20 5,0
Umorzenie i aczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warti na koniec 14 75 115
okresu ] '
Bilans zamknigcia (warto§é netto) 9,1 12,3
ormacje dotyczgce rzeczowych aktywow trwatych
tys. PLN
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2008r. budowle,
ulepszenia w
obcych Urzadzenia
srodkach techniczne Srodki Srodki trwate
trwatych i maszyny transportu Pozostate w budowie Razem
\Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 108,3p 0,40 129,23 0po 24771
Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na
pocztek okresu 10,14 88,4 0,0 90,32 0,po 188|82
\Warto §¢ bilansowa netto na pocgtek okresu 0,0( 19,8¢ 0,0( 39,07 0,04 58,84
\Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 108,3p 0,40 129,23 opo 24771
Zwi ¢kszenia 0,04 3,8 0,0p 0,4o 0,90 3,B4
nabycie aktywdw wskutek pgizenia jednoste
A gospodarczych 0,00 0,0 0,0 0,40 0,40 0,p0
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 3,84 0,0ti 0,0 0,40 3,84
C inne zmiany 0,00 0,0 0,0I) 0,40 .0 0,p0
Zmniejszenia 0,00 7,0 0,0') 0,40 0,40 7,p0
aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday lub wiaczone do grupy aktywow
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzgda|
A zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia) 0,00 0,0 0,0p 0,40 0,40 0,p0
B sprzeda 0,09 7,01 0,0I) 0,00 0,40 7,p0
C inne zmiany 0,00 0,0 0,0I) 0,40 0,40 0,p0
Bilans zamknigcia (wartoé¢ brutto) 10,14 105,1] 0,00 129,13 0po 24455
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zyskéw
A i strat 0,09 11,3 0,0p 11,40 0,90 23J03
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai, ktére
zostaly ugte w kapitale wkasnym lub odwrécone
bezpdrednio z kapitatem wiasnym zgodnie z MSR
B 36 0,09 0,0 0,0p 0,00 0,90 0,po
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartai ujgte
lub odwrécone w rachunku zyskéw i strat zgodnif z
C MSR 36 0,09 0,0 0,0p 0,00 0,90 0,po
D Réznice kursowe 0,09 0,0 0,0I) 0,0 0,90 0,po
E |[inne zmiany 0,0 55 0.0p o odo 54
Zakumulowana amortyzacja i laczne zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 10,14 94,2 0,0p 101,92 0,p0 206}31
Bilans zamknigcia (wartosé¢ netto) 0,09 10,9 0,0p 27,41 0,90 3824
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tys. PLN|
Granty,
budynki,
. . budowle,
Zmiany w okresie 01.01 - 31.12.2007r. ulepszenia w
obcych Urzadzenia
srodkach techniczne Srodki Srodki trwate
trwatych i maszyny transportu Pozostate w budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,1 92,9 270,40 155,p7 0jpo 524,38
Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na
pocztek okresu 10,1 78,6 0,0p 88,40 0,po 173]00
Warto §¢ bilansowa netto na pocgtek okresu 0,04 14,3 270,40 66,47 0o 350072
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,11 92,9 270,40 155,p7 ojpo 524,38
Zwi gkszenia 0,04 15,3 0,0p 0,40 0,90 1587
nabycie aktywow wskutek pgizenia jednostek
A gospodarczych 0,04 0,0 0,0p 0,4o 0,40 0,po
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 15,31 0,0l 0,0 0,40 15,7
C inne zmiany 0,04 0,0 0,0l) 0,40 0,40 0,po
Zmniejszenia 0,04 0,0 270,0p 26,44 0,p0 29604
aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeday lub whczone do grupy aktywéw
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzgdal
A zgodnie z MSSF 5 i inne zbycia (zmniejszenia) 0,04 0,0 0,0p 0,4o 0,40 0,p0
B sprzeda 0,04 0,0 0,0l) 17,40 0,90 1780
C inne zmiany 0,04 0,0 270,0D 8,44 0, 278)24
Bilans zamknigcia (warto§é¢ brutto) 10,14 108,3] 0,4p 129,83 0po 24771
Amortyzacja uwzgjdniona w rachunku zyskéw
A i strat 0,04 9,8 0,0p 12,2 0,90 2196
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei, ktére
zostaly ugte w kapitale wiasnym lub odwrécone
bezpdrednio z kapitalem wlasnym zgodnie z MSR
B 36 0,04 0,0 0,0p 0,40 0,40 0,po
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei ujete
lub odwrécone w rachunku zyskéw i strat zgodnif z
C MSR 36 0,04 0,0 0,0p 0,0 0,40 0,po
D Raéznice kursowe 0,04 0,0 0,0I) 0,0 0,40 0,po
E Inne zmiany 0,04 0,0 0,0l) -10,90 0,90 -1080
Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 10,14 88,4 0,0p 90,32 0,p0 188]82
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,04 19,8 0,0 39,41 .$0 58|89

Zagregowane korekty do warfoi bilansowych rzeczowych aktywow trwatych wykazzny
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z wdrej stosowanymi ogolnie przgtymi zasadami
rachunkowaici

Korekty wart@ci bilansowych rzeczowych aktywow trwatych nie vaysty.

7. Informacje dotycgce utraty wart@ci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitalowa dokonata pragglposiadanych aktywoéw finansowych,
aby zapewrd, ze aktywa wykazywane asw wartgci nieprzekraczape] ich wart@ci
odzyskiwalne.

* Na dzieh 31.12.2008r. w spoice dominggj przeprowadzone zostaly testy na gtrat
wartcéci aktywéw udziatow AERO AT Sp. z o.0., PTV Prodoat Sp. z 0.0. oraz
123market.pl S.A.

Testy zostaty przeprowadzone na podstawie zeajo odzwierciedlajcych najlepsz
wiedz Zarzadu Capital Partners S.A. odimie catoksztaltu warunkéw gospodarczych
charakterystycznych dla poszczegolnych spotek di@brark w ktorych one dziataj Na
okolicznag¢ sporadzenia testdw na utkatwartcsci, Zarad dysponowat aktualnymi
planami finansowymi spotek. Na podstawie danycharfisowych oraz informacji
uzyskanych od spotek w zakresie ich plandw rozwgmw oszacowane zostaly
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prognozowane przeptywy pieiine na 5 kolejnych lat. Naginie przeptywy te zostaty
zdyskontowane uzasadnionymi rynkowo stopami dyskeymi.
W wyniku przeprowadzonych testow ustalore,w przypadku ,testowanych” spoétek -
wartas¢ odzyskiwana aktywéw wchodeych w skiad érodkéw wypracowujcych
przeptywy pientzne przewysza ich warté bilansows, w zwiazku z tym uznaje gj ze

nie nasipita utrata wartéci ww. aktywow.

* W zwiazku z zaistnieniem obiektywnych przestanek wynia utraty warteci aktywow
udziatow Telekom Partners Sp. z 0.0. oraz oszacewamartgci odzyskiwalnej tego
sktadnika na poziomie zero, petfj decyz¢ o dokonaniu petnego odpisu z tytutu utraty

wartasci aktywa.

8. Informacje dotycgce inwestycji finansowych
Finansowe inwestycje dtugoterminowe
. . tys. PLN
Inwestycje dtugoterminowe
31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 80 393,6 28 552,95
Zmiany w chgu okresu: -58 895,7 51 840,6
Er?;il;tg)a\wr;etto z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na wynik 11674.9 969743
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na kapitat wkasn -31 449,10 4 460,7
Zwigkszenia 259,14 0,0
Zmniejszenia -3199,2 -2 912,40
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w sprasdaziu -12 831,5 0,0p
Stan na koniec okresu 21 497,9 80 393,41
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 21 127,33 80 189,94
eCard S.A.
2 228,04 12 530,99
eCard S.A. -1l
CP Energia S.A. 18 899,29 46 893,24
Bipromet S.A. 0,00 20 765,7
Papiery nienotowane na gietdzie 370,57 203,70
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 0,26 0,24
Xtrade S.A. 370,31 203,44
Finansowe inwestycje krotkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik tys. PLN
finansowy/przeznaczone do obrotu 31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 2 094,0 1,08
Zmiany w cihgu okresu: 2 980,54 2 092,99
:;srslg\tlvainsi:;ot z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na rachunek 28746 4937p
Zwiekszenia 10 754,4 7 038,96
Zmniejszenia 4899,3 6 246,48
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spragaziu 0,09 1794,6
Stan na koniec okresu 5 074,54 2 094,Jo
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 5074,59 2094,04
Viaguara S.A. 0,00 888,94
Krakchemia S.A. 0,00, 1205,0
Bipromet S.A. 4 953,87 0,0
Fortis S.A. 120,67 0,0
Papiery nienotowane na gietdzie 0,00 0,00
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] tys. PLN
Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday
31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 51821,2 15 810,41
Zmiany w chgu okresu: -10154,1 36 011,0
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wadtd godziwej odniesiona na kapitat wkasn -19 86%,35 1588,2
:r?;l;t(e;\;yetto z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na wynik 65642 0.0b
Zwigkszenia 16 963,5 16 285,48
Zmniejszenia 13 519,6 68,66
Zmiana prezentacji inwestycji finansowych w spradaziu 12 831,5 -1794,40
Stan na koniec okresu 41 667,1 51 821,41
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 13 707,03 25 869,6
Hawe S.A. /Hawe PP) 0,00 6 392,4
Liberty Group S.A. 1 348,0( 3114,7p
eMuzyka S.A. 3 966,64 16 362,5p
Bipromet S.A. 6 267,39 0,0
Virtual Vision S.A. 2 124,99 0,0
Papiery nienotowane na gietdzie 27 960,01 25 951,6(
Aero Sp. z 0.0. 5 494,80 5320,8p
Livechat Sp. z 0.0. 0,00 1300,0
PTV Production Sp.z 0.0. 5913,04 1773,0p
WiedzaNet Sp. z 0.0. 0,00 4 450,0
ICS Management Sp. z 0.0./123Market S.A. 600,004 600,0
Bac-Pol Sp. z 0.0 6 597,83 6 597,8B
Media Ekspert Sp. z o0.0. 0,00 2 600,0
Telecom Partners Sp. z 0.0. 0,00 1499,9
Invest House Sp. z 0.0. 1 810,04 1810,0p
Pieceksport S.A. 6 944,44 0,0
Air Italy Polska Sp. z 0.0. 600,004 0,0
Pozostate finansowe inwestycje krotkoterminowe
] ] ] tys. PLN
Udzielone payczki krétkoterminowe
31.12.2008 31.12.2007
- Podmiotom powizanym: 81,29 410,11
- Xtrade S.A. 81,29 410,1
- Podmiotom niepowizanym: 993,74 2 799,67
- PTV Production Sp. z 0.0. 394,16 1959,8f
- Invac-Intervac S.A. 0,00 387,09
- Media Ekspert Sp. z 0.0. 0,00 452,71
- Aero Sp. z 0.0. 599,59 0,0
Razen] 1 075,0p 3 209,18
9. Informacje dotycgce nal€nosci handlowych i innych
Naleznosci handlowe
] ] tys. PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2008 31.12.2007
Naleznasci z planowanym terminem splaty:
- do 3 m-cy 81,47 154,9¢y
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0
Razen] 81,4 154,97
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Pozostate nalgnosci

P tys. PLN
Wyszczeg6lnienie
31.12.2008 31.12.2007
Naleznasci z tytutu podatkow, cet i ubezpiecze 937,81 525,88
Pozostate naimosci, w tym: 1902,5 8 349,48
- Kaucje w banku 285,03 785,0B
- Wptaty na zakup udziatéw/akcji 0,04 7 564,4p
- Naleznos¢ z tyt. sprzedanych udziatéw/akcji 1617,5 0,0p
- Inne 0,04 0,0
Razen] 2 840,4p 8 875,36
10. Informacje dotycgce innych sktadnikéw aktywow obrotowych
o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Rozliczenia migdzyokresowe 54,09 22,19
- czynne rozliczenia railzyokresowe, w tym: 54,09 22,19
ubezpieczenia 16,15 9,24
dosgp do programéw 8,34 1,2§
zaliczka na badanie sprawozdania finansowgo 11,48 0,04
pozostate 18,12 11,64
Inne aktywa obrotowe 0,04 0,0
Razen] 54,0 22,1
11. Informacje dotycgcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow
o tys. PLN
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
Srodki pienkzne w banku i w kasie 710,33 629,1B
Lokaty krétkoterminowe 3183,0 9 350,do
3893,3 9 979,18
w tym $rodki pienigzne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,0
0,04 0,0
Saldosrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku
przeptywow pienieznych sktada s¢ z nasgpujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkzne w banku i w kasie 710,33 629,1B
Lokaty krétkoterminowe 3183,0 9 350,40
Kredyty w rachunku biecym pfatne naadanie 0,09 0,0
Srodki pienkzne przypisane dziataléei zaniechanej 0,09 0,0
3893,3 9 979,18

12. Informacje dotycgce elementow kapitatu wiasnego

Kapitat podstawowy

Spotka dominujca posiadaatznie 24.040.000 sztuk akcji zwyktych o wddibnominalnej 1,00
PLN za sztuk. Wszystkie akcje Spotki domirugej st w petni optacone. Spoétka domiaaa nie
posiada akcji wkasnych.
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13.

Wyemitowane akcje zwykte, w petni optacone - stanan tysigce sztuk
na dzié 01 stycznia 2004r. 2 304
na dzié 01 stycznia 2005r. 2 304
na dzié 01 stycznia 2006r. 2 304
zarejestrowane w dniu 24.04.2006r. 9 204
zarejestrowane w dniu 30.06.2006r. 520
zarejestrowane w dniu 20.12.2006r. 12 02(
na dzié 31 grudnia 2006r. 24 044
na dzié 31 grudnia 2007r. 24 04(
na dzié 31 grudnia 2008r. 24 044
Kapitat zapasowy
o tys. PLN
Wyszczegolnienie
31.12.2008 | 31.12.2007
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyej ich wartéci nominalnej (agio) 7 020,('0 7 020j00
Koszty zwhzane z emigj akcji serii D 12,04 12,04
};;prg?;ijp:Egzyéviedzsrze?}gkq| powyzej ich wartgci nominalnej (agio) po 7007.9 7007.d6
Kapitat rezerwowy
. o tys. PLN
Kapitat rezerwowy z aktualizcji wyceny aktywow
31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocatek okresu 53174,4 0,0p
s 1 S T ey o s s a1
Odroczony podatek dochodowy 10 060,1 -12 473,42
Na dzien koniec okresu 10 286,5 53 174,44
Informacje dotycgce zobowjzari finansowych
. o ) o e tys. PLN
Zobowigzania finansowe wyceniane w wart. godziwej przez vk finansowy 31122008 31122007
Stan na pocatek okresu 9 613,71 6 939,90
Zmiany w cihgu okresu: 33774 26739
iK;)trrzlt(ta netto z tytutu aktualizacji do wart. godejwdniesiona na rachunek zyské 45774 44,7
Zwickszenia: 9192,8 9919,13
- emisja obligacji serii C - 1l 0,00 800,0
- emisja obligacji serii D 0,00 3764,1
- emisja obligacji serii E 0,00 3 645,0
- emisja obligacji serii B - Il 0,00 1710,0
- emisja obligacji serii A - 11l 200,00 0,0
- zacygniecie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 8032,8( 0,0
- emisja obligacji serii A - IV 960,00 0,0
Zmniejszenia: -6 037,94 -7 290,40
-wykup obligacji serii B 0,00 -6 490,0
-wykup obligaciji serii C - llI 0,00 -800,0
-wykup obligacji seria A - II -449,80§ 0,0
-wykup obligacji seria B - Il -1 710,00 0,0
-wykup obligacji serii D -3570,14 0,0
-wykup obligaciji serii A - 1l -200,008 0,0
-czesciowy wykup obligacji serii A - IV -108,00§ 0,0
Odsetki zaptacone -235,19 0,0
Stan na koniec okresu 12 991,1 9613,92
Krétkoterminowe 4 016,14 5968,7
Diugoterminowe 89749 3645,0
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tys. PLN|
Sta na dzig 31.12.2008r. Efektywna stopa [ Podstawowy termin
Kwota
procentowa % sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigicym 0,04 A
Krétkoterminowe kredyty i zaggnigte pazyczki 0,04 A
Dluzne papiery warticiowe, w tym: 3838,9

- obligacje serii D * 193,91 brak maliwosci 31.03.200
0Szacowang|y

brak maliwosci

- obligacje serii E 3645,0 30.04.200¢
oszacowang

Krétkoterminowa cgs¢ zobowhzan finansowych dtugoterminowych: 16200 X X
- cz&$¢ krétkoterminowa obligacii serii A - IV 162,0 0,4% m-cznje 1N
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 15,1%
Razem zobowazania finansowe krétkoterminowe 4 016,14
Diugoterminowe:
Dlugoterminowa cgs¢ kredytéw i zacignietych payczek 8 032,8p WIBOR 1M+1,5p0 21.04.2411
Dluzne papiery wartiziowe, w tym: 0,04 A

- obligacje serii A - IV - cg¢ dlugoterminowa 690,0 0,4% m-cznje 1
Odsetki i premia wykupowa od obligaciji serii A-IV naliceona koniec 252.1 02.03.2014
okresu
Razem zobowazania finansowe diugoterminowe 8 974,949 X X

(*) Na dziei sporz;dzenia niniejszego sprawozdania nie zostalo prziemesprawo do 2.415.000 akcji WiedzaNet S.A. z
powodu niedostarczenia przez Obligatariusza Arki&gkupu 483 Obligacji. Obligatariuszwiadczyt,ze dokument ten
zostat zagubiony i rozpogia zostata procedura umorzenia utraconych dokunveni powodu zbycia ww. akcji za zgod
Obligatariusza warté¢ nominalna obligacji zostata zaktualizowana.

(**) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spo6tka domjgca co miesic dokonuje cgciowych wykupéw Obligacji poprzez
kazdorazowe zmniejszenie waftbnominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. PLN.

tys. PLN|
Sta na dzigi 31.12.2007r. Efektywna stopa | Podstawowy termin
Kwota procentowa % sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigicym 0,09 A
Krotkoterminowe kredyty i zaggniete pazyczki 0,09 A
Dluzne papiery wart&iowe, w tym: 5923,9
- obligacje seii A - I 449,84 braig:ﬁ;"ﬁ;i‘ﬁ 30.11.200
- obligacje serii D 3764,1 b'a';:;:g"vcv’;i'la 31.03.200
- obligacje serii B-Il 1710,0 59 31.03.2098
Krétkoterminowa czs¢ zobowizan finansowych dtugoterminowych 0,po X X
Odsetki naliczone na koniec okresu 44,79
Razem zobowizania finansowe krétkoterminowe 5968,7R X
Diugoterminowe:
Diugoterminowa czs¢ kredytéw i zacignigtych payyczek 0,0
Dluzne papiery wart@iowe, w tym: 3 645,0
- obligacje serii E 3645,0 braig:ﬁ;"ﬁ;i‘ﬂ 30.04.200p
Odsetki naliczone na koniec okresu 0,04 X
Razem zobowdzania finansowe diugoterminowe 3 645,40 X X
14. Informacje dotycgce zobowjzar handlowych
. . . tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z terminem wymagalgm:
- do 3 m-cy 132,39 6 962,2P
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,09 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,04 0,0
Razen 132,3 6 962,39
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15. Informacja dotycgca pozostatych zobow#ani i rezerw krotkoterminowych

Pozostate zobowzania

. . tys. PLN
Pozostate zobowjzania krétkoterminowe
31.12.2008 31.12.2007
Zobowizania pracownicze 0,09 0,0
Zobowizania z tytutu VAT 0,04 8,0
Zobowizania z tytutu ubezpiecaespotecznych 3,79 1,74
Zobowizania z tytutu innych podatkéw 4,51 3,44
ZFSS 0,04 0,0
Pozostate zobowrania wobec podmiotéw pogdanych 0,09 0,0
Pozostate zobowkania krétkoterminowe: 1 300,01 1300,96
-zobowhzanie z tytutu zakupu udziatéw 700,04 700,0p
-inne 600,0( 600,9p
Razem 1308,2p 1314,20
Rezerwy
tys. PLN
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu . ;;,c\),\?ar:;-]ny Ogolem
Na dzien 01 stycznia 2007r. 39,59 0,01 39,59
Utworzone w cigu roku 45,89 0,01 45,86
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) wgu roku -35,5% 0,01 -35,5p
Niewykorzystane (nieponiesione i roazane) w cigu roku -18,31 0,0 -18,3L
Korekty z tytutu rénic kursowych 0,00 0,0 0,0p
Korekty stopy dyskontowej 0,04 0,0 0,0p
Na dzien 31 grudnia 2007r. 31,6]] 0,0 31,91
Utworzone w cigu roku 168,04 1236,0D 1404,p4
\Wykorzystane (poniesione i rozliczone) g roku -30,91 0,0 -30,9L
Niewykorzystane (nieponiesione i roza@ane) w cigu roku 0,04 -1.020,0p -1 020,90
Korekty z tytutu ré@nic kursowych 0,00 0,0 0,0p
Korekty stopy dyskontowej 0,04 0,0 0,0p
Na dzien 31 grudnia 2008r. 168,74 216,0p 384,14
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16. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug wasti bilansowych

tys. PLN|
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2008
o Aktywa i Akt Zobowizania | Inne zobowizanial
Pozycje bilansowe ywa finansows . ywa Aktywa finansowd finansowe finansowe
wyceniane do wal Pazyczki i utrzymywane do . . .
S L X dostpne do  Jwyceniane do wal wyceniane w Ogotem
godziwej przez naleznosci terminu L
: . sprzeday godziwej przez | zamotyzowanym
RZiS zapadalnéci X R
RZiS koszcie
Udzialy i akcje 5074,5 0,0 0,qo 41 667 510 ojoo d.00 46 741,6
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 1075,p5 opo 0j00 ,00 ,00 1075,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) oo 81147 d.o00 ,00 0,04 0,0 81,41
Pozostate naimoici 0,04 1902,5p 0,Jo 0,90 0,po 0joo 1902,5
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 0,0p 3893,B1 opo [¢ [o]0] ,00 ,00 3893,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug opo ojoo qoo0 ,00 ,00 32;33 -132,3:
Zobowigzania finansowe 0,04 0,0 0,0 0,qo -4 016 14 -8 97499 -12991,1.
Pozostate zobowzania 0,0 0,0 0,0l 0, 0,40 -1 30000 -1 300,0
5 074,5 6 952,42 0,40 41 667J10 -4 014,14 -10 4(7,32 39 270,6
tys. PLN|
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2007
o Akt i Akt Zobowizania | Inne zobowizanial
Pozycje bilansowe ywa finansow - ywa Aktywa finansowq  finansowe finansowe
wyceniane do wal Pazyczki i utrzymywane do . . .
N L X dostpne do  Jwyceniane do wal wyceniane w Ogotem
godziwej przez naleznosci terminu L
: . sprzeday godziwej przez | zamotyzowanym
RZiS zapadalnéci X R
RZiS koszcie
Udzialy i akcje 2094,0 0,0 0,qo 51821p1 ojoo d.00 53915,2
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 3209,f8 opo 0j00 ,00 ,00 3209,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) oo 156]26 ,00 09,0 0,0 0,0 156,2
Pozostate naimosci 0,0d 8 349,4B 0,qo 0,90 o,po 0joo 8349,4
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 0,0p 9979,18 ojpo 0j00 ,00 ,00 9979,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0o 0joo qoo ,00 ,00 968,5 -6 963,5
Zobowigzania finansowe 0,04 0,0 0,0} 0,40 -9 613)2 0joo -9613,7
Pozostate zobowzania 0,09 0,0 0,0 0,00 0,q0 -1 30006 -1 300,9
2 094,0 21 694,10 0,40 51 821§21 -9 61§,72 -8 264,54 73876
, - . P P . .
Wartosci godziwe poszczegoélnych aktywow i zobaak finansowych
tys. PLN|
Pozycje bilansowe 31.12.2008 31.12.2007
warai¢ bilansowa warté godziwa waréc bilansowa wartét godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przedi® 5074,5 5074,34 20940 2 094,00
Pazyczki i nalendsci 6952,4 6 952,42 216940 21694,70
Aktywa utrzymywane do terminu zapadaiob 0,04 0,0l 0,0p 0,qo
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 41 667,11 41 667,10 51821p1 5182121
Suma aktywow finansowych 53 694,0 53 694,46 75 6091 75 609,91
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej prz8SR 4016,1 4016,34 9613)2 961372
Inne zobowizania finansowe wyceniane w zamotyzowanym koszcie 401037 10 407,32 8 264,p4 826454
Suma zobowjzan finansowych 14 423,41 14 423,46 17 8786 17 878,26

Grupa Kapitatowa nie jest w stanie wiarygodnie liétaartasci godziwej posiadanych udziatow i
akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkadaklasyfikowanych do kategorii
aktywow finansowych dogpnych do sprzedsg. W zwiazku z tym § one wykazywane w bilansie
wedtug ceny ich nabycia.
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i stragteupv rachunku zyskéw i strat w podziale na
kategorie krotkoterminowych instrumentow finansowyc

tys. PLN|
o nona | e | Zrsi | e sang
01.01.2008-31.12.2008 ceniane do| POYeZki i Jutrzymywane d¢ - finansowe ceniane do ceniane w Ogoétem
wy S naleznosci terminu dostpne do Wy . wy 9
wart. godziwej zapadalnéci sprzeday wart. godziwej| zamotyzowanym
przez RZiS P P przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,04 291,7 0,0p 0,40 28117 -30920 261,73
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,09 0,0 0,0 0,Jo 0,40 -42p3 -42153
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,04 0,0 0,0 0,0 0,40 opo ojoo
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,04 0,0 0,0 -1214,97 0,po 0ojoo Q.00
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0,04 0,0 0,0 0,0 0,40 opo ojoo
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej 3483,9 0,0 0,qo -6 564,p0 0joo q00 -10 04B,11
Ogotem (zysk/strata netto) -3 483,9 291,7p 0,4o -7 779417 281417 -34].,73 -11 017,88
tys. PLN|
e oma | s | Zobonns e oo
01.01.2007-31.12.2007 ceniane do| POYeZKi i Jutrzymywane d¢ - finansowe ceniane do ceniane w Ogélem
Wy S naleznasci terminu dostpne do Wy o wy 9
wart. godziwej Japadalneci sorzeday wart. godziwej| zamotyzowanym|
przez RZiS p P Y przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0,04 322,9] 0,0p 0,40 -52 119}79 qoo -51 79p,86
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,04 0,0 0,0] 0,40 0,40 opo ojoo
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,04 0,0 0,0] 0,0 0,40 opo ojoo
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0,04 0,0 0,0] 0,0 0,40 opo ojoo
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0,04 0,0 0,0] 0,0 0,40 opo ojoo
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wart. godziwej 084,7 0,0 0,00 18 067,p5 0joo q00 24 15p,67
Ogotem (zysk/strata netto) 6 084,7. 322,98 0,4o 18 06795 -52 114,79 ,00 -27 644,19

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gtéwnymi ryzykami, na jakie m@ by naraona Grupa Kapitalowas
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stop procentowych
- ryzyko walutowe
= ryzyko ptynngci
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe obecnie w Grupie Kapitatlowej niesigpuje, poniewa Grupa nie posiada
zagranicznych odbiorcow i dostawcow oraz nie pravathych rozliczé walutowych.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowe]

Udzielone przez GrupKapitatowa pozyczki o statym oprocentowaniu nacme § na ryzyko
zmiany wartéci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natast udzielone pogyczki ze
zmienry stom procentowy naraone § nha ryzyko zmiany przeptywOw piegiinych w wyniku
zmian stop procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest i@nt@ci bilansowej i na moment bilansowy
wyniosta odpowiednio:

tys. PLN
Udzielone payczki 31.12.2008 31.12.2007
Warto §¢ netto Naliczone odsetki Wartd¢ netto Naliczone odsetki
State oprocentowanie, w tym: 899]14 9461 2 68p,00 @ro,
- oprocentowanie wg umowy 10% 75914 63,08 2 185,00 1,03]
- oprocentowanie wg umowy 6,5% 0] (00] d.00 36§,00 43,07
- oprocentowanie wg umowy 11,4% 14400 32,53 140,00 6,57
Zmienne oprocentowanie, w tym: 27138 5391 40p,00 10,11
-3 M WIBOR + 1,5% 0,00 0,04 400,01 10,11
-3 M WIBOR + 3% 27,38 53,9] 0,0 0,0p
Razen 926,5 148,42 3 089,p0 120078
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Pazyczki ze statym oprocentowaniu, zdaniem Grupy Kapwej udzielone zostaty na warunkach
rynkowych.

Pozostate poyczki wg zmiennego oprocentowania stanpyeidynie 5% wszystkich udzielonych
przez Grup Kapitatowa pazyczek i jest to kwota nieistotna. Przy zadaiu wzrostu/spadku w
najblizszym roku stop procentowych o 1% to przychody femave z tytutu odsetek od tej
pozyczki a w konsekwencji wynik finansowy Grupy za 9200zwikszy s¢/zmniejszy si
nieistotnie.

Grupa Kapitatowa nie stosowata na moment bilanspabezpiecze instrumentow finansowych
ani innych metod skacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze
wzgledu na nieistotny wptyw przychoddw odsetkowych nanikyfinansowy Grupy.

Ryzyko ptynnéci

Spoiki z Grupy Kapitatowej jak kaly podmiot dziatajcy na rynku narzone g na ryzyko utraty
ptynndsci  finansowej, rozumianej jako zdolfto regulowania swoich zobowdan w

wyznaczonym terminie. Finansowanie dziatdbioprzy pomocy zewgtrznych zrodet (dhzne

instrumenty, kredyty) podwigza ryzyko utraty ptynrigi w przyszigci.

Spotki z Grupy Kapitatlowej mugzmie¢ staly dostip do rynkéw finansowych, dlatega s

nar&one na ryzyko braku mibwosci pozyskania nowego finansowania, jak rownie
refinansowania swojego zadknia. Ryzyko to jest uzalrione przede wszystkim od warunkow
rynkowych i oceny zdolrizi kredytowej Spoétek.

Spotki z Grupy Kapitalowej zasdzap swop ptynncicia poprzez bigace monitorowania
poziomu wymagalnych zobow#an, prognozowanie przeptywéw pietinych oraz odpowiednie
zarzdzanie srodkami piengznymi. Spotki z Grupy inwestaj wolne $rodki piengzne w
bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansolwkaty bankowe), ktére maghy¢ w kazdej
chwili wykorzystane do obstugi zoboyzian.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairnmbowigzan finansowych:

tys. PLN
31.12.2008 Wartasé Kontraktowe o o _
bilansowa przep}}/wy Do 6 miesgcy | 6 - 12 miesicy 1-2lata 2-5lat Powrgj 5 lat
pienizne
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 4 943,16 -5 049,B0 -391997 -81,00 -3eK,0 -724,3 0,0p
- kredyt bankowy 8 047,97 -9 187138 -24441 -24f 41 698,5 0,0 0,qo
- zobowgzania handlowe 132,33 -13283 -133133 ,00 ,00 0,00 0,00
- pozostate zobowrania 1300,0p -1 300,90 -1 300§00 4,00 ,00 D,00 0,00
Razenj 14 423,4B -15669,p1 -5 599'71 -324,41 -9 016,56 24,3 0,0
tys. PLN
31.12.2007 Wartaié Kontraktowe o o _
bilansowa przep}}/wy Do 6 miesgcy | 6 - 12 miesicy 1-2lata 2-5lat Powrgj 5 lat
pienizne
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 9613, -9 6132 0joo -5 964,72 -3 6@b,0 0,0( 0,0
- zobowgzania handlowe 6 963,58 -6 96358 -6 96§,58 D,00 0,00 0]0,0 0,0(
- pozostate zobowrania 1 300,96 -1 300,96 -1 300]96 4,00 ,00 D,00 0,00
Razenj 17 878,2p -17 878,06 -8 264154 -5 96§,72 -3 645,00 0,04 0,0
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak ahwosci wywiazania st z zobowazan przez
wierzycieli Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zane jest z trzema gtownymi obszarami:
- wiarygodng¢ kredytowa klientow handlowych,

- wiarygodnda¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktore dokonywang iswestycje oraz udzielane s
pozyczki.

Spotki z Grupy Kapitatowej na bigco monitorug stany nalenosci od kontrahentéw, przez co
naraenie ich na ryzyko nigiagalnaci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychsrodkow piengznych Spotki z Grupy Kapitatlowe] korzysiajz
krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarglpych instytucjach finansowych.

Grupa Kapitatowa udziela pgczek spotkom portfelowym podmiotu domincggo na ich
biezaca dziatalnd¢, zgodnie z podpisanymi umowami inwestycyjnymi.viéagledu na faktze na
biezaco monitorowana jest sytuacji mt§owa i wynik finansowy spotek portfelowych, ocenia
Sig, ze poziom ryzyka kredytowego dla udzielonychiymzek nie jest znagzy.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartbilansowej tych instrumentéw i na dat
bilansows wyniosta odpowiednio:

. tys. PLN
Warto §¢ bilansowa
31.12.2008 31.12.2007

Aktywa finansowe wyceniane w wafth godziwej przez RZiS 5 074,51 2094,do
Pazyczki i naleznosci 3059,1 11 71592

Aktywa utrzymywane do terminu zapadaloio 0,04 0,0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 41 667,1 51821,41
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 38933 9979,18
Razenf 53 694,0p 75 609,|)1

Klasyfikacja aktywéw finansowych wedtug diugd okresu przeterminowania, przedstawia si
nastpujaco:

tys. PLN
Naleznosci handlowe 31.12.2008 31.12.2007
Warto §¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto Utrata warto $ci

Bez przeterminowania 54,271 0,0 156,46 0,90
Przeterminowane O - 30 dni 0,00 0,0 0,0 0,dJo
Przeterminowane - 31 - 120 dni 2,84 0,0 0,0p 0,qo
Przeterminowanie 121 - 365 dni 24,44 0,0 0,0p 0,40
Przeterminowane powgj 1 roku 0,00 0,0 0,0 0,dJo

Razen|] 81,4 0,0p 156,26 0,po

Na dzieh 31.12.2008r. Grupa Kapitatowa posiadata aradéci handlowe przeterminowangcknie
w kwocie 27,20 tys. PLN. Rozpaga zostata procedura egzekwowania fabéci.

tys. PLN
Pozyczki udzielone 31.12.2008 31.12.2007
Warto §¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto Utrata warto $ci

Bez przeterminowania 1 075,0 0,0p 2 822,10 0,po
Przeterminowane O - 30 dni 0,00 0,0 0,0 0,dJo
Przeterminowane - 31 - 120 dni 0,09 0,0 0,0p 0,qo
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,0d 0,0 387,08 0,q0
Przeterminowane powgj 1 roku 0,00 0,0 0,0 0,dJo

Razen|] 1075,0p 0,40 3209)8 0joo

41/48



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe gpmrze wedtug MSSF za rok obrotowy od 01 styczni@r200
do 31 grudnia 2008r.

Grupa Kapitalowa udzielita ggczek pien¢znych na d4czm kwote 1.075,05 tys. PLN, na d#ie
31.12.2008r. cata kwota stanowitazgozki bez przeterminowania.

Zarzgdzanie kapitatem

Celem Zarzdu Spétki dominujcej w zaradzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona Spotki do
kontynuowania dziatalrsgi, aby maliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonmzom
oraz korzyci dla innych zainteresowanych. Ponadto strategigzst take rozwoj Spotki i na ten
cel Spotka chce przede wszystkim przeznécgadki budupc dtugoterminow wartas¢ dla
akcjonariuszy poprzez kolejne uruchamiane projekyestycyjne.

Zgodnie ze Statutem Spoétki domincgj oraz Kodeksem Spétek Handlowych decyzja o wgipta
dywidendy oraz wykupie akcji wkasnych w celu umaizepodlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie. Spotka domingp nie wyptacita dotychczas dywidendy.

Zgodnie z Uchwa Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki md® czerwca 2007r.
zostal wprowadzony Program Motywacyjny dla Zaiz, pracownikOw oraz istotnych osob
wspotpracujcych.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasadhdzania kapitatem.

Na Spéice domingdgej nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym oragoprzednich latach
jakiekolwiek zewwtrzne wymogi kapitatowe. Podmiot zafty tj. Dom Maklerski Capital
Partners S.A. zobowzany jest zgodnie Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia
2006r. w sprawie zakresu i szczegoOtowych zasad agzania wymogow kapitatowych oraz
maksymalnej wysokei kredytéw, payczek i wyemitowanych dinych papierow
wartagsciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. nr 67 po¥/9) do systematycznego
wyznaczania wymogéw kapitatowych i poziomu nadzaoych kapitalowych oraz
utrzymywania ich na poziomie zgodnym z rozpozeniem.
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DANE UZUPELNIAJACE

1. Informacje dotycgce transakcji podmiotu domingcego z podmiotami powzanymi

tys. PLN
Wyszczegolnienie
01.01.2008-31.12.200 01.01.2007-31.12.2¢07
Przychody ze sprzeday towaréw i ustug
- Jednostki zalae - DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajeikala, telefony;
sprzeda drukarki) 55,28 41.5¢
- Jednostki stowarzyszone - CP Energia S.A. (tefgkpodajem lokalu, telefony) 0,90 1261
- Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej 0,09 0,0
- Czlonkowie bliskiej rodziny 0,04 0,0
Razenj 55,2 54,16
Zakupy ustug
- Jednostki zalme - DM Capital Partners S.A. (prowizja) 0,49 0,0
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. (podnajewigyzchni) 192,23 183,3p
- Kluczowi czlonkowie kadry kierowniczej - zar (ust. doradcze) 0,00 0,0
- Cztonkowie bliskiej rodziny 0,09 0,0
- Strony posiadage udziat w jednostce 0,00 0,0
- Pozostate podmioty powdane - NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ust. z@aania) 350,0p 0,4qo
Razenj 542,6 183,40
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierowniczg
- krétkoterminowe&wiadczenia pracownicze 0,09 0,0
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,04 0,0
- pozostatéwiadczenia diugoterminowe 0,04 0,0
- $wiadczenia z tytulu rozwzania stosunku pracy 0,00 0,0
- wynagrodzenia ptatne akcjami 0,09 0,0
Razenj 0,0 0,0p
Salda rozrachunkéw na dzi@é bilansowy powstate w wyniku sprzeday/zakupu
towaréw/ustug
Naleznosci: 11,3 1.29
- Jednostki zalae - DM Capital Partners S.A. 11,30 1,2
- Jednostki stowarzyszone - CP Energia S.A. 0,04 0,0
Zobowigzania: 22,71 18,83
- Jednostki zalme - DM Capital Partners S.A. 0,09 0,0
- Jednostki stowarzyszone - eCard S.A. 22,71 18,8
Zobowigzania inwestycyjne pozabilansowe i inne pozycje wankowe
Udzielone gwarancje 3 500,0 3500,d0
Porczenia weksli 575,41 0,0
Naktady inwestycyjne 0,00 0,0
Pozyczki udzielone
Cztonkom Zargdu i innym kluczowym cztonkom kadry kierowniczegaztonkom
ich rodzin
Saldo na poc#tek okresu 0,04 0,04
Pazyczki udzielone w trakcie roku 0,09 0,0
Sptlata udzielonych pyczek 0,09 0,0
Odsetki naliczone 0,00 0,0
Odsetki otrzymane 0,04 0,0
Saldo na koniec okresu 0,04 0,04
Jednostkom zataym
Saldo na poc#tek okresu 0,04 0,04
Pazyczki udzielone w trakcie roku 0,09 0,0
Sptlata udzielonych pyczek 0,09 0,0
Odsetki naliczone 0,00 0,0
Odsetki otrzymane 0,04 0,0
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
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Jednostkom stowarzyszonym
Saldo na pocitek okresu 410,13 752,47
Pazyczki udzielone w trakcie roku - CP Energia S.A. 0,00 0,0
Sptlata udzielonych pgczek - CP Energia S.A. 0,09 750,01
Pazyczki udzielone w trakcie roku - Xtrade S.A. 100,0( 400,0
Sptata udzielonych ggczek - Xtrade S.A. 472,61 0,0
Odsetki naliczone 43,79 29,0
Odsetki otrzymane 0,00 21,3
Saldo na koniec okresu 81,29 410,17
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powgzanych
Stron posiadajcych udziat w jednostce
Saldo na pocgtek okresu 0,00 0,00
Pazyczki otrzymane w trakcie roku 0,00 0,0
Sptata otrzymanych pgczek 0,00 0,0
Odsetki naliczone 0,00 0,0
Odsetki zaptacone 0,00 0,0
Saldo na koniec okresu 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dzi@é bilansowy
Naleznosci: 0,00 0,00
- Jednostki zalme 0,00
- Jednostki stowarzyszone 0,00
Zobowiazania: 200,0¢ 0,00
- Jednostki zalme 200,0( 0,0
- Jednostki stowarzyszone 0,00 0,0
\Warunki po zyczek udzielonych Cztonkom Zaradu ) . .

- Oprocentowanie Kwota Payczki
\Warunki
Rok 2008 X 0,00}
Rok 2007 X 0,00}
o T LT ATy
wycena przekazanych akcji w zamian za Obligacje 246,8( 780,5B
- Przewodniczcy Rady Nadzorczej - Pan Jacek Jaszczott 0,00 780,53
- Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Zbigniew #aki 246,80§ 0,04

W czerwcu 2008r. Spoétka otrzymata dywidenzh rok 2007r. od podmiotu zalego Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwocie 1.3@0 PLN.

Warunki transakcji z podmiotami powzanymi

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pgeinych dokonywanegsvedtug normalnych
cen rynkowych. Zobowgrania/nalenosci na koniec roku 2008 as niezabezpieczone,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Matsci od lub zobowizania wobec podmiotow
nie zostaty ohjte zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. kémiec 2008rzadna z
naleenoéci od jednostek powranych nie byla zaliczana do kategorii zagro/ch
niewyptacalnécia.

2. Wynagrodzenie wgzej kadry kierowniczej Grupy Kapitatowej

Spotka dominuyjca oraz Spoétka zatea @ jednostkami o nieskomplikowanej strukturze
organizacyjnej. W zwizku z tym przez wynagrodzenie #ozej kadry kierowniczej natg
rozumie wynagrodzenie Zasrlu i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. orazkspaleznej
objctej konsolidadi.
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Spotka dominugca 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Zarad - -

Rada Nadzorcza 9,60 tys. zt 10,83 tys. zt.
Spotka zaléna 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
Zarad - -

Rada Nadzorcza - -

3. Stan zatrudnienia na dzie31 grudnia 2008r.:

Spotka dominujca 1
Spotka zalena 1.

Spotka dominujca na state korzysta z ustug podmiotow zgivemych na mocy zawartych umoéow
0 wspoOtprae. Podobnie jest w przypadku spotki zalej Domu Maklerskiego Capital Partners
S.A.

4. Informacje dotycgce zdarzé nasgpujgcych po dniu bilansowym

W dniu 20.03.2009r. Towarzystwo Ubezpiet2&/zajemnych Spotdzielczych Kas
Oszczdnasciowo - Kredytowych ogtosito wezwanie do zapisywaask na sprzedaakciji spotki
eCard S.A., na ktore Zayd Spotki dominujcej zdecydowat giodpowiedzié

5. Informacje dotycgce pozycji pozabilansowych

Spoétka dominujca w dniu 9 listopada 2005 r. zawarta umaywarancyjia ze spoty CP Energia
S.A. Zawarcie powiszej umowy wynikalo z postanowienia @do Regulacji Energetyki
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP HEHn&@., w ktorym Urad uzalenit
udzielenie koncesji na obrot paliwami gazowymi naszarze Rzeczpospolitej Polskiej od
zlozenia zabezpieczenia m#§owego w wysokéci 7.000.000,00 zi. Kwota gwarancji udzielona
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 dbtyczy potencjalnych zobowaan CP
Energia S.A. w stosunku do jej partnerow handlowyckzakresie transakcji odiych koncesgj
Urzedu Regulacji Energetyki, ktérych CP Energia S.Ae bitaby w stanie sama ureguldwa
Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udziepmarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduj@agyodzenia dla Capital Partners S.A. za
udzielory gwarancg. Capital Partners S.A. posiada 31% udziatow w tlégpizakladowym CP
Energia S.A. i tyle samo glosow na walnym zgromadeeCP Energia S.A. zawarta réwaie
Umowe gwarancyjm z drugim akcjonariuszem, spatkP.L. Energia S.A. na tych samych
warunkach i na taksam kwote gwarancji jak Capital Partners S.A.

Na moment sporzizenia niniejszego sprawozdariaden podmiot ddacy strom umowy z CP
Energia S.A. nie jest beneficjentem umowy gwarancji

W | kwartale 2008r. Spotka domiragia poeczyta weksel witasny spotki e-Muzyka S.A. na kgvot
575.466,30 zt. netto, wystawiony przez spatielem zabezpieczenia umowy leasingu.
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6. Inwestycje Spotki dominujcej w jednostki zalne, podporgdkowane i stowarzyszone

tys. PLN
Zmiany w okresie 01.01 31.12.2008r. _ Akceiudziayw | Akcje i udzialy w
jednostkach zalenych i jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone
Stan na dzia 01 stycznia 2008r.
\Wartas¢ brutto 650,00 84 876,31
Odpisy aktualizujce 0,04 0,0
\Warto §c ksiggowa netto na 01 stycznia 2008r. 650,01 84 876,31
Zmiany w roku 2008
- nabycie, olgcie udziatéw i akcji 0,0d 92,2
- zmniejszenia 0,0d 0,0
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. givelzj 0,04 -43 124,0B
- Zmiana prezentacji 0,0d -12 831,5B
Stan na 31 grudnia 2008r.
\Wartas¢ brutto 650,00 29 012,99
Odpisy aktualizujce 0,04 0,0
Warto §¢ ksiggowa netto na 31 grudnia 2008r. 650,01 29 012,99
tys. PLN
Zmiany w okresie 01.01 31.12.2007r. _ Akgeiudzialyw | Akcje i udzialy w
jednostkach zalenych i jednostkach
podporzadkowanych stowarzyszone
Stan na dzie& 01 stycznia 2007r.
Wartas¢ brutto 14 329,1 23 993,46
Odpisy aktualizujce 0,09 0,0
Wartosc ksiggowa netto na 01 stycznia 2007r. 14 329,1 23 993,46
Zmiany w roku 2007
- nabycie, okicie udziatéw i akcji 0,04 0,0
- zmniejszenia -7 550,0 -54 725,40
- korekta netto z tyt. aktualizacji do wart. givel 0,09 109 478,2p
- zmiana prezentacji -6 129,1 6 129,19
Stan na 31 grudnia 2007r.
\Wartas¢ brutto 650,00 84 876,31
Odpisy aktualizujce 0,09 0,0
\Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2007r. 650,00 84 876,31

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zate/ch, podporgdkowanych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Spotka dominyjca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmuyeeistycje w jednostkach
zaleznych, podporzdkowanych i stowarzyszonych wedtug ceny nabyciapMiypadku spotek
notowanych na rynkach regulowanych wyceniane ope wedtug wartei godziwej tzn.

rynkowe;j.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej nie napilty potaczenia jednostek oraz inwestycje w jednostki zsde
podporadkowane i stowarzyszone
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7. Jednostki zaléne

: . Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci Udziat \2; kapitale gtosach
i %
Stan na 31 grudnia 2008r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 00-103’Warszawa, u dziatalné¢ maklerska 28 100
Krélewska 16
Stan na 31 grudnia 2007r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 00-103’Warszawa, u dziatalné¢ maklerska 28 100
Krélewska 16

Dane finansowe jednostek zgleych wedtug stanu na dzie31.12.2008r. - Dom Maklerski

Capital Partners S.A.

tys. PLN

Wybrane dane

okres od 01-01-2008 d

okres od 01-01-2007 d

31-12-2008 31-12-2007
I. Przychody ze sprzeda 482,54 2934,
IIl. Zysk (strata) brutto na sprzeda 482,54 2934,
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -246,24 2 262,39
IV. Zysk (strata) netto okresu -245,6( 1869,7B
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalriai operacyjnej -7 341,11 8 604,40
VI. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrsai inwestycyjnej -111,24 -38,8p
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -1 300,0i 0,0p
VIIl. Zmiana stanuwrodkéw piengznych netto w okresie -8 752,3 8 565,41

Wybrane dane

stan na 31-12-2008

stan na 31-12-2007

IX. Aktywa razem 1669,7 10 338,12
X. Zobowigzania dtugoterminowe 50,04 86,0

XI. Zobowiazania krétkoterminowe 42,87 6 946,6p
XIl. Kapitat wkasny 1576,8] 3 305,40
XIIl. Kapitat zaktadowy 2 500,0 2 500,d0

8. Jednostki stowarzyszone

Na dziet 31.12.2008r.

Spotka domirmga posiada udzialy w napujacych spotkach

stowarzyszonych:
tys. PLN|
Procent posiadanych
Nazwa jednostki udziatéw na ) o Aktywa netto ] )
31.12.2008r. Cena nabycia udziatéw] przypadajace jednostcq Warto$¢ firmy Warto §¢ godziwa
dominujacej

Grupa Kapitalowa CP Energia 30,8p% 6 209,00 16 642,93 -10 462,9. 20 646,001
eCard S.A. 24,28Y 7 940,09 194149 59981 7 924,44+
Xtrade S.A. 24,999 442,0p -113,45 555 b9 442404

*pierwotna cena nabycia pogkiszona o olate w 2007r. akcje nowej emisji w ramach wykonaniana poboru

*wartosé rynkowa

Spotka dominujca prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu fioagsn udziaty w
jednostkach stowarzyszonych wedtug ich want@odziwej testowanej na uteatvartcéci. W
przyszigci na wszystkich inwestycjach generowarddoprzeptywy piengzne.
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Udziat Spotki dominujcej w wyniku finansowym za 2008r. spotek stowarpyszch:

tys. PLN
Procent posiadanych
Nazwa jednostki udziatow na Zysk/Strata jednostki z3 Zys!(/ Strgta
31.12.2008r. 2008r przypadajaca jednostcq
’ dominujacej
Grupa Kapitalowa CP Energia 30,8p% -904,28 -27P,95
eCard S.A. 24,289 -12 023,47 -2 919,B0
Xtrade S.A. 24,999 667,71 166,47
Podpis osoby, sporgdzajacej sprawozdanie finansowe
20.04.2009r. Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu
20.04.2009r.
Pawet Bala Prezes Zaou
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.04.2009r
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.04.2009r
Maciej Gorski Wiceprezes Zamdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
20.04.2009r
Adam Chetchowski Wiceprezes Zardu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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