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Sprawozdanie Zasiglu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008

1. INFORMACJE OGOLNE

Podmiot dominugcy

Firma Spoiki:
Siedziba Spétki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiaday
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ:

Zarzgd na dzié 31.12.2008r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzi€31.12.2008r.:

Capital Partners Spétka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Emitent nie posiada oddziatow)

527-23-72-698
015152014

65.23.Z - pozostate grednictwo finansowe gdzie indziej
niesklasyfikowane

29.04.2002r. &1 Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394

Kapitatl zakladowy Spotki na dzie31 grudnia 2008r. wynosit
24.040.000,00zt i dzielit si na 24.040.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,

B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D —520.000 akgji,

E — 12.020.000 akciji.

Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

Pawet Bala — posiada 4.326.784 akcji stanowh 18% w kapitale
zakladowym i 4.326.784 glosy na WZ stanawsyich 18% w ogolnej
liczbie gtoséw na WZ

Anna Bala — posiada 3.284.280 akcji stangwth 13,66% w
kapitale zaktadowym i 3.284.280 gtoséw na WZ staigoych
13,66% w ogo6lnej liczbie gtoséw na WZ

Adam Chetchowski — posiada 2.400.000 akcji stanoyah 9,98%
w kapitale zaktadowym i 2.400.000 gtoséw na WZ staincych
9,98% w ogoélnej liczbie gtoséw na WZ

Pawet Bala — Prezes Zadu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu
Maciej Gorski — Wiceprezes Zadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadn

Jacek Jaszczott — Przewodricy RN
Marek L&niak — Wiceprzewodnieczy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Cztonek RN

Podmiot zalény

Firma Spoiki:
Siedziba Spétki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Dom Maklerski Capital Partners Spétka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spétka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802
67.12.A — dziataln& maklerska
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23.11.2001r. &1 Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy Spétki na dzie31 grudnia 2008r. wynosit
2.500.000,00zt i dzielit gina 2.500.000 akcji imiennych o waito
nominalnej 1,00zt kada.

Kapitat zakladowy:

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stéquych 28% w
kapitale zakladowym i 700.000 gtoséw na WZ stangywch 100%
w og0lnej liczbie gloséw na WZ

Akcjonariusze Emitenta posiaday
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ:

Zarzgd na dzig 31.12.2008r.: Andrzej Przewenik — Prezes Zaadu
Pawel Bala — Wiceprezes Zadu

Pawel Sobkiewicz — Wiceprezes Zgim

Konrad Korobowicz — Przewodnigzy RN
Marek L&niak — Wiceprzewodnieczy RN
Maciej Gorski — Cztonek RN

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzie31.12.2008r.:

2. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOW EJ
w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
01.01.2008r. do| 01.01.2007r. do| 01.01.2008r. do| 01.01.2007r. do

31.12.2008r. 31.12.2007r. 31.12.2008r. 31.12.2007r.
Przychody ze sprzedga 754,99 3 334,9(¢ 213,76 883,00
Zysk/Strata na sprzega 754,99 3 334,90 213,76 883,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -24 022,73 30161, -6801,26 7 959,43
Zysk/Strata okresu -19 995,23 2382172 -5661,00 307%38
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjne; -6 118,39 -16 611,99 -173222 4,39
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -3 322,33 63 027,37 -940,61 16,688
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej 3 354,85 -49 401,08 949,82 -13 080,14
Zmiana stanéwrodkow piengznych netto w okresie -6 085,97 -2 985,70 -1723,02 -790,54

stan na dziei stan na stan na dziei stan na

31.12.2008r. 31.12.2007r. 31.12.2008r. 31.12.2007r.
Aktywa razem 78 957,24| 157 565,77 18 923,70 43 988,21
Zobowigzania dtugoterminowe 12 878,64 20 139,56 3086,63 62543
Zobowigzania krotkoterminowe 5 841,50 14 305,04 1400,03 99384
Kapitat wkasny 60 237,10 123 120,2y 14 437,04 34 371,93
Kapitat zakltadowy 24 040,00 24 040,00 5761(67 5,33
Liczba akcji (w szt.) 24 040000 24 040 0PO 24 080 24 040 000
Zysk/Strat na jednakcg zwykla -0,83 0,99 -0,24 0,26
Rozwodniony zysk/strata na jedakci zwykia -0,83 0,99 -0,24 0,26
Wartai¢ ksiggowa na jeds akci 2,51 5,12 0,60 1,43

Zastosowane kursy walutowe:

= poszczegOblne pozycje bilansu przeliczars walu¢ EUR wgsredniego kursu NBP obowdujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzie31.12.2008r. wg kursu 4,1724 PLN/EUR, tabela kar&@dnich NBP nr
254/A/NBP/2008, na dzie31.12.2007r. wg kursu 3,5820 PLN/EUR, tabela kwrsd@dnich NBP nr
252/A/NBP/2007,

= poszczegOllne pozycje rachunku zysku i strat oraklwaku przeptywow pienknych przelicza gina
walute EUR wg kursu stanowtego sredni arytmetycza srednich kurséw ogloszonych przez NBP
obowizujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca roku obrotowego, tj. za rok bigy
wg kursu 3,5321 PLN/EUR, za rok poprzedni wg kiBst¥68 PLN/EUR.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wad aktywdw i pasywow Grupy Kapitalowe] wykazywata Kwo
78.957,24 tys. zl, co stanowito 50% wado analogicznych pozycji na koniec 2007r. Spadek te
spowodowany byt przede wszystkim pogorszeniegnkeniunktury na rynku kapitalowym, a co za tym
idzie nizsz wycery rynkows spoétek wchodaxych w sklad portfela inwestycyjnego Podmiotu
dominupcego.

(w tys. zt)

200000

150000 157566

100000
B Suma bilansowa

50000

31.12.2008 31.12.2007

Struktura poszczegolnych sktadnikéw bilansu Grupypikatowej na dzi@ 31 grudnia 2008r. przedstawiata
sie¢ nastpujaco: aktywa trwale (dlugoterminowe) stanowity 31%atomiast aktywa obrotowe
(krétkoterminowe) 69% wszystkich aktywéw. Po stmrpasywdw przewajaca pozych bilansovwa
wynoszca 76% stanowity kapitaty wlasne Grupy Kapitatowejathmiast zobowaizania stanowity
odpowiednio — zobowkania diugoterminowe 16% a zobawania krétkoterminowe 8% - wszystkich

pasywow.

Aktywa Grupy Kapitatowej na dzien Pasywa Grupy Kapitatowej na dzien
31.12.2008r. 31.12.2008r.
B Aktywa trwate Aktywa obrotowe N Kapitat wiasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

8%

69%

Specyfika dziatalngci Podmiotu dominucego wplywa na struktar uzyskiwanych przez Grgp
Kapitatowy przychodéw oraz ponoszonych kosztéw. Konsekwenakiev poprzednich okresach gtogvn
pozych wypracowywanych przychodow, stanawgrzychody finansowe (86% przychoddw ogdtem), czyli
przede wszystkim transakcje sprzadaoraz wyceny posiadanych instrumentéw finansowychez
Podmiot dominujcy. Uzyskane przez GrgKapitatowa w 2008 roku przychody z dziatalfw finansowej
stanowi jedynie 5% przychodow uzyskanych w roku poprzedminiego tytutu. Na tak znagze
zmniejszenie przychoddéw finansowych wpdianizsza, w stosunku do 2007r., wycena posiadanych przez
4
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Podmiot dominujcy papierow wartéciowych oraz wstrzymanie procesow ,\4gia” z niektérych
inwestycji, z powodu pogorszenig soniunktury na rynku kapitatowym.

W stosunku do roku 2007 zmniejszeniu ulegly rowroshgnicte przez Grup Kapitatows przychody z
dziatalngci doradczej. Stanowione jedynie 27% przychoddéw uzyskanych w roku pegmim z tego
tytutu. Sytuacja ta wynika z pogorszenia koniunktury na rynku kapitalowym i bezggednio znajduje
odbicie w ilagici przeprowadzonych przez Podmiot zalg ofert papieréw wart@iowych.

Sparod wszystkich poniesionych przez Geukapitatowa w 2008r.  kosztéw, analogicznie jak w
przypadku udzialu przychodéw finansowych wcanych przychodach, najgkisza pozycg stanowity
koszty finansowe (88%).

Pogorszenie si koniunktury na rynku kapitatowym wplglo na warté¢ posiadanych przez Podmiot
dominupcy papieréw wartéciowych, poprzez koniecz&®d dokonania aktualizacji wyceny do waito
rynkowej i ugciu jej w kosztach finansowych.

W roku 2007 koszty finansowe zyzaine byly przede wszystkim ze sposobem finansowanez Podmiot
dominupcy inwestycji poprzezrodki z emisji obligacji i wyceny zobow#an z tego tytutu. W roku 2008
Podmiot dominujcy finansowat wikszas¢ inwestycji zesrodkow wiasnych oraz uruchomionego kredytu
bankowego.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane padelkn prowadzonej dziataldoi wskaniki, istotne do oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej:

Typ wskaznika Spos6b obliczania wskanikéw 2008r. 2007r.

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) zysk netto / aktywaena -25% 15%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

I - 0 0
(ROE) zysk netto / kapitat wkasny 33% 19%

majatek obrotowy / zobowizania

Wskaznik biezacej ptynnaci Krotkoterminowe 9,36 5,32
Wskaznik zadhrenia zobowjzania ogétem / aktywa razem 240% 22%
Wskanik zadhzenia kapitatow zobowhzania og6tem / kapitaty wkasne 31p6 28%
wiasnych

Wskaznik zysku na jedmakci Zysk netto Arednia waona liczba akcji -0,83 0,99
Wartai¢ ksiggowa aktywow netto na Aktywa netto / liczba akcji 2,51 512

jedm akci

Ze wzgkdu na prowadzanprzez Grup Kapitatows dziatalngé, decydugcy wptyw na osigane wyniki
finansowe ma koniunktura na rynku kapitalowym. Rhody Grupy Kapitalowej uzateione g od
przysztych wycen rynkowych posiadanych przez Potdndominujcy inwestycji oraz maiwosci
wprowadzenia do obrotu gietdowego spotek portfelcwi?odmiotu dominagego, celem ich odsprzega
poprzez ofert publiczra oraz il&é¢ przeprowadzonych przez Podmiot zale ofert papierow
wartasciowych.

4. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN
A. Czynniki ryzyka zwjzane z dziatalnécig Grupy Kapitatlowej Capital Partners
= Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiazku z prowadzeniem dzialalfm polegajcej midzy innymi na doradztwie i zagdzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansolgpoprzez publicznemisg akcji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleh ydz niezalenych od Grupy Kapitatowej. W takim
przypadku Grupa Kapitalowa nie aghie planowanych przychodéw, ktére w znaczneg@zmog by¢
oparte o zasadsuccess feeDodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonggroez Grup
Kapitatowa projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a cotye idzie zdolnéci do pozyskiwania nowych
kontraktow.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych
Powodzenie przedswzigcia Grupy Kapitatowej zaly w dwej mierze od mdiwosci pozyskiwania
5
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atrakcyjnych projektéw, rokagych dobrze na przyszd i spelniajcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéwzenby¢ trudne, szczegolnie ze wedu na fakt, 4
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejayilane podmioty krajowe jak i zagraniczne.

= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez GeuKapitatows dziatalngci sprawia,ze wysokiej jakéci kadra jest
jednym z najwaniejszych czynnikow wptywagych na efektywn& dziatania. Oddfie kluczowych
cztonkow zespolu — o0s6b nigiacych pracownikami Grupy Kapitaowej, ale prowadzch dziatalnéé
gospodarcz w zakresie doradztwa finansowego i diugoterminevepotpracujicych — mae spowodowa
przegciowe trudndci w pozyskiwaniu nowych projektéw i w pracach farealizowanymi.

B. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowatzatalnosé
= Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalto na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjnaip®r
Kapitatowej opiera si na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego kwiadczenia do stosowania
rozwiazan innowacyjnych, niestandardowych, wymagagich zastosowania dych zasobow wiedzy i z
reguty bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pagaa sé podmiotéw konkurencyjnych, ktére agna
potencjat dgwiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami oferoymainprzez Grup Kapitatowa.

= Ryzyko zmiany przepisow

Czynnikiem ryzyka mogcym wplyra¢ na dziatalnéé Grupy Kapitalowe] $ zmieniajce s¢ przepisy
prawa lub réne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepistxakresie prawa podatkowego czy te
zakresu prawa papieréw wastiowych lub przepiséw normagych dziatanie spétek magzmierza

w kierunku powodujcym wystpienie negatywnych skutkow dla dziatadndGrupy Kapitatowe;.

= Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wptywiedzie na maliwos¢ oshgania zyskéw przez spétkictace w
portfelu Podmiotu dominagego. Niekorzystne ksztattowaniee sivarunkéw prowadzenia dziatakd
gospodarczejduzie wplywalo na szanse powodzenia programow zeaingch w Spoétkach Portfelowych. Z
tych wzgkdow sytuacja gospodarcza ma silny wplyw nagesiie zamierzonych przez Emitenta celéw. W
celu zapobigenia , dz ograniczenia wygpienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotycych
poszczegolnych projektow lirdedzie pod uwag prognozy dotycace przysziej sytuacji gospodarczej.

C. Czynniki ryzyka zwjzane z instrumentami finansowymi
Gtéwnymi ryzykami zwazanymi z instrumentami finansowymi, na jakie a@moby¢ nara&ona Grupa
Kapitatowa g:

= ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stép procentowyaiaz ryzyko walutowe,

= ryzyko ptynndci,

= ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe obecnie w Grupie Kapitatowe] nie sigpuje, poniewa Grupa nie posiada
zagranicznych odbiorcow i dostawcOw oraz nie pravathych rozliczé walutowych.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez GrupKapitalowga pazyczki o statym oprocentowaniu naome g na ryzyko zmiany
wartgsci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natast udzielone poyczki ze zmiena stop
procentow naraone g na ryzyko zmiany przeptywow pierinych w wyniku zmian stop procentowych.
Pozostate poyczki ze stalym oprocentowaniu, zdaniem Grupy Kadpitej udzielone zostaly na
rynkowych warunkach.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilans@algezpiecae instrumentéw finansowych ani
innych metod skmcych zabezpieczeniuesprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychoddéw odsetkowych na wynikehnsowy Grupy.

= Ryzyko ptynnosci

Spotki z Grupy Kapitatowej, jak kay podmiot dziatajcy na rynku narsone g na ryzyko utraty ptynniei
finansowej, rozumianej jako zdolito regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziatalgoi przy pomocy zewgirznych zrodet (diwne instrumenty, kredyty) podugza
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ryzyko utraty ptynnéci w przyszigci.

Spokki z Grupy Kapitalowej mugzmie¢ stalty dosip do rynkéw finansowych, dlatega siaraone na
ryzyko braku maliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniseefinansowania swojego
zadlwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolngci
kredytowej Spotek.

Spoki z Grupy Kapitalowe] zadzap swop pltynndicia poprzez bigace monitorowania poziomu
wymagalnych zobowkah, prognozowanie przeplywoOw pienanych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spoétki z Grupy inwestajwolne srodki pientzne w bezpieczne, krétkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére mdm<¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowhzah.

= Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakztiwosci wywiazania s¢ z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zaziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

o wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

o wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

o wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktdre dokonywangiswestycje oraz udzielane pezki.

Spokki z Grupy Kapitalowej na bieco monitoruj stany nalenosci od kontrahentow, przez co naeaie
jej na ryzyko niéciagalndci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkéw piengznych Spétki z Grupy Kapitatowej korzystag krétkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytu@jignsowych.

Grupa Kapitalowa udziela pgczek spétkom portfelowym Podmiotu domigcggo na ich bieca
dziataln@¢, zgodnie z podpisanymi umowami inwestycyjnymi. Eegledu na fakt,ze na bieaco
monitorowana jest sytuacji madliowa i wynik finansowy spotek portfelowych, ocersi, ze poziom
ryzyka kredytowego dla udzielonychzyozek nie jest znagey.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO
A. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktérepugdlega Capital Partners S.A.

W 2008 roku Capital Partners S.A. przestrzegatadzaawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”.

Zbior zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych nBVG dostpny jest publicznie pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polishiisepraktyki2007. pdf

Emitent nie zdecydowat gistosowa innych zasad tadu korporacyjnegaz nivskazane powagj, jak
réwniez nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnegtiraczazcych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

B. Zakres, w jakim Capital Partners S.A. odgiita od postanowig zasad fadu korporacyjnego, ktérym
podlega, ze wskazaniem tych postanoiwaeaz wyj&nienie przyczyn tego odgiienia

Zarzad Capital Partners S.A. odptt od stosowania Zasady I1.2. ,Dobrych Praktyk #gdNotowanych na
GPW”, zgodnie z ktér ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inetowej w ¢zyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym vwegz Il. pkt. 1. (...)".

Emitent zapewnia egZciowe funkcjonowanie strony internetowej w wersjgéelskiej, w sekcjach
zawierajcych podstawowe informacje o Spolce i jej produktacraz podstawowe dokumenty
korporacyjne izyciorysy czionkéw organéw Spotki. Zgodnie z wiedZarzadu na temat struktury
akcjonariatu Emitenta, komunikowanieg &z Inwestorami w gzyku polskim jest na dzie dzisiejszy

wystarczajce. Zarad nie wyklucza jednak,e zasada taghzie w przysziéci stosowana w caioi.

C. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowsjstemédw kontroli wewtrznej i
zargdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spalzania sprawozda finansowych i
skonsolidowanych sprawozddinansowych

Ze wzgkdu na uproszczanstruktug organizacyja Grupy Kapitalowej oraz niewiedkistotng¢ ryzyk
finansowych w Grupie Kapitatowe]j nie istniaty doyzas pisemne procedury w zakresie kontroli
wewretrznej i zaradzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spdrania sprawozaafinansowych.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe Grippitalowe] g przygotowywane zgodnie z
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przepisami prawa oraz obawiljaca polityka rachunkowsci przez Gtéwna kggowa i weryfikowane na
biezaco przez Zarm Podmiotu dominugego, ktory jest odpowiedzialny za rzetélid zgodnd¢
sporadzanych informacji. Zarzanie ryzykiem finansowym zostato szczegdtowo apsw informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finaago za rok obrotowy 2008.

W procesie sporzizania sprawozdafinansowych Grupy Kapitatowej jednym z podstawolwvgtementow
kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowegazez niezatenego biegtego rewidenta. Do zada
bieglego rewidenta nalg w szczegélnéci: badanie wspne i badanie zasadnicze jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania rocznego oraz od r200vzeghd potrocznego sprawozdania
finansowego. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje &R&éhdzorcza, po wcgeiejszej rekomendacii
Komitetu Audytu, w drodze konkursu ofert, z grommamowanych firm audytorskich, gwaramtyjch
wysokie standardy ustug i wymaganmiezalenaosé.

D. Wskazanie akcjonariuszy Capital Partners S.A. paisigcych bezpérednio lub parednio znaczne
pakiety akcji

Procentowy (%) Liczba gtoséw na Procglntqv:{y (;/.0 ) u:jzia}l
Imi ¢ i nazwisko Akcjonariusza Liczba akcji udziat w kapitale walnym W ogoiney |c|z 1€ grosow
zaktadowym zgromadzeniu L SEL A
zgromadzeniu
Pawel Bala 4.326.784 18,00% 4.326.784 18,00%
Anna Bala 3.284.28( 13,66%0 3.284.280 13,66%
Adam Chefchowski 2.400.00D 9,98 2.400.900 9,98%

E. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wsaitmvych Capital Partners S.A., ktore dggpecjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z ich opisem

Nie istniep papiery wartéciowe Spoiki, ktore dawatyby specjalne uprawniematrolne.
F. Wskazanie wszelkich ograniczednanie do wykonywania prawa gtosu
W Spdice nie istnigjzadne ograniczenia odéme do wykonywania prawa gtosu.

G. Wskazanie wszelkich ogranicze dotyczcych przenoszenia prawa wlasfud papierow
wartasciowych Capital Partners S.A.

W Spéice nie istnigj zadne ograniczenia dotygz® przenoszenia prawa wilasco papieréw
wartasciowych.

H. Opis zasad dotygeych powotywania i odwotywania 0osob zadzagcych Capital Partners S.A. oraz
ich uprawnieni, w szczegolnei prawo do podjcia decyzji o emisji i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zayd Spoétki sklada siz jednego do ptiu czionkéw, w tym Prezesa Zadu oraz
Wiceprezeséw Zarzlu, powotywanych na trzyletpikadenc. Rada Nadzorcza powotuje, odwoluje i
zawiesza w czynrgiach cztonkéw Zargdu Spotki w gltosowaniu tajnym oraz okleich liczke. Obecnie
Zarzzd Emitenta sklada iz czterech os6b. Mandaty cztonkéw Zalz wygasaj z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdasggo sprawozdanie finansowe za ostatni peiny ro&tolyy petnienia
funkcji cztonka Zarzdu.

Do skfadania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wisgé@tanie dwéch cztonkéw
Zarzmdu albo jednego czionka Zadu kcznie z prokurentem. Sprawy przekraazaj zwykly zarzd
Spotki wymagaj podicia przez Zargd uchwalty.

Zarzad Spoiki jest upowaniony do podwyszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaketimvego,
przez okres nie diszy niz 3 lata od dnia podgia uchwaty Walnego Zgromadzenia w tej sprawie6 tj.
pazdziernika 2006r. Kapitat docelowy wynosi 18.030.@02+. Zarad Spotki nie mae wydawé akcji
uprzywilejowanych lub przyznawaakcjonariuszowi osobistych uprawnjeo ktérych mowa w art. 354
Kodeksu spotek handlowych. Za zgoBRady Nadzorczej Zagd maze wydawa w ramach kapitatu
docelowego akcje za wklady niepiehie. Zgoda rady nadzorczej wymagana jest réavdla ustalenia
przez Zarzd ceny emisyjnej. Uchwata Zadu w sprawie podwiszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatlu docelowego dla swepn@ci wymaga formy aktu notarialnego.

Zarzad Spolki jest upowaiony do wyhczenia lub ograniczenia za zgodady Nadzorczej prawa poboru
dotyczicego kadego podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitakettovego.
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I. Opis zasad zmiany statutu Capital Partners S.A.

Zmiana Statutu Spotki Capital Partners S.A., zgednart. 430 par. 1 Kodeksu spétek handlowych, oraz
par. 22 lit. g Statutu Spotki, wymaga uchwaly Wgloe&gromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiastatutu
zgtasza do &lu rejonowego Zamd Spoétki. Walne Zgromadzenie g upowani¢ Rad: Nadzorcz do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

J. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia Capital PartnS.A. i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. obradal® jZwyczajne lub Nadzwyczajne i jako organ
Spokki dziata w oparciu o przepisy ksh, Statutu H&pé@raz postanowienia daginego publicznie
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, pergpo Uchwat nr 4 Walnego Zgromadzenia Capital Partners
S.A. z dnia 12 lipca 2005r. Aktualna §¢eregulaminu znajduje sina stronie internetowej Emitenta pod
adresemhttp://www.c-p.pl/media/files/Regulamin_WZ_CapitBhrtners_SA.pdf

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zmtzw cigu 6 miesicy po uplywie kadego roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwdligiend dla rozpatrzenia spraw wymag@jch
niezwtocznego postanowienia: z wtasnej inicjatywg,pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na pisemny
wniosek akcjonariuszy, reprezenjtych hcznie co najmniej 10% kapitatu zakladowego. Zdrzwoluje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wati 14 dni od zgtoszenia takiego wniosku. W razieckhgnndgci
Zarzadu do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzepiawniona jest Rada Nadzorcza. Wniosek
0 zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzeniaenimkréla¢ sprawy wnoszone pod jego obrady,
oraz powinien b§ uzasadniony.

Walne Zgromadzenia odbywiggic w Warszawie.

Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jésgenie imiennegawiadectwa depozytowego
najp&niej na tydzié przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Imieniwdadectwo depozytowe,
podlegaice ztazeniu w Spotce przed Walnym Zgromadzeniem, powinmeier& w swej tréci klauzuk
wskazujca, ze zostato wydane w celu Zienia w Spotce przed Walnym Zgromadzeniem @z chwib
wydania takiegoswiadectwa nagpuje blokada odpowiedniej liczby akcji na rachungapierow
wartasciowych do czasu zakozenia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze griogé udziat w Walnym
Zgromadzeniu osofgiie lub przez peinomocnikéw. Pethomocnictwo powilbigé udzielone na gimie pod
rygorem niewanosci i dolaczone do protokotu. Osoby wgpujace w imieniu akcjonariuszy — o0so6b
prawnych, powinny okazZaaktualne odpisy z odpowiednich rejestrow (oryginab kopie potwierdzone
za zgodné¢ z oryginalem przez notariusza), wymien@® osoby upowanione do reprezentowania tych
podmiotow.

Czlonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej Spétki powinni uczestniczy Walnym Zgromadzeniu, a
ewentualna ich nieobecfto wymaga wyjdnienia. Biegly rewident winien kdy obecny na Walnym
Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem obradsprawy finansowe Spéiki. Na zaproszenie Zdmzmog,
bra¢ udziat w obradach lub stosownej iche@@ inne osoby, jeeli ich udziat jest celowy ze wzglu na
potrzelg przedstawienia uczestnikom Zgromadzenia opiniozwazanych sprawach.

Walne Zgromadzenie jest wae bez wzgidu na ilg¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne
Zgromadzenie me podj¢ uchwaly, take bez formalnego zwotania,z@i caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie gpmaeani co do odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co
do postawienia poszczegolnych spraw na qutka obrad. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaj
bezwzgtdm wickszacia oddanych gtoséw, o ile przepisy kodeksu spoétekdiamych nie przewiduwj
inaczej. Walne Zgromadzenie imozaradza przerwy w obradach wkszascia dwoch trzecich glosow.
tacznie przerwy nie magtrwat diuzej niz trzydzieci dni.

Po podpisaniu listy obecsd i jej sprawdzeniu Przewodnigzy poddaje pod gtosowanie padek obrad.
Zgromadzenie me przyp¢ proponowany pormdek obrad bez zmian, jak réwnigmient kolejnas¢
poszczegoblnych jego punktéw. Zdie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w poarku obrad na wniosek Akcjonariuszy wymaga poidji uchwatly Walnego
Zgromadzenia wkszacia ¥a gloséw, po uprzednio wyranej zgodzie wszystkich obecnych
Akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek. Wnidsew takiej sprawie wymaga szczegoétowego
umotywowania. Przewodnigzy nie mae samodzielnie usuwaspraw z ogtoszonego padku obrad,
zmienia kolejnaici poszczegolnych jego punktow oraz wprowadpad obrady spraw merytorycznych
nie objtych poradkiem obrad. Przewodniggy maze samodzielnie podejmowadecyzg w sprawach
porzadkowych.
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Kazdy uczestnik Walnego Zgromadzeniazaaabiera gtos w sprawach oetiych przygtym porzdkiem
obrad, ktére g aktualnie rozpatrywane. Kdy uczestnik Walnego Zgromadzeniazea@gtost wniosek w
sprawie formalnej. W sprawach formalnych Przewarhtig udziela gtosu poza kolejéma. Za wnioski w
sprawach formalnych uvia st wnioski co do sposobu obradowania i glosowania.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w spréawaobgtych poradkiem obrad po
przeprowadzeniu gtosowania. Glosowanie jest jawnegstrzeeniem odpowiednich postanowi&tatutu
oraz Kodeksu spétek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaj
= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zdwzi Rady Nadzorczej z dziatakw Spéiki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowsgzoudzielenie cztonkom organdéw Spéiki
absolutorium z wykonania przez nich obezkow;
= wszelkie postanowienia dotyz®e roszcz& o0 naprawienie szkody wwdzonej przy
zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zadu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa oraz ustanowienie na nim pravgtkowania;

= zbycie nieruchomizi spoiki;

= emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawéanpszéstwa;

= podziat zysku lub pokrycie strat, okkenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz teamin
wyptaty dywidendy;

= dokonanie zmian w Statucie Spoiki;

= podwyzszenie lub obienie kapitatu zaktadowego Spéiki;

= rozwigzanie i likwidacja Spétki;

= wybér i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

= okreslenie zakresu zwyktych czynid Zarzadu Spokki;

* inne sprawy przewidziane kodeksem spotek handlowych

W dniu 19 czerwca 2008 roku w siedzibie Spétki ddbsic Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital
Partners S.A. zwolywane w sposob formalny, tarminie zgodnym =z art. 395 ksh. Walne
Zgromadzenie bylo zwotywane na wniosek zdz Spotki. Akcjonariusze Spotki nie wypbwali z
wnioskami o zwotanie Walnego.

Przebieg Walnego Zgromadzenia byt zgodny z przepigash, postanowieniami Statutu Spoiki, regutami
zawartymi w jawnym i dogpnym publicznie Regulaminie Walnego Zgromadzenipit@hPartners S.A. i
zasadami ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GP&fdtka nie kwestionowata prawidtovod
przedstawianych przez akcjonariuszy i ich petacnikéw dokumentéw potwierdaaych prawo ich
reprezentowania podczas weryfikacji legitymaakicjonariuszy uprawniggych ich do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu.

Przewodniczcy Walnego Zgromadzenia zapewnial sprawny lpere obrad. Obrady Walnego
Zgromadzenia nie byly odwotywane ani przerywando@kowie Zaradu i Rady Nadzorczej obecni na
Walnym Zgromadzeniu byli gotowi do udzielania wéyjeen w zakresie swoich kompetenciji i przepiséw
prawa. W obradach uczestniczyt rowni&iegty rewident.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia byly podejmowane w umkach umgliwiajacych ochrom praw
mniejszdciowych akcjonariuszy, w tym wniesienie zaskae lub sprzeciwu wobec uchwatadna z
podgtych uchwat nie byta kwestionowana w pgsiwaniu gdowym.

Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzenie zamieszczomena stronie internetowej Emitenta pod
adresemhttp://www.c-p.pl/page/walne_zgromadzenie/
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K. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgci roku obrotowego 2008, oraz opis dziatania
organdw zargdzagcych, nadzorugcych lub administrugcych Capital Partners S.A. oraz ich
komitetow

= Zarzad Capital Partners S.A.
Skiad osobowy Zasdu

Dat \ania d Data zakaiczenia
Imi ¢ i nazwisko cztonka Zaradu Stanowisko Za a poworania do petnienia funkcji cztonka
arzadu Emitenta Zarzadu
Pawet Bala Prezes Zadu 02-04-2003
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zatu 29-08-2002
Maciej Gorski Wiceprezes Zamdu 12-06-2007
Adam Chetchowski Wiceprezes Zadn 19-08-2008

Zasady dziatania Zagdu

Zarzd Spokki dziatat na podstawie przepiséw ksh, pastaen Statutu Spoikki, jawnego i deginego
publicznie Regulaminu Zagdu zatwierdzonego uchwgalRady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami
.Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Aktualtré¢ Regulaminu Zargu znajduje s na
stronie internetowej Emitenta pod adreserhttp://www.c-p.pl/media/files/Requlamin_Zarzdu_-
stan_na_13.10.08.pdf

Zarzd jest organem wykonawczym Spoiki, kieruje jejdae dziatalngcia i reprezentujeaj na zewntrz.
Zarzd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spoikastrzeonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej przepisami pranatugtm lub uchwatWalnego Zgromadzenia.

Do skfadania ¢wiadcze i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wisgéatanie dwdch czionkow
Zarzadu albo jednego czionka Zadu kcznie z prokurentem. Sprawy przekrageaj zwykly zarad
Spotki wymagaj podicia przez Zara uchwaly.

Umowy z czlonkami Zamdu Spotki zawiera w imieniu Spoiki przedstawicieldy Nadzorczej,
delegowany spwod jej czlonkow. W tym samym trybie dokonujeg shnych czynnéci prawnych
pomiedzy Spote a czionkiem Zarmu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spolk sporach z czionkiem
Zarzmdu. Czionek Zarmgu nie made bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajméwsk interesami
konkurencyjnymi ani te uczestnicz§ w spoice konkurencyjnej jako wspolnik, akcjonariusb cztonek
wiadz.

Wyznaczajc cele strategiczne, jak i e zadania Spoétki, Zayd kierowat s¢ nadrzdnym interesem
Spoiki i przepisami prawa oraz brat pod uwageresy akcjonariuszy, pracownikéw Spoétki i wigrieli.

Wynagrodzenia Czlonkéw Zardu ustala Rada Nadzorcza. W roku 2008, jak i wclatpoprzednich,
Czionkowie Zarzdu Emitenta sprawowali swoje funkcje nieodptatila.mocy uchwaty Rady Nadzorczej
nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czionkowie Zatw maj prawo do potowy przychodéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przyohodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektow, w ktérych wykonywaniu czionkowie Zadu bior faktyczny udziat. Czionkom Zaadu nie
nalezy sie wynagrodzenie z tytulu agjnietych przez Spokzyskow z inwestycji kapitatowych.

= Rada Nadzorcza Capital Partners S.A.

Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Data zakaiczenia
petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej

Imi ¢ i nazwisko czlonka Rady SEmiEe Data powotania do Rady
nadzorczej Nadzorczej Emitenta

Jacek Jaszczott Przewodnicy RN 14-05-2003
Marek Le&niak Wiceprzewodnicy RN 14-02-2006
Zbigniew Kuliaski Czionek RN 14-05-2003
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Zbigniew Hayder Czionek RN 29-06-2004

Jurij Sadowski Czionek RN 19-01-2007

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziatata zgodnie z przepisami ksftapowieniami Statutu Spéiki, publicznie dpstym
Regulaminem Rady Nadzorczej, oMegacym jej organizag i sposéb wykonywania czynfm oraz
zasadami ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GP¥Ktualna tré¢ Regulaminu Rady Nadzorczej
znajduje s na stronie internetowe;j Emitenta pod adresemhttp://www.c-
p.pl/media/files/Regulamin_ RN_03.10.2007.pdf

Rada Nadzorcza Emitenta sklada¢ sod 5 do 7 cztonkéw, w tym Przewodnicego i
Wiceprzewodnicgzcego. Przynajmniej polowa jej czionkéw stanpwizionkowie niezatni, a w
przypadku gdy jeden akcjonariusz posiada pakigt dk@acy mu ponad 50% ogolnej liczby gtosow, Rada
Nadzorcza liczy co najmniej dwéch niezalgch czionkow.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodnisaynim Przewodniczy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobec#r Wiceprzewodnicacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczejtady zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzpaiginny sé
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartatpddwyczajne posiedzenie pgoby zwotane w
kazdej chwili. Przewodniccy Rady Nadzorczej, lub w razie jego nieobéchdVNiceprzewodnicacy,
zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej dtjoyy lub na pisemny wniosek Zadu Spoiki lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinnd 2wotane w cigu dwéch tygodni od chwili zignia
wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje za uprzednim 3 dniowym powiadomieniem listem
poleconym, chybae wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraisemmn zgod: na odbycie posiedzenia
bez zachowania powsgzego terminu.

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkazasadnionych waym interesem Spoiki lub
sprave hie cierpiaca zwioki, uchwaly Rady Nadzorczej mpgby¢ powziete w drodze pisemnego
gtosowania zarzonego przez Przewodnicego lub w razie jego nieobededoWiceprzewodniczcego,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze] wiggpisemm zgod: na tré¢ uchwat. Za dat uchwaty
uwaza sk dat ztozenia ostatniego podpisu. Podejmowanie uchwat wrtdkybie nie dotyczy powotania,
odwotlania i zawieszania w czynfoiach czionkéw Zargu. Dla wanosci uchwatl Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkiohkow Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadz6r nad dziadaladSpotki. Do szczegdllnych oboywkow Rady
Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanychwet naley:

» badanie z kicem kadego roku obrotowego sprawozdania finansowego §pzdkdéwno, co do
zgodndci z kskgami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

» badanie sprawozdania Zadu oraz wnioskéw Zaszlu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,

= skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozmsemnych z wynikéw badania, o
ktérym mowa w dwdch punktach wej,

= zawieszanie z waych powodow w czynrigiach poszczegoélnych lub wszystkich czionkéw
Zarzadu Spofki,

= delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowegmmywania czynnéci cztonkow Zarzdu,
nie mogcych sprawowaswoich czynnéci,

= ustalanie zasad wynagradzania Prezesadalizna jego wniosek wynagrodzenia cztonkow Zduwr
Spoiki,

= zatwierdzenie regulaminu Zau Spoiki,

* wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek,

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spokcji lub udziatbw innych podmiotéw
gospodarczych, o ile wai® nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatbw przeima
5.000.000,00 (gt milionéw) ztotych.

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spditodkéw trwalych o wartei nabycia lub
zbycia wyszej ni 1.000.000,00 (jeden milion) ziotych, nie przewamich w budecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutuk&po

= przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotolnychsrodkéw piengéznych,

= zatwierdzanie rocznego bietu kosztow funkcjonowania Spoékki,
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= wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdananowego Spokki,
* wyrazanie zgody na zagganie przez Spotkzobowhzan, o ile kwota jednostkowego zobawania
jest wyzsza nk 5.000.000,00 (gt milionow) ziotych.

Do podgcia uchwaly przez RadNadzorcz Spoétki wymagana jest bezwzdha wekszas¢ glosow w
obecndci wiecej niz potowy czionkédw Rady Nadzorczej. W przypadku rojwhezby gloséw za i
przeciwko podiciu uchwaly, gltos decydagy bedzie miat Przewodniery Rady Nadzorczej, zaw
przypadku jego nieobec#r Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach daifyygzh wyraenia zgody na nabycie udzialdbw w
innym przedsibiorstwie oraz w sprawach dotycych zbycia przez Spdkposiadanych akcji lub
udziatéw, wymagana jest gkisza¢ 2/3 glosow oddanych w obecimd wigcej niz potowy czlonkow Rady
Nadzorczej.

Dla waznosci uchwat w naspujacych sprawach wymagana jest zgodakszdci niezalenych czionkéw
Rady Nadzorcze;j:
= S$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spgikjakiekolwiek podmioty powdzane ze spoikna
rzecz cztonkéw zansdu;
= wyrazenia zgody na zawarcie przez spdikb podmiot od niej zalmy istotnej umowy z podmiotem
powiazanym ze spols czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zadm oraz z podmiotami z nimi
powiazanymi;
= wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia biadsgrawozdania finansowego spotki.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny bprotokotowane.

W roku 2008 posiedzenia Rady Nadzorczej odbywayresgularnie i uczestniczyli w nich Czlonkowie
Zarzzdu. Rada Nadzorcza odbyla 5 posigdze siedzibie Spotki oraz pogda jedry uchwae w trybie
pisemnego gtosowania. Zatz dostarczat Radzie Nadzorczej wyczespygh informacji o wszystkich
istotnych sprawach dotygeych dziatalnéci Spoiki.

Rada Nadzorcza spetniala warunek posiadania w swalitadzie co najmniej potowy czionkéw
niezalenych zgodnie z przgtymi kryteriami niezalenosci okreslonymi w Statucie Spétki.

Wynagrodzenie Czionkéw Rady Nadzorczej ustalongp@s8b przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji
kosztéw Spotki wplywajcych na wynik finansowy. Jego wysdkozatwierdzona uchwat Walnego
Zgromadzenia zostata ujawniona w raporcie rocznym.

Rada Nadzorcza zigta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoiki, ktéabylo sé w dniu 19

czerwca 2008 r. zwrla ocer sytuacji Spétki w ramach sprawozdania Rady Nadajrz oceny
sprawozdania finansowego i sprawozdania ahrzz dziatalnéci w roku obrotowym 2007 oraz
sprawozdanie z dziataldéa rady nadzorczej w roku 2007. Walne Zgromadzemyjeto sprawozdania
Rady Nadzorczej.

= Komitety Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.

W ramach Rady Nadzorczej utworzony zostat Komitetlytu. Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu
Wynagrodzé poniewa nie dokonywano zmian zasad wynagradzania cztorikaénmdu ustalonych przez
Racd: Nadzorcz w dniu 10 kwietnia 2003r.

Komitet Audytu sktada giz 3 czlonkow:
Zbigniew Kulinski — Przewodnicy Komitetu,

Zbigniew Hayder — Cztonek Komitetu, oraz
Jurij Sadowski — Cztonek Komitetu.

Komitet Audytu jest stalym komitetem Rady Nadzojc¥® sklad Komitetu Audytu wchodzi od 2 do 3
cztonkow powotywanych przez Rad\adzorcz sparod jej czionkéw, przy czym dwoéch czionkdw
Komitetu Audytu powinno by/Niezalenymi Cztonkami Rady Nadzorczej w rozumieniu 8 1d2iStatutu
Spoiki.

Do zada Komitetu Audytu nalgy: (i) zapoznanie size sprawozdaniem finansowym, z raportem z
badania sprawozdania finansowego i z apbiegtego rewidenta oraz spadzenie dla Rady Nadzorczej
propozycji oceny sprawozdania finansowego, (ii)ygatowanie rekomendacji dla Rady Nadzorczej
wyboru bieglego rewidenta, (iii) na mocy odpowiegnichwaty Rady Nadzorczej petnienie innych funkcji
Zwiagzanych ze sprawowaniem nadzoru nad rachunkoiw&potki.
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W wykonywaniu swoich obowkkdéw Komitet Audytu wspéipracuje z RadNadzorcza, Zarzdem,
Glowmg ksiegows oraz audytem zevetrznym.

6. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W roku obrotowym 2008 nie toczyly eszadne posjpowania przed sglem, organem wigiwym dla
postpowania arbitraowego oraz organem administracji publicznej, ktbrywartg¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

7. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH |U StUGACH

Podstawowynvrédiem przychodow i zyskow Podmiotu domigeggo jest dziatalrio inwestycyjna na
szeroko pajtym rynku finansowym oraz w mniejszym zakresie tdies¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dziataléev trzech gtéwnych dziedzinach:

= Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja tieza dla przedsibiorstw lub ich
udzialowcow/akcjonariuszy, ktérych celem jest pdzyse srodkéw finansowych dla
przedstbiorstw lub odpowiednio sprzedaamiana posiadanych udziatbw/akcji. Emitent
specjalizuje s w transakcjach, w ktérych wykorzystywane @strumenty dogpne na
publicznym rynku papieréw warciowych;

= Specjalistyczne produkty banko$ed inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji wamgiu o emisje papieréw wasowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

= Bezparednie inwestycje kapitatowe — wyszukiwanie, aralizealizacja potencjalnych projektéw
inwestycyjnych.Zrédiem przychodéw jest zbycie udziatéw/akcji nabgweh w ramach procesu
inwestycyjnego.

Zamiarem Podmiotu domimgego jest konsekwentne realizowanie pgtgjjstrategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziataléw:

= Szeroko pgjta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankoivo
inwestycyjnej, oraz
= Dzialalna¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners S.A. jesigosicie wysokiej i stabilnej pozycji $v6d niezalenych
doradcéw finansowych specjaliaaych si w realizacji transakcji kapitalowych zaréwno nanky
publicznym, jak réwnig na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warurdaym powodzenie
przyjetej strategii jest zdolid do pozyskania odpowiedniego portfela Klientéw miesowanych
ustugamiswiadczonymi przez Podmiot domimgy. W opinii Spétki jedynie stale podnoszenie jsdio
swiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresiefrpiai oraz zdolné do kreowania i realizowania
innowacyjnych, przygotowywanych na indywidualne aapebowanie Klienta rozwzar pozwoli
pozyskd stabilra grupe Klientow.

W roku 2008 Podmiot dominagy prowadzit dziataln& inwestycyjm opierajc sk nasrodkach wiasnych,
orazsrodkach obcych - z emisji obligacji oraz pozyskdnycramach kredytu.

Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Makie@Gapital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ustug obejawy rowniez oferowanie papierow waroiowych w drodze oferty
publicznej. Ida nabycia akcji Domu Maklerskiego Capital Partness. yto uzupetnienie oferty Emitenta
o profesjonalne ustugi maklerskie oraz @gizenie wiarygodni Emitenta poprzez prowadzenie
dziatalngci pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Part@e#s to:
= obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumdv finansowych,
= sporadzanie prospektow emisyjnych, memorandow i dokutwermformacyjnych,,

= doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentowniioavych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu oraz,

= od listopada 2008r. obstuga transakcji nabyciazlyzia instrumentéw rynku niepublicznego.
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8. RYNKI ZBYTU

Rynek, na ktérym dziala Grupa Kapitalowa ma okrgli¢ jako rynek ustug inwestycyjnych i
konsultingowych zwizanych z pozyskiwaniem przez klientow kapitalu zkty kapitalowego oraz
przygotowywaniem i obstugtransakcji kapitalowych. Klientami magdiy¢ zaréwno firmy potrzebuage
srodkéw na rozwoj jak i inwestorzy zainteresowanizgqprowadzeniem przg czy np. wykupow
managerskich.

Na rynku tym w Polsce dziatajylko banki uniwersalne, domy maklerskie oraz fusee private equity i
venture capital. Wielkii rynku, okrélonej wartdcia przeprowadzonych emisji i transakcji kapitatowych
niestety nie da siprecyzyjnie ustati. Oprocz wymienionych podmiotéw na tym rynku dziafakze firmy
swiadczce ustugi doradztwa prawnego i biznesowego.

Pozycja Grupy Kapitatlowe] jest na tym rynku o tylietypowa,ze jej oferta ustugaktzy doradztwo w
bardzo szerokim zakresie, obejamym wszystkie potrzeby klienta poszuktggo kapitatu z wkasnymi
mozliwosciami inwestycyjnymi — zdolnieia do pozyskanigrodkow na dokonanie inwestycji w Spoiki
Portfelowe celem ich odsprzegenp. poprzez ofegtpubliczra w krotkim (1 — 2 letnim) terminie, wspart
profesjonala obstug przez Spotk zalezna, Dom Maklerski Capital Partners S.A.

W dziatalngci Grupy Kapitalowej mgna wyr@ni¢ dwa podstawowe obszary:
= dziatalng¢ doradca,
= dzialalng¢ inwestycyjm.

Grupa Kapitaltowa w zakresie #gj wymienionych rodzajow dziataléci w latach 2007-2008 uzyskata
przychody zgodnie z danymi zawartymi w paziej tabeli.

Wyszczegdlnienie przychodéw z dziatalréci
doradczej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej 2008r. 2007r.
(W tys. zt)
Ustugi doradcze 754,99 3.334,90
Dziatalndi¢ inwestycyjna 4.466,14 94.883,78

Grupa Kapitatowa dziata na rynku krajowymydshie mana méwe o podziale geograficznym rynkow.

9. ZNACZ ACE UMOWY DLA DZIALANO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ZAWARTE W ROKU
2008

(Zgodnie z definigj par. 2 ust.1 pkt. 44 Rozpaxdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009rsprawie
informacji bieqcych i okresowych przekazywanych przez emitent@iendav wart@ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawari§iva nielrdgcego pastwem
cztonkowskim)

W dniu 22 kwietnia 2008r. Podmiot dominay zawart z PKO BP S.A. Umaxkredytowa w formie limitu
kredytowego wielocelowego na kwo®R0 min ztotych, w tym: (i) kredyt w rachunku baeym do
wysokasci 5% limitu, (ii) kredyt obrotowy odnawialny do wgkaci 100% limitu, (iii) kredyt obrotowy
nieodnawialny do wysokai 100% limitu, oraz (iv) gwarancja bankowa do wyaei 10% limitu. Umowa
zostala zawarta celem pozyskadradkéw na dziataln& inwestycyjra Capital Partners S.A. Umowa
kredytowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia@gdpisania, a okres wykorzystania limitu uptywa z
dniem 21.04.2011 roku. Oprocentowanie limitu ustalgest w stosunku rocznym, wedlug stopy
procentowej réwnej wysokoi stawki referencyjnej, powkszonej o mafe banku i wynosi: (i) WIBOR
1M + mara 1,5 p.p. — dla kredytu w rachunku Zeieym, (ii) WIBOR 1M + matza 1,5 p.p. — dla kredytu
obrotowego odnawialnego, oraz (ii) WIBOR 1M + mmrl,4 p.p. — dla kredytu obrotowego
nieodnawialnegdRaport biggcy nr 14/2008 z dnia 2008-04-22)

W dniu 24 kwietnia 2008r. celem zabezpieczenia zytetnagci PKO BP S.A. wynikajcych z zawartej
Umowy kredytowej zostat ustanowiony zastaw finangava papierach wartoiowych naleacych do
Capital Partners S.A. Zastaw finansowy zostat ustéony do dnia 21 kwietnia 2012r., na rgmtjiacych
papierach wartiiowych: (i) 5.755.100 akcji eCard S.A. o wddb nominalnej 5.755.100,00zi,
stanowiacych 23,98% kapitalu zakladowego eCard S.A., upigace Emitenta do 5.755.100 gtoséw
stanowicych 23,98% wszystkich gtosow; (ii) 6.200.000 akEfp Energia S.A. o wartoi nominalnej
6.200.000,00zt, stanowgych 31,38% kapitatu zaktadowego CP Energia S.prawniagcych do Emitenta
do 6.200.000 gtosow stanawiych 31,38% wszystkich gtoséw; oraz (iii) 1.141.60&ji Bipromet S.A. 0
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wartasci nominalnej 114.160,00zf, stanawych 19,29% kapitalu zakladowego Bipromet S.A.,
uprawniajice Emitenta do 1.141.600 gtosow stanmych 19,29% wszystkich gloséw. Zastawiane papiery
wartcsciowe stanowj diugoterminowe inwestycje Emitenta, a ich waitewidencyjna w ksgach
rachunkowych wykazywana jest w watogodziwej, tj. po kursie rynkowyntRaport biggcy nr 15/2008 z
dnia 2008-04-25)

W dniu 15 stycznia 2009r. zwolniony zostat zastanakcjach eCard S.ARaport biegcy nr 3/2009 z dnia
2009-01-16)

10. POWIAZANIA ORGANIZACYIJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYM I
PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka domawaj oraz jednostka zalea - Dom Maklerski
Capital Partners S.A., z siedzilv Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16, w ktorgjp@al Partners S.A.
posiada 28% udziatéw (100% w gtosach).

Struktura Grupy Kapitatlowej Capital Partners:

CAPITAL
PARTNERS

DOM MAKLERSKI
CAPITAL PARTNERS

Wykaz jednostek stowarzyszonych wg stanu na 8%igrudnia 2008r.

= CP Energia S.A. (jednostka domiacg Grupy Kapitalowej CP Energia), z siedzih Warszawie
(00-103), ul. Krolewska 16 — Capital Partners $idsiada 30,89% akcji

= eCard S.A,, z siedzibw Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16 — CapitartRers S.A. posiada
24,28% akcji

= Xtrade S.A., z siedzipw Warszawie (02-703), ul. Bukoitka 22B — Capital Partners S.A. posiada
24,99% akcji.

Wykaz jednostek zaleych, wspétzalmych i stowarzyszonych, ktérych dameobjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wqg stanu na;daie grudnia 2008r.

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
= Grupa Kapitatowa CP Energia — metoda praw wiésino
= eCard S.A. — metoda praw wiasoip
= Xtrade S.A. - metoda praw wiasiod

Poza Grup Kapitatows Emitent posiadal na d#zie31 grudnia 2008rinwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dagine do sprzeds. S to:

PTV Production Sp. z o.0.
AERO AT Sp. z o.0.
e-Muzyka. S.A.

123 Market S.A.

Bac-Pol S.A.

Telecom Partners Sp. z 0.0.
Liberty Group S.A.

Invest House Mazury Sp. z 0.0.
Piecexport Sp. z 0.0.

Virtual Vision S.A.

Bipromet S.A.
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Poniesione przez GrypKapitatowg w 2008 roku nakfady inwestycyjne.

Naktady ponie_sione przez
Wyszczegélnienie gtéwnych inwestycji Grupe Kapitatowa
(w tys. zh)

Wartdsci niematerialne i prawne 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 3,84
Dlugoterminowe aktywa finansowe 92,29

- w jednostkach powzanych 92,29
Krotkoterminowe aktywa finansowe 20.190,02

11. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNO STKE OD NIEGO

ZALE ZNA Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W roku obrotowym 2008 zaréwno Emitent jak i Podnadtniego zaleny nie zawarli istotnych transakcji
Z podmiotami powizanymi, na innych warunkachzmynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominyjtransakcji z podmiotami pow@anymi znajduje
sie ,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymnmp¥s Kapitatowej Capital Partners za rok
2008” w czsci ,Dane uzupetniagce” pkt. 1.

12. ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE W ROKU OBROTOWYM 2008 UMOWY DOTY CZACE

KREDYTOW | PO ZYCZEK

W 2008 roku Podmiot dominagy zacagnat tacznie 8.032.799,00 zt kredytu obrotowego odnawigdne
ramach Umowy kredytowej zawartej w dniu 22 kwietB@08r. z PKO BP S.A., ktdrej przedmiotem jest
udzielenie przez Bank kredytu w formie limitu kygalvego wielocelowego na kw20 min ziotych.
Srodki te w caléci zostaly przeznaczone na dziat@hoinwestycyjm Podmiotu dominuicego.
Oprocentowanie ustalane jest w stosunku rocznyndiugestopy procentowej rownej wysackd stawki
referencyjnej, povekszonej o mas Banku i dla kredytu obrotowego odnawialnego wyn$8OR 1M +
mara 1,5 p.p.

Okres wykorzystania limitu uptywa z dniem 21.04.20aku.

Podmiot zaleny w pierwszym p6troczu 2008 roku Podmiot zale nie zacigmat kredytu, ani nie zawart
umowy payczki oraz nie zostato mu udzielone gerenia ani gwarancije.

13. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2008 PO ZYCZKACH

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Wysoko§
Nazwa podmiotu, ktéremu zostata Kwota pozyczki, Termin ¢ t
udzielona payyczka, gwarancja lub Tytut umowy Data zawarcia umowy poreczenia lub wymagalndci lub gvr\)/;%ﬁzr:/v
poreczenie gwarancji (PLN) wygashiecia umowy "
roku
3M
Xtrade S.A. Umowa poyczki (i) 28-06-2007 500.000,00 31-10-2008| WIBO
R +3%
Media Ekspert Sp. z 0.0. Umowazyozki (ii) 23-01-2008 200.000,00 01-04-2008 10%
Virtual Vision S.A. Umowa payczKki (iii) 24-01-2008 150.000,00 01-04-2008 10%
Jerzy Krajewski Umowa pyczki (iv) 22-01-2008 477.932,00 31-12-2017 11,5%
PTV Production Sp. z 0.0. Umowazyazki (v) 17-01-2008 1.089.500,0p 16-01-2009 10%
Media Ekspert Sp. z 0.0. Umowazyozki (ii) 17-01-2008 150.000,00 01-04-2008 10%
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Aero AT Sp. z o.0. Umowa pyczki (vi) 19-03-2008 225.000,00 31-01-2009 10%
PTV Production Sp. z 0.0. Umowazyazki (vii) 25-03-2008 385.000,00 24-03-2009 10%
10-12-2007
Media Ekspert Sp. z 0.0. Umowazpyozki (ii) (Emitent nabyt 200.000,00 11-12-2008 10%
wierzytelng¢ w
dniu 30.06.2008)

Aero AT Sp. z o.0. Umowa pyczki (vi) 17-12-2008 60.000,01) 31-03-2009 10%

() W dniu 03.12.2008 zostat aneksowany termin tgptexyczki na dzié 01.02.2009r. W dniu 29.12.2008
zostata sptacona ez’ payczki w kwocie 472.616,00zt. Pozostala do sptatpt&wtj. 27.384,00zt wraz z
wymaganymi odsetkami nie zostata zwrécona w teemini

(ii) Pozyczki nie zostaly sptacone w terminie. W dniu 02008r. Media Ekspert Sp. z 0.0. scedowaléypzki
na spotk Virtual Vision S.A. Piyczki wraz z odsetkami zostaty sptacone w drodewvéusji na akcje serii D
Virtual Vision S.A.

(i) Pozyczka nie zostala sptacona w terminie. W dniu Q2008r. kwota pgyczki wraz z wymaganymi
odsetkami zostata skonwertowana na akcje seriiu@li Vision S.A.

(iv)W dniu 04.11.2008 dokonano zmiany umowdyki ograniczajc kwot pazyczki do 418.854,60zt. Spiata
pazyczki nasipita poprzez przeniesienie przez:ziazkobiore na Capital Partners SA wilassm 538 akcji
F.O.P. AVIA S.A. o wartaei nominalnej 80,00 zt kda akcja.

(v) Czs¢ paeyczki w kwocie 795.247,00zt wraz z naliczonymi thései zostata sptacona w dniu 26.05.2008.
Pozostata kwota pgczki, ti. 294.253,00zt wraz z nabgmi odsetkami zostata skonwertowana na
nowoutworzone udziaty PTV Production Sp. z 0.0.

(vi) Na dzie sporzidzenia niniejszego sprawozdaniazperka nie zostata sptacona. Aneksowano terminysptat
pazyczki na dzié 30.06.20009r.

(vii) Kwota payczki w wysokai 185.859,00 zt wraz z naleymi odsetkami zostata skonwertowana na
nowoutworzone udziaty PTV Production Sp. z o0.00Btaia kwota pgyczki w wysokii 199.141,00 zt wraz z
odsetkami od cafei pazyczki jest wymagana w podstawowym terminie i naidgporz;dzenia niniejszego
sprawozdania nie zostala sptacona.

Podmiot zalény - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostata BrA R Kwota pozyczki, Termin wymagalnosci Wysokosé
udzielona payczka, Tytut umowy - poreczenia lub lub wygasniecia oprocentowania
gwarancja lub wy gwarancji (PLN) umowy w skali roku
porgczenie
Zpg\gpr"d”"t'on SP{ Umowa payczki(i) | 18-12-2006 140.000,0p 30-06-2008 11,4%
11-12-2008
dia Ek Sp. 4 Wierzytelngé¢
Media Ekspert Sp- 2 ymowa payczki 10-12-2007 200.000,00 Zostata zbyta w -
0.0. kwocie
nominalnej w
dniu 30.06.2008
Aero AT Sp. z 0.0. Umowa pgczki (ii) 19-03-2008 275.000,00 20-03-2009 10%

(i) Aneksowany zostat termin sptatyzpeeki na dzié 19.07.2009r.
(i) W dniu 19.03.2009 zostat aneksowany termiatygbayczki na dzié 30.06.2009r.
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14. UDZIELONE | OTRZYMANE W ROKU OBROTOWYM 2008 POR ECZENIA | GWARANCJE

W I kw. 2008r. Podmiot dominagy porczyt weksel wiasny spétki eMuzyka S.A. na kw6{5.466,03 zt
netto, wystawiony przez spa@licelem zabezpieczenia Umowy Leasingu.

Porczenie wygasa w dniu 29 lutego 2012r., po vapaniu s¢ przez spotk eMuzyka S.A. w calxi z
zobowhzah wobec leasingodawcy.

Podmiot zaleny nie udzielit ani nie otrzymat w roku obrotowyr( poeczenia ani gwarancji.

15. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH
WYEMITOWANYCH W 2008 ROKU

Obligacje imienne serii A Capital Parthers S.A.

Data podgcia decyzji o emisji09.06.2008r.

Data emisji:10.06.2008r.

llos¢ wyemitowanych papieréw wastwowych:1szt.

Wartas¢ emisyjna zt/szt200.000,00

Wartas¢ nominalna z/szt.200.000,00

Whplywy z emisji w PLN200.000,00

Podstawowy termin wykup®6.06.2008.

Cel emisji: Pozyskanie srodkbw na sfinansowanie ligcej dziatalnéci Emitenta polegagej na
inwestowaniu w inne spoiki kapitatowe

Opis wykorzystaniarodkéw pozyskanych z emisfEmitent przeznaczyt pozyskarseodki w calgci na
czesciowe (25%) sfinansowanie inwestycji w spoBRIPROMET S.A.

Obligacje na okaziciela serii A Capital Partners/s.

Data podgcia decyzji o emisji04.11.2008r.

Data emisji:07.11.2008r.

llos¢ wyemitowanych papieréw wastowych:10 szt.

Wartas¢é emisyjna zt/szt96.000,00

Wartasé nominalna zt/szt.96.000,00

Wplywy z emisji w PLN860.000,00

Podstawowy termin wykup02.03.2014r.

Cel emisji: Pozyskaniesrodkdéw na sfinansowanie dziatakwd inwestycyjnej Emitenta poleggiej w
szczegolnéci ale nie wyhcznie na nabyciu akcji wyemitowanych przez Fabr@brabiarek Precyzyjnych
AVIA S.A. z siedzila w Warszawie

Opis wykorzystaniarodkow pozyskanych z emisfEmitent przeznaczyt pozyskarseodki w catdci na
nabycie 967 szt. akcji F.O.P. AVIA S.A. o waitbnominalnej 80,00 z} kala akcja.

Podmiot zaleny nie przeprowadzit w 2008 roku emisji papierowrtegciowych.

16.  WYJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA DANY ROK

Nie byly publikowane prognozy wynikéw finansowydgarowno jednostkowych jak i skonsolidowanych,
na rok 2008.

17. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Od pocatku dziatalnéci Spoétka dominujca, jak i Spétka zaima nie mialy trudnéci z regulowaniem
swoich zobowizan.

Na wysokd¢ zadhwzenia w Grupie Kapitatowej wptywa przede wszystkionkynuowana przez Podmiot
dominupcy polityka finansowania inwestycji kapitalowyclpeprzez emisje obligacji oraz korzystania od
roku 2008 z obcyclrodkéw w postaci kredytu. Przy realizowanej polyiowestycyjnej jest to sytuacja,
ktora nie niesie istotnych zags splaty bieacych zobowizas Podmiotu dominujcego.Srodki pienkzne
generowane z dziataldci Podmiotu dominujcego, zaréwno z dziataléo inwestycyjnej jak i doradczej,
sa reinwestowane.
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Zarzadzanie zasobami finansowymi Podmiotu zaégo polegato glownie na lokowaniu posiadanych
srodkéw plynnych na lokatach bankowych. Na 31 grad2008 rokusrodki pienkzne stanowity 37%
aktywow Podmiotu zaleego. Nie wysipuja tu zadne zagrzenia zdolnéci do wywizywania st z
zacagnigtych zobowazan i nie ma podstaw do przewidywania wysenia takich zagren w przyszigci.

18. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Mozliwo$¢ realizacji zmierzé inwestycyjnych Podmiotu dominigego uzaleniona jest przede wszystkim
od pozytywnej oceny danego projektu oraz pozyskamakéw na jego sfinansowanie. Dotychczas
Podmiot dominujcy nie miat trudnéci z pozyskaniemsrodkédw na prowadzenie dziatakod
inwestycyjnej. Inwestycje kapitatowe w 2008r. fisamwane byly zérodkéw wiasnych oraz zewtiznych
zrodet finansowania, tj. emisji obligacji oraz od080. kredytu bankowego. Podmiot domigyj zamierza
kontynuowa przyjeta polityke finansowania inwestyciji.

W stosunku do Podmiotu zaleego, Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. ki@sono na rok 2008
zamierzé inwestycyjnych. Podmiot zatey w drugiej polowie 2008r. zrealizowat jedynie wapoboru

akcji serii E spétki e-Muzyka S.A. Wynika to ze spfiki dziatania Podmiotu zalmego, ktéry jako dom
maklerski obowdzany jest utrzymywaznaczm czes¢ aktywdw w postacsrodkéw ptynnych a nabytych
instrumentow finansowe nie zbyweasczeniej niz po uptywie jednego roku od ich nabycia.

19. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETY WYNIK Z DZIALANO SCI ZA ROK OBROTOWY 2008

Osiagane przez GrupKapitatowa wyniki z dziatalndci pozostai w scistej zalenosci od koniunktury
panujcej na rynku kapitatowym. Utrzymga s¢ w 2008r. niska wycena rynkowa posiadanych przez
Podmiot dominujacy akcji spotek eCard S.A., CP Bi@eS.A. i Bipromet S.A. oraz spotek portfelowych
notowanych na rynku NewConnect, tj. Liberty Group.Se-Muzyka S.A. wplyata ujemnie na wynik
finansowy oraz zmniejszenie wadtd kapitatu z aktualizacji wyceny.

Pomimo przygcia w padzierniku 2008r. przez KomisjEuropejsk mazliwosci zmiany w kstigowym
ujeciu instrumentow finansowych, dopuszezgm ugcie straty z wyceny poawszy od Ill kwartatu
2008r. w pozycjach kapitalu wlasnego, ZarzZ°Podmiotu dominucego podjt decyzg o zachowaniu
ciagtosci dotychczasowych zasad, celem utrzymania porowaineici danych.

Na pogorszenie siwyniku finansowego Grupy Kapitalowej wpkto dokonanie w czwartym kwartale
2008r. przez Podmiot domirugy odpisu aktualizagego warté¢ aktywa o kwat 1.215 tys. zt, w zwizku

z wykazanymi ujemnymi kapitatami wlasnymi TelecorartRers Sp. z 0.0. i brakiem perspektyw na
polepszenie gisytuacji finansowej tej spoiki.

Pozytywny wptyw na osggniety w 2008r. wynik finansowy mialy przede wszystkimastpujace
zdarzenia:

= sprzeda udziatdow LIVECHAT Software S.A.,

= sprzeda akcji Fabryki Obrabiarek Precyzyjnych AVIA S.A.,

= otrzymanie dywidendy za rok 2007 w wysé&iol.976 tys. zt od spotki BIPROMET S.A.

Na wynik z dziatalnéci Grupy Kapitatowej wptyw ma sposob finansowaniagz Podmiot dominagy

inwestycji zesrodkdw obcych. W stosunku do roku 2007 zmaozzmniejszylo s zaangaowanie
srodkéw pozyskiwanych na finansowanie dzialdbidnwestycyjnej pochodych z emisji obligacji, w
zwiazku z wykorzystywaniensrodkéw z kredytu bankowego przez Podmiot domioyj

Na osiagnicta przez Grup Kapitalows Capital Partners steatwptynety wyniki finansowe podmiotu
zaleznego Domu Maklerski Capital Partners S.A. orazedpétowarzyszonych wycenianych metquotaw
wlasngci. Podmiot zaleny w zwiazku z pogorszeniem ikoniunktury na rynku kapitatowym
przeprowadzit w stosunku do roku 2007 niewiele tafestrumentow finansowych, a uzyskane przychody z
dzialalngci doradczej stanowity jedynie 16% przychoddéw uzyskch z tego tytutu w roku poprzednim.

Na wynik z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008, podobjak i w latach poprzednich,
nieznaczny wptyw miala dziatald® doradcza Emitenta. Kontynugjwczeniej przyta polityke Podmiot
dominupcy koncentruje gigtdwnie na dziatalrii inwestycyjnej.

Po dniu, na ktéry spogdzono niniejsze sprawozdanie finansowe nie miagjsnazadne zdarzenia, ktére
w istotny sposéb wphytyby na osignicte przez Emitenta wyniki z dziataléw.
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20. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU DZIALANO SCI

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Ze wzgkdu na rynek, na ktérym dziata Podmiot domiicyj decyduicy wpltyw na osigane przez niego
wyniki finansowe ma krétko-drednioterminowa koniunktura na rynku kapitatowynmzyehody Podmiotu
dominupcego uzalenione & od zdolnéci pozyskania klientbw w zakresie dziatadnbdoradczej, a
przede wszystkim identyfikacji i skutecznej reatizgprojektow inwestycyjnych. W opinii Podmiotu
dominupcego efekty prowadzonej dziatakubuzaleznione g przede wszystkim od wymienionych paeii
czynnikow.

A. Czynniki zewitrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu dominggego maj panujce na rynkach kapitatowych krotko-siedniookresowe trendy.
Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczewieprzypadku realizowania strategii égja z
inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek paydiw wartgciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestorow akcjami, nglesic réwniez liczy¢ z przejciowym zmniejszeniem
przychodéw w ramach realizowanych przez Sp@tojektow doradczych.

Wzrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreoivazwigkszone zainteresowanie $md
przedsgbiorstw pozyskiwaniemérodkéw na finansowanie rozwoju oraz przekiad& na coraz lepsze
wyniki finansowe przedsbiorstw. W zwiazku z tym pojawi sig potencjalni klienci i projekty
inwestycyjne, a tate wzrost zainteresowania inwestoréw akcjami i vkefe lepsze wyniki inwestycyjne
Podmiotu dominujcego.

B. Czynniki wewrtrzne

Potencjat publicznego charakteru Podmiotu dominujcego. Dotychczasowe dwiadczenie Capital
Partners wskazujeze posiadanie statusu spotki publicznej jest pozgtyw czynnikiem zaréwno w
przypadku pozyskiwania Klientéw w ramach dzialdtiodoradczej jak i inwestycyjnej. Potencjalni
Klienci coraz cgsciej dostrzegaj, ze od naszego zaangavania w projekt zaley nie tylko sukces i
reputacja Klienta, ale rowniereputacja Podmiotu domiragego i w efekcie wycena rynkowa. Podmiot
dominupcy planuje té w przysziégci pozyskiwd srodki na sfinansowanie projektéw inwestycyjnych
poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akaepapierow dhanych.

Innowacyjnos¢ i zdolnoéé¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkiCapital Partners jest
pierwsz w Polsce spotk kapitatowa, ktéra praktycznie od momentu powstania funkcjenof rynku

publicznym. Po raz pierwszy przeprowadzit teubliczra emisg obligaciji, w ktérejswiadczenia dla
obligatariuszy uzalaione byty od zyskéw osijnictych z inwestycji finansowanych obligacjami.

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Osoby peinice kluczowe funkcje dla dziatalém Podmiotu
dominupcego posiadaj unikalne déwiadczenie. Wieloletnie dwiadczenie w pracy dla polskich i
migdzynarodowych bankéw, doméw maklerskich, towarzysh@zpieczeniowych, funduszy private equity
oraz przedsbiorstw produkcyjnych jest zasobem, ktory pozwdlitecznie realizow@aprzyjeta strategé
rozwoju w ramach poszczegdéinych rodzajow dziakadno

Efektywne zarzadzanie kosztami.Od 2003 roku Podmiot domiragly realizuje zasadminimalizacji
stalych obcizen kosztowych. Efektem przeprowadzonej restrukturyjzmst bardzo silne powkzanie
kosztéw, w tym przede wszystkim kosztow osobowychsaganymi przychodami. Wynagrodzenie oséb
zarzadzapcych Podmiotem dominagym jest bardzo silnie uzaleione od osignictych przychodéw z
tytutu s$wiadczenia ustug doradczych.

Identyfikacja projektow inwestycyjnych. Przyszly rozwdj Podmiotu domiragego, przynajmniej w
cze$ci zwiazany jest z poda odpowiednio dobrych jakciowo projektow inwestycyjnych. Zapewnienie
odpowiedniego do oczekifaakcjonariuszy i nabywcéw innych instrumentow tempzrostu wartéci
portfela Podmiotu dominggego, a take wiaciwej skali jego dziaka inwestycyjnych przy niezachwianym
stopniu bezpieczstwa realizowanych projektow, wymdagledzie realizacji przynajmniej kilku projektow
inwestycyjnych w skali roku. Oznacza to koniecgn@entyfikacji i przeanalizowania kilkudziesiu
potencjalnych przedsivzie¢. Jednoczénie Podmiot dominuagy zamierza konsekwentnie realizavavop
strategt oparty 0 pozyskiwanie Spoétek Portfelowych, ktérych gospid, nakierowana na produici
tatwo zbywalnych dobr konsumpcyjnych lub stale papwzowanych ustug, charakteryzujee si
odpowiednim poziomem dojrzaia.
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Opis perspektyw dziatalngci Podmiotu dominujacego.

Zamiarem Podmiotu domimgego jest konsekwentne realizowanie pgtgjjstrategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziataléw:
= Szeroko pajta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankoivo
inwestycyjnej, oraz
» Drziafalng¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners jestigisécie wysokiej i stabilnej pozycji swod niezalenych
doradcéw finansowych specjaliaoych sé w realizacji transakcji kapitalowych zaréwno nanky
publicznym, jak réwnig na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warurdaym powodzenie
przyjetej strategii jest zdolid do pozyskania odpowiedniego portfela Klientéw miesowanych
ustugamiswiadczonymi przez Podmiot domigy. W opinii Capital Partners jedynie state podeosz
jakosci swiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresiefrmgui oraz zdolné¢ do kreowania i
realizowania innowacyjnych, przygotowywanych nayiniiualne zapotrzebowanie Klienta rozwa
pozwoli pozyska stabilm grupe Klientdw. Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom
Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim Ktiem szerszy zakres obejmay réwniez oferowanie
papierow wartéciowych w ofercie publiczne;j.

Obecnie Podmiot domimgy prowadzi dziatalng inwestycyjra opierajgc sk na srodkach wiasnych,
srodkach pozyskiwanych z emisji obligacji oraz o®20 z kredytu bankowego.

Zatozenia strategii inwestycyjnej Podmiotu domiu€go:

a. Obszar: Podmiot domimagy dokonuje inwestycji w przeddiiorstwa sredniej wielkaci
prowadace dziatalné¢ produkcyjra lub ustugows, nie wyr&niajac preferowanych bran
Podmiot dominujcy poszukuje projektéw inwestycyjnych charaktergeygh sé innowacyjnym
produktem, technologi wytwarzania, czy modelem podeip do rynku. Podmiot domimgy
zamierza realizowaprojekty inwestycyjne, w ktérych uczestniczysdiadczona kadra.

b. Wielkos¢ inwestycji w spotk portfelows: Podmiot dominujcy nie determinuje na obecnym etapie
tego parametru swoich inwestycji, diimp zachowanie zasady bezpiecznej dywersyfikacjfela
i unikania nadmiernie ryzykownej koncentracji kapit

c. Struktura wiacicielska: Podmiot dominagy bedzie dizyt do nabywania wikszaciowych
pakietow akcji (udziatbw). W przypadku posiadaniakiptu mniejszéciowego Podmiot
dominupcy bedzie dizyt do zagwarantowania sobie aiavosci zabezpieczenia swojej inwestycji
poprzez zawieranie uméw inwestycyjnych czy zapigtusowe. W przypadku, gdy Podmiot
dominupcy jednoczénie koordynuje proces wprowadzenia akcji danej ldpd@o obrotu
publicznego, przedmiotem inwestycji peoby¢ pakiet akcji/udziatéw bez okskania dodatkowych
warunkéw inwestyciji.

Cele Podmiotu dominagego na rok 2009:

= przeprowadzenie dziatamajpcych na celu sprzedeposiadanych akcji i udziatdbw w spétkach
portfelowych, zaréwno poprzez ich wprowadzenie dbrotu na rynku gietdowym lub
alternatywnym (NewConnect), jakzter transakcjach prywatnych;

* identyfikacja i przygotowanie nowych projektow instycyjnych;
= optymalizacja dziatalni spotek portfelowych;

= zwigkszeniesredniej wartgci transakcji;

= zapewnienie stabilnego strumienia projektow dorgdezrealizowanych wspdélnie z Domem
Maklerskim Capital Partners S.A.;

= optymalizacja operacyjna i podatkowa prowadzongtdincsci.

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

A. Czynniki zewitrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu zalmego maj panujce na rynkach kapitatowych krétko- sredniookresowe trendy.
Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczemiprzypadku oferowania papieréw watmwych
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klientow na rynku publicznym. W okresach mniejszemginteresowania inwestorow akcjami rglesie
liczy¢ ze zmniejszeniem przychodow z podstawowej dziatain

Wzrost gospodarczy. Wozrost gospodarczy powinien kreawawickszone zainteresowanie skgd
przedsgbiorstw pozyskiwaniemsrodkéw na finansowanie rozwoju, tak w drodze przeprowadzania
publicznych ofert papierow wagciowych.

B. Czynniki wewrtrzne

Innowacyjnos¢ i zdolnosé do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkdPodmiot zaleny jest
prawdopodobnie najmniejszym na polskim rynku domeraklerskim, scisle wyspecjalizowanym w
zakresieswiadczenia ustugi oferowania papierow wéciowych oraz ustug z tym zwdanych, mgdzy
innymi sporadzania prospektow emisyjnych. Bki minimalnej strukturze organizacyjnej jest w séan
latwo dostosowasig do specyfiki klientow i poszczegolnych zléce

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Osoby peinice kluczowe funkcje dla dziatalém Podmiotu
zaleznego posiadajodpowiednie kwalifikacje, die déwiadczenie w pracy w domach maklerskich, oraz
znajomd¢ praktyk rynkowych..

Komplementarnosé¢ ustug. Ustugi swiadczone przez Podmiot zate uzupelniaj dziatalng¢ Podmiotu
dominupcego i to zardbwno w zakresie projektéw inwestycgmyw przypadku ktérych zapewnriaj
obstug: procesu wyjcia z inwestycji przez rynek regulowany jak i w mdie ustug doradczych, ktére
czesto zwhzane g z pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji papiendrartaiciowych lub ze zbyciem
posiadanych przez klienta akcji.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSI EBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A

W roku 2008 nie miaty miejsca zmiany zasad zdzania przedsgbiorstwem Emitenta i jego Grap
Kapitatowa.

22. UMOWY ZAWARTE MI EDZY SPOtKAMI WCHODZ ACYMI W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ A OSOBAMI NIMI ZARZ ADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ODWOtAN IA

Zaréwno Podmiot dominggy, jak i podmiot zaleny, nie zawartzadnych umow z osobami
zaradzapcymi, ktore przewidywalyby rekompensatv przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez amaj przyczyny, jak te w przypadku ich odwotania lub zwolnienia z
powodu podczenia przez przegie.

23.  WYNAGRODZENIA, NAGRODY | KORZY SCI WYPLACONE, NALE ZNE | POTENCJALNIE
NALEZNE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOtKAMI Z GRUPY
KAPITALOWEJ

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Czlonkowie Zarzdu Emitenta sprawaijswoje funkcje nieodpfatnie.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwige2003 r. czionkowie Zagdu maj prawo do
potowy przychoddw netto Emitenta uzyskiwanych aigsfioradczych, to znaczy przychodu uzyskanego z
realizacji projektow doradczych, olinhego o koszty bezpednie zwizane z realizagjtych projektow.
Uprawnienie to dotyczy projektéw, w ktérych wykorgmiu cztonkowie Zargu biog faktyczny udziat.

Czionkom Zarzdu, w zwhzku z ww. uprawnieniem, naie sic wynagrodzenie z tytutu przychodéw z
dzialalngci doradczej ogpnigtych przez Spékkw 2008r. w wysokéci 100.000,00zt. Wynagrodzenie to,
na dzié bilansowy, nie zostato wyptacone.

Czionkom Zarzdu nie naley sic wynagrodzenie z tytutu agjnictych przez Spokk zyskéw z inwestycji
kapitatowych.

W dniu 6 marca 2008r. Emitent zawart umow zaradzanie ze spéi ,NNI Management Spoétka z
ograniczon odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa, ktérej komandytariuszami weszyscy cztonkowie
Zarzadu Capital Partners S.A.
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taczne wynagrodzenie wyptacone w 2008r. spétce ,NNlankigement Spoétka z ogranicaon
odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa wyniosto 350.000,00 z} netto.

Wynagrodzenie Zarzdu otrzymane

Imie¢ i nazwisko czlonka zaradu Emitenta, oraz
petniona funkcja

posrednio przez ,NNI Management
Spoétka z ograniczom
odpowiedzialndcia” Sp.
komandytowa i bezpdrednio w
2008r.

Pawet Bala — Prezes Zadu

0,00 zt

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu

0,00 zt

Maciej Gorski — Wiceprezes Zadu 325.000,00 zt

Adam Chelchowski — Wiceprezes Zaan 0,00 zt

W dniu 29 czerwca 2004 r. Walne Zgromadzenie Alajuszy uchwalito wynagrodzenie nate
wszystkim czionkom Rady Nadzorczej w wysééio 500,00 zt (stownie: gtset ziotych) za kale
posiedzenie.

Imigi nazwiskc:) rcazzlo;elﬁis:g)f/ul:l]zgjéorczej Emitenta, Wzy?;g;ﬁ%zdeb'g%%aggge?::ﬁmj

r.
Jacek Jaszczolt — Przewodnicyg RN 2.100,00 zt
Marek Leniak — Wiceprzewodnieczy RN 2.100,00 zt
Zbigniew Hayder — Cztonek RN 1.680,00 z
Zbigniew Kulinski — Czionek RN 1.680,00 z
Jurij Sadowski — Cztonek RN 2.100,00 z

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Czionkowie Zarzdu jak i Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego CapRaltners S.A. sprawujswoje
funkcje nieodptatnie.

Jednake, z tytutu ustug doradczyctwiadczonych w 2008 roku na rzecz Domu Maklerski€gpital
Partners S.A. w zwkku z realizagj projektdw zwizanych z oferowaniem papieréw wadimwych, Pan
Andrzej Przewenik otrzymat kwot 128.676,34 zt netto a Pan Pawet Sobkiewicz 1&3/zt netto.

AKCJE SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ AKCJE | ubDZI  AtY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH Z EMITENTM B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ

24,

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.
Struktura wlasnéciowa kapitatu Emitenta, $6d oséb zarmdzapcych i nadzorujcych jest nagpujaca:

s At Lczba akefima 0z | il
(PLN)
Pawet Bala Prezes Zadu 4.326.784 4,326.784
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu 340.000 340.000
Adam Chetfchowski Wiceprezes Zatz 2.400.000 2.400.000
Beata Cymer-Zabielska Prokurent 6.644 6.644
Jurij Sadowski Czionek RN 25.000 25.000
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Zbigniew Kulinski Czionek RN 420.00(¢ 420.000

Marek Leniak Wiceprzewodnicy RN 8.600 8.600

Jednostk powiazamm osobowo z Emitentem, ktérej udziahs sv posiadaniu o0séb zadzapcych
Emitentem jest spotka ,NNI Management Spotka z bpigmorn odpowiedzialnécia” Spotka
komandytowa.

Wszyscy cztonkowie Zaszlu Emitenta, tj. Pawet Bala, Konrad Korobowicz, MadGorski oraz Adam
Chelchowski s komandytariuszami w spéice ,NNI Management Spoika ograniczon
odpowiedzialnécia” Spétka komandytowa i kaly z nich uczestniczy w zysku rocznym Spéitki w
wysokaci 24%.

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

W Spoéice zalenej na dzié 31 grudnia 2008r. osoby zadzajce i nadzorujce nie posiadatgadnych
akcji.

25. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W  PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy Zargdu Capital Partners S.A., w dniu 10 marca 2008ni Pana Bala, posiadaga
3.284.280 akcji Emitenta stanawych 13,66% w kapitale zakladowym Emitenta i upraweych do
3.284.280 gtosow stanoygych 13,66% wszystkich gloséw, zawarta z Panem AmtanChetchowskim
Umowe opcji, na mocy ktérej Pan Adam Chetchowski ma mraaaby 1.100.000 akcji Emitenta. Do dnia
sporadzenia niniejszego sprawozdania Umowa opcji ni¢at@zrealizowana.

Ponizsza tabela odzwierciedla strukiuposiadania akcji Emitenta przez ww. osoby, w paziju
zrealizowania i Umowy opcji w catéci.

liczba akgcji
Akcjonariusze Capital poma(;:lzaigl}l/ch na Procentowy (%) udziat zrelﬁl?f:vﬁr::it 29 w EJ;‘;TU;OIXV if;ﬁz} zZmiana stanu
Partners S.A. ) w kapitale zaktadowym P W P posiadania (+/-)
sporzadzenia catosci Umowy opcji zaktadowym
sprawozdania
Anna Bala 3.284.28( 13,66% 2.184.280 9,08% -1.000.0
Adam Chetchowski 2.400.00D 9,98% 3.500.900 14,56%  .10aL000

26. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRAC OWNICZYCH

Spokki z Grupy Kapitatowej nie posiadaystemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

27. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAW OZDAN
FINANSOWYCH

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. w sprawidomy firmy audytorskiej do
zbadania sprawozddinansowych za 2008 rok wybrana zostata firma &tstAudytor Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie, wpisana Uchwata nr 94/50/95 KrajowaglirRBieglych Rewidentéw z dn. 7 lutego 1995r. na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawaezfiteansowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansoyesmstkowego jak i skonsolidowanego za 2008r.
zostata zawarta w dniu 19 sierpnia 2008r., a wyadeaz umowy wynagrodzenie zostalo ustalone na
taczm kwote 28.700,00zt; z czego za badanie sprawozdania gkinwego — 20.700,00zt, a za badanie
sprawozdania skonsolidowanego — 8.000,00zt.
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W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za baglasprawozda finansowych wyniosto
25.000,00zt; z czego za badanie sprawozdania jédnesgo — 19.000,00zt, a za badanie sprawozdania
skonsolidowanego — 6.000,00zt.

W roku obrotowym 2008 Emitent korzystat z ustug tdis Audytor Sp. z 0.0. w zwiku z przegidem
potrocznego sprawozdania finansowego za | poha22@8r., a 4czne wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 15.000,00zt.

W poprzednim roku obrotowym Emitent za przgbgsprawozdania pétrocznego zaptacit wynagrodzenie w
tacznej kwocie 19.000,00zt.

Podmiot zalény —Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partiters w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do zbadania sprawozdania finansoweg®008 rok wybrana zostata firma Misters Audytor
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, wpisana Uchvaahr 94/50/95 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dn. 7 lutego 1995r. na lispodmiotéw uprawnionych do badania sprawezfil@ansowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansoveeg@008r. zostala zawarta w dniu 10 lutego
2009r., a wynikajce z umowy wynagrodzenie zostato ustaloneascznh, 8.000,00zt.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za baslagprawozdania finansowego wyniosto
8.000,00zt.

Podmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie podlegpawiazkowi przeghdu potrocznego
sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu Podmiotu dominujacego:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Maciej Gorski Adam Chetchowski
Prezes Zawdu Wiceprezes Zardu Wiceprezes Zardu Wiceprezes Zarglu

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2009 roku
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