CAPITAL

PARTNERS

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzdu Capital Partners S.A. z prawdziwrzyjemng@ciq przekazw Paistwu
Raport Roczny z dziatalsa Grupy Kapitatowej Capital Partners w 2008 roku.

Gdy podsumowalmy rok 2007 wydawatlo &ize najtrudniejsze momenty na polskim rynku
kapitatowych byly jg za nami. Okazalo gijednak, ze réwni€ rok 2008 obfitowat w
nadzwyczajne wydarzenia nagaeynarodowych rynkach finansowych, a ich wpltywytaaci

w Polsce i w konsekwencji na dzialadtanasze) Firmy, &dzie miat charakter co najmniegj
srednioterminowy.

| stotne wydar zenia w roku 2008

Rok 2008 rozpoelismy z zaang@mwaniem kapitatowym na poziomie 51 min PLN na ktore
skfadaly s¢ inwestycje w 18 spotek portfelowych. Zgodnie zesmigjszymi zapowiedziami, w
tym roku z jednej strony kontynuowaly systematycznprace na rzecz wzrostu waio
naszych spotek portfelowych, z drugiej strony rozgmy proces wychodzenia z
poszczegolnych inwestycji. W pierwszym obszarzeenakziatania paiczone byly ze
zwiekszeniem zaangawania finansowego w wybrane spotki (np. Bipromét.)SW drugim
obszarze na ktorym skoncentrowaly swoje dziatania, wymieninaleey dwie transakcje
sprzeday posiadanych przez nas akcji na rzecz inwestortmategicznych, czyli Livechat
Software oraz WiedzaNet.

Pogorszenie si koniunktury na rynku kapitatowym po raz kolejnytympto negatywnie na
wycerg posiadanych przez Capital Partners S.A. akcji spoinotowanych na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Waitowych S.A. jak rowniena rynku NewConnect. W
konsekwencji, pomimo zkszenia s tgcznego zaangawania kapitatowego Capital Partners
S.A. z 51 min PLN do 58 min PLN, wattdksiegowa aktywow zmniejszytaesiv stosunku do
poprzedniego roku do poziomu 78 min PLN.

Istotnym wydarzeniem, ktdre ma istotny wptyw diszigo rozwoju Capital Partners S.A. bylo
dolgczenie do zarmlu naszej firmy Pana Adama Chelchowskiego, ktaipgezenie stat s¢
jednym z najwikszych akcjonariuszy. Wierze wszyscy akcjonariusze Capital Partners S.A.
skorzystaj z jego deéwiadczenia zdobytych zaréwno podczas wieloletniagyp na rynku
kapitatowym, jak i tych z czaséw gdy z@zat on ddymi holdingami przemystowymi czy te
zasiadat w organach nadzorczych spotek z bratdbr konsumpcyjnych.

Spéika Capital Partners S.A. z siedgzjiszy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Wamsaa

wpisana do rejestru przedsiorcow prowadzonego przezdRejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospadgrKrajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS: 0000110394,NIP: 527-23-72-698, REG@.5152014;
z kapitatem zaktadowym w wysok 24.040.000,00 zt. w cafoi optaconym i Zarzdzie w skiadzie:
Pawet Bala — Prezes Zadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zzda,
Maciej Gorski — Wiceprezes Zadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zgitu

tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



Wyzwania na rok 2009

Przed nami rok, ktérego perspektywy gospodarczévaaw w skali midzynarodowej, jak i
lokalnej oceniane ¢ pesymistycznie. Moim zdaniemedbie to przede wszystkim rok
niepewndci co do skali negatywnych zjawisk ekonomicznycbvazo w polskiej gospodarce,
jak réwnie tych dotyczcych bezpfrednio poszczegolnych przegsorstw.

Chciatbym jednak zapewnPaistwa,ze Capital Partners jest przygotowana na stawiezieta
wyzwaniom jakie niesza soly najblizsze kwartaty. W 2009 r. skoncentrujemy 1sa trzech
fundamentalnych zadaniach, ktére moim zdaniem wrajesytuacji rynkowej majkluczowe
znaczenie dla Patwa jako akcjonariuszy Spotki, to znaczy:

e po pierwsze — zamierzamy kontynuéwaroces budowy warfci oraz optymalizacji
operacyjnej spotek portfelowych, co w niektorychypadkach me wigzaé ze zwgkszeniem
naszego zaangawania finansowego.

e po drugie — zamierzamy kontynuawaroces sprzedg wybranych spoétek portfelowych, w
szczegoInfi na rzecz inwestorow bramwych i finansowych, co na dzigublikacji
niniejszego listu stato gifaktem w odniesieniu do eCard S.A., Air Italy 3m.0. oraz
Virtual Vision S.A./Media Ekspert Sp. z o.0.

* po trzecie — zamierzamy rozpeézproces dostosowania struktury operacyjnej Capital

Partners S.A. do realizacji strategii rozwoju ngsEemy polegajcej na zwekszeniu
sredniej wartg@ci inwestycji i zmniejszeniu liczby spotek portigjoh.

Jestem przekonanye podejmowane przez nas dziatlan@dw diugim terminie skutkowaty
wzrostem wartéi Capital Partners S.A.

Podsumowanie

Podsumowujc rok 2008, w imieniu Zagzlu Capital Partners dekuje za zaufanie i wsparcie,
jakimi obdarzyli Pastwo nasz Spoile. Jednoczénie wyraam wdzczngé wszystkim
wspotpracownikom Spétki za ich zaadgaanie, profesjonalizm i entuzjazm, az@kaszym
partnerom w poszczegolnych projektach inwestyckijmyaz kadrze zagzlzapcej i wszystkim
pracownikom naszych spétek portfelowych.

Pawel Bala
Prezes Zargzdu
Capital Partners S.A.



