CAPITAL
PARTNERS

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Capital Partners SA przedstawiam Panstwu Raport Roczny z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Capital Partners w 2012 roku.

W 2012 roku koncentrowalismy sie przede wszystkim na trzech obszarach dziatalnosci: rozwoju i
restrukturyzacji inwestycji portfelowych, analizie i realizacji nowych projektéw inwestycyjnych oraz
przygotowaniach do pozyskania srodkéw do funduszu private equity, tworzonego w formule
funduszu zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.

Odnosnie spotek portfelowych nalezy wymieni¢ przede wszystkim udang realokacje produkgcji i
konsolidacje operacji w Grupie Gekoplast SA — najwiekszej pod wzgledem wartosci pozycji w naszym
portfelu. Ten wiodacy producent ptyt komérkowych, po realizacji planowanych nowych inwestycji
produkcyjnych, powinien juz pod koniec tego roku osiggngé¢ docelowg strukture operacyjng,
umozliwiajgcy zaréwno dalszy dynamiczny rozwdj, jak i aktywny udziat w konsolidacji.

Réwnoczesnie wspieralismy, notowang na rynku NewConnect, spotke Onico SA w obszarze
pozyskania finansowania. Nowe produkty w ofercie tej spotki zajmujgcej sie handlem paliwami
ptynnymi powinny zaowocowac zaréwno dywersyfikacjg dziatalnosci, jak i dodatkowym wzrostem
wynikow.

Dzieki konsekwentnej realizacji przyjetej strategii i wysitkowi kadry zarzadzajgcej po raz kolejny z
rzedu Bac-Pol osiggnat znaczace wzrosty zaréwno na poziomie przychodéw ze sprzedazy, jak i zysku
netto.

Postepujace procesy liberalizacji handlu gazem i energig pozwalajg wierzy¢, ze Grupa Duon stanie sie
jednych z gtéwnych beneficjentéw pozytywnych zmian. Osiggniete za 2012 rok wyniki finansowe
wskazujg, ze byt to rok przetomowy i potwierdzajg, ze Duon jest w petni przygotowany do
wykorzystania tej szansy.

W 2012 roku podjelismy tez decyzje zwigzang z projektem Aero AT, dokonujac sprzedazy ze stratg
czesci naszego zaangazowania oraz dokonujgc odpisdw aktualizacyjnych udzielonych pozyczek.
Mamy jednak nadzieje, ze podjete dziatania restrukturyzacyjne przyniosg oczekiwane efekty, a
pozyskany przez nowego udziatowca partner strategiczny umozliwi nam docelowo wyjscie z
inwestycji.

W minionym roku przeanalizowaliSmy szereg nowych mozliwosci inwestycyjnych. Szanse na
osiggniecie zadawalajgcej stopy zwrotu widzimy w inwestycjach w mate i Srednie spotki operujgce w
niszach rynkowych, gdzie poprzez procesy restrukturyzacji i inwestycji w moce produkcyjne mozna
uzyska¢ wzrosty zardwno przychoddw jak i rentownosci. Uwazamy, ze umozliwi to uzyskanie
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wysokich stép zwrotu ze wzgledu na wzrost wewnetrznej wartosci w typowym dla inwestycji typu
private equity horyzoncie inwestycyjnym 3-5 lat.

W efekcie takich dziatan podpisalismy — w formule wspomaganego wykupu menedzerskiego -
warunkowg umowe nabycia udziatéw Monetia sp. z 0.0. — drugiej pod wzgledem liczby placéwek po
PKO BP sieci agencji bankowych w Polsce. Zgodnie z przyjetym harmonogramem transakcja powinna
zostac sfinalizowana na poczatku trzeciego kwartatu 2013 roku.

W Scistej wspdtpracy z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners SA kontynuowalismy
realokacje spotek portfelowych oraz prowadzilismy dalsze prace nad utworzeniem znaczjcej
wielkosci funduszu typu private equity inwestujagcego w aktywa na polskim rynku. Mamy nadzieje, ze
jego koncepcja, poparta dtugoletnim doswiadczeniem inwestycyjnym, umozliwi pozyskanie
satysfakcjonujgcej liczby inwestoréw zaréwno indywidualnych jak i instytucjonalnych.

Dom Maklerski Capital Partners SA w odpowiedzi na niskie zainteresowanie ofertami publicznymi na
rynku kapitatowym w 2012 roku, z powodzeniem rozwijat obstuge transakcji niepublicznych oraz
emisji dtuznych papieréw wartosciowych, co pozwolito zdywersyfikowaé strukture przychodéw i tym
samym uniezaleznic¢ sie od jednego segmentu.

Chciatbym podziekowac za zaufanie i wsparcie jakimi obdarzyli Pafistwo naszg Spotke. Jednoczesnie
chciatbym podkresli¢, ze rozwdj naszej Spétki i jej wyniki finansowe sg nieroztgcznie zwigzane z
wynikami osigganymi przez spétki portfelowe, wobec czego szczegélne stowa podziekowania i
uznania nalezg sie kadrze zarzadzajacej i wszystkim pracownikom tych podmiotédw. Podobnie jak w
latach poprzednich chciatbym réwniez ztozy¢ wyrazy wdziecznosci catemu zespotowi Capital Partners
za profesjonalizm i entuzjazm.

Wierze, ze czas poswiecany na budowanie struktury funduszu private equity wraz z kompetencjami
zespotu i ciekawymi projektami inwestycyjnymi przyniosg oczekiwane efekty i pozwolg na
dostarczanie ponadprzecietnych stép zwrotu inwestorom. Tym samym licze, iz przyjeta strategia
rozwoju bedzie skutkowac systematycznym wzrostem wartosci Capital Partners SA dla Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Bala
Prezes Zarzqdu Capital Partners SA



