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Skonsolidowany bilans

. SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
Aktywa stan na 31-03-2011r stan na 31-03-2010r
koniec | kwartatu stan na 31-12-2010r] koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 18 104,3 21 279,46 18 90463
Wartosci niematerialne 1,90 2,7( 51
Rzeczowe aktywa trwate 8,00 11,93 20,5p
Finansowe inwestycje diugoterminowe, w tym: 17 033,5 19 488,90 16 645,85
udziaty w spétkach podpam@kowanych 0,26 0,26 0,24
udziaty w pozostatych spotkach (konsolidowanychyP 12 033,24 10 948,24 14 658,B9
pozostate aktywa finansowe 5 000,00 8 540,0 1987,30
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1060,9 1776,5B 2 233,99
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 49 905,6 43 910,90 50 17965
Naleznosci handlowe i inne 578,74 2 580,9B 2 249,22
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 40 320,24 37 758,49 42 676,p6
aktywa finansowe dagine do sprzedy 31 831,43 31 566,1p 32 000,49
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 784,98 1718,8B 6 442,74
udzielone pgyczki krotkoterminowe, ofte obligacje krotkoterminowe 6 703,83 4 473|72 4 233,73
Inne sktadniki aktywow obrotowych 35,23 35,6 30,8p
Srodki pienizne iich ekwiwalenty 8971,4 3 535,51 5 222,52
Suma aktywo 68 010,0p 65 190,46 69 084|08
tys. PLN
Pasywa stan na 31-03-2011r stan na 31-03-2010r
koniec | kwartatu | stan na 31-12-2010r] koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 55 786,3 50 821,40 55 165)89
Kapitat akcyjny 24 440,0 24 440,4o 24 4400
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartgci nominalnej (agio| 7 007,946 7 007,p6 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 7 145,99 5 206,64 7 259,64
Kapitat rezerwowy 24 000,0 24 000,J0 24 000,00
Zyski zatrzymane -9 832,9 -10 132,95 -10 132,p4
Zysk/Strata okresu 3025,3 299,5p 2 590,83
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,0( 0,0
Kapitat wtasny ogétem 55 786,3 50 821,40 55 16589
Zobowigzania diugoterminowe 2 372,91 2 699,211 13 658,B8
Diugoterminowe zobowzania finansowe, w tym: 146,174 303,2p 10 228,45
oprocentowany kredyt bankowy 0,00 0,00 9 445,6p
obligacje dtugoterminowe 146,17 303,2 782,88
Rezerwy na podatek odroczony 2 226,74 2 395,9p 3429,93
Zobowigzania krétkoterminowe 9 850,8 11 669,65 259,81
Krétkoterminowe zobowzania finansowe, w tym: 9 808,2 10 944,58 173,92
biezqca czs¢ kredytu bankowego 9 773,61 9772,58 11,92
obligacje krétkoterminowe 34,65 1172,0 162,00
Zobowirzania handlowe 11,93 8,3 4,9p
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminowe 30,61 716,7 80,97
Suma pasywé 68 010,02 65 190,46 69 084,08
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i start oraz Skomdmivane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat (rok bie zacy) | kwartat (rok
okres poprzedni) okres
od 01-01-2011r. od 01-01-2010r.
do 31-03-2011r. do 31-03-2010r.
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 1 219,24 650,2p
Koszt wlasny sprzeds 0,00 0,0
Zysk/Strata na sprzeday 1 219,24 650,2p
Pozostale przychody operacyjne 0,00 20,9
Przychody finansowe 3 086,31 3502,2P
Koszty og6inego zanazu 1 162,04 512,1p
Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,01
Koszty finansowe 58,27 141,5
Udziat w zyskach/stratach sp. stowarzyszonych kidmseanych MPW 0,0 -394,91
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3 085,34 3124,9¢4
Podatek dochodowy, wtym: 59,99 534,11
- cz$¢ bieggeca 167,49 0,0
- czs¢ odroczona -107,50| 534,1]
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej 3025,3 2 590,943
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0
Zysk/Strata netto okresu przypisany/przypisana:
akcjonariuszom jednostki dominujacej 3 025,34 2 590,88
akcjonariuszom mniejszéciowym 0,00 0,04
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,12 0,11
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 00 24 440 0Q0
Podstawowy zysk/strata netto przypisany/przymsakcjonariuszom 0.1 0.11
jednostki dominujcej za okres sprawozdawczy ' '
Rozwodniony zysk/strata netto przypisany/przypésakcjonariuszom 0.1 0.11
jednostki dominujcej za okres sprawozdawczy ' '

*Zysk/Strata na jedp akcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystnetto danego okresu, ktory przypada na zwyklych
akcjonariuszy, przegednig wazong ilosé akcji zwyktych wyspujgcych w cigu danego okresu.

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat (rok bie zacy) | kwartat (rok
okres poprzedni) okres
od 01-01-2011r. 0d 01-01-2010r.
do 31-03-2011r. do 31-03-2010r.
Wynik netto za okres sprawozdawczy 3 025,39 2 590,83
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki Y\Nceny akt)l/wov.\./ finansowych dginych do sprzedg odniesiond 250351 1857.50
na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw catkowitego dochod§i -654419 -3
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 1 939,37 1504,57
Catkowity doch6d okresu sprawozdawczego 4 964,7( 4 095,40
Przypisany: akcjonariuszom jednostki domicej 4 964,7( 4 095,40
akcjonariuszom mniejsziowym 0,00 0,0
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasmmaez Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych

IV. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

tys. PL
za okres 0od 01.01.2011r. do 31.03.2011r. Kapitat Kapitat alﬁizlltij’azji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2011r. 24 440,0 7 007,96 5 206,p3 24 000],00 -10 13p,54 299,55 0824,6
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzada 0,00 0,0 2 593,51 0,4qo 0,p0 00 25935
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,0 0,po ojoo 0,00 299,55 2909, 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 654,19 0,0 0,0p 0,qo -654,14
Zysk/Strata za okres 0,00 0,01 0,01 0,0p (oK (o] 302538 3025,3
na dzien 31 marca 2011r. 24 440,0 7 007,96 7 145,p5 24 000],00 -9 83p,99 3 045,38 55 786,3
Kapitat Kapitat KaplFab ZA. Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
za okres od 01.01.2010r. do 31.03.2010r. podstawowy zapasowy ak\xjyi“ezr?yql rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2010r. 24 440,0 7 007,96 5 755,p7 24 000,00 -4 509,38 -5 @]7,1 51070,4
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzada 0,00 0,0 1857,50 0,40 0.p0 0,p0 1857,5
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,90 0,po ojoo 0,00 -5 62f,16 628,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d.00 ,00 352,93 0,0 0,0p 0,dqo -352,993
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0! 0,0p (oK [o] 259083 2590,8
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 0oop, 0,04 0,0 0,0p 0,qo 0,00
na dzien 31 marca 2010r. 24 440,0 7 007,96 7 259,p4 24 000,00 -10 13p,54 2 90,8 55 165,8

V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIZNYCH

tys. PLN
| kwartat (rok bie zacy) | kwartat (rok
okres poprzedni) okres
od 01-01-2011r. od 01-01-2010r.
do 31-03-2011r. do 31-03-2010r.
A. Przeptywy srodk6éw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3085,3 3124,%
IIl. Korekty o pozycje -1 775,63 -4 791,06
Amortyzacja 4,72 5,4
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7,369 -16,9
Zysk/Strata z tytutu dziatalrfoi inwestycyjnej -2 672,21 9,6B
Zmiana stanu nat@osci netto 1 994,24 -1814,6R
Zmiana stanu zobowzah krétkoterminowych i podatkéw 12,19 -22,3
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywow obrotowych 698,071 478,1p
Zmiana stanu pozostalych zobgrin -822,79 -82,5
Podatek dochodowy -60,04 -534,11
Inne korekty -937,2] -3 208,6[L
Udziat w zyskach/stratach sp. stowarzyszonych kbdsganych MPW 0,0 394,41
. Srodki pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 1 309,79 -1 666,11
B. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci inwestycyjnej
1. Wptywy 8 004,17 7 014,47
Zbycie aktywow finansowych 6 150,6 1 540,011
Inne wplywy inwestycyjne 1 840,74 5 456,64
Otrzymane odsetki 12,79 17,8
IIl. Wydatki 2 525,34 7 790,54
Zakup aktywow finansowych 2 155,34 2 444,94
Inne wydatki inwestycyjne 370,0( 5 346,0p
Il Srodki pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-1) 5 478,77 -776,0
C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndici finansowej
1. Wptywy 0,00 0,0
IIl. Wydatki 1 352,51 148,5p
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pryczek 0,00 0,0
Wykup krétkoterminowych papieréw dimych 12245 40,5p
ilp(:;cl?ne odsetki i koszty zygiane z wykupem obligaciji, odsetki od 128,07 108.0p
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-1) -1 352,57 -148,5
D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresie 5 435,96 -2 590,68
E. Srodki pieni¢zne na pocatek okresu 3 535,51 7 813,20
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 971,48 5 252
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Opis Grupy Kapitatowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchdsigbotka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spoétka
zalezna - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru dmigleiorcow Krajowego Rejestru aBowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy — Xl Wydziat Gospadg KRS, pod numerem
0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGIEN52014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki riie sic w Warszawie (00-103), przy ul. Krélewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotein dzialalngci jest pozostata finansowa
dziataln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiecdei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.Z). Pozostale przedmittiatalngci: dziatalng¢ holdingéw finansowych
(PKD - 64.20.7), dzialalng trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansalv (PKD - 64.30.2),
dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wagzeniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.2), stosunki mdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKID8.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dzialakttd gospodarczej i zagdzania (PKD — 70.22.Z), pozostata dziatgtho
wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecaa funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.27).

Spoétka zaléna

Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzib Warszawie (00-103), ul. Krolewska 1&yiadczcy
ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiadgpéice zalenej 100% udziatéw i gtosow.

Przedmiotem dziataldoi Spoétki zalenej zgodnie ze Statutem jest dziatd@lhanaklerska, zargzanie
funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem pEpw wart@ciowych oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziataldei gospodarczej i zagdzania.

Wykaz spotek stowarzyszonych

= CP Energia S.A. (jednostka domincg Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedzis Warszawie
(00-103), ul. Krolewska 16 — Capital Partners $idsiada 31,63% akcji

Wykaz spotek zaleych, wspétzalmych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

=  Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna.

Na dzieéh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego udz&dital Partners S.A. w kapitale
spoétki CP Energia S.A. wynosi 11,07%, co oznaez@mwestycja nie spetnia kryteria zakwalifikowajea
jako spotki stowarzyszonej. W zawiku z powyszym Zarad Capital Partners S.A. pa#ljdecyzg o
nieobejmowaniu konsolidacCP Energia S.A. za | kwartat 2011r.

Czas trwania dziataln@i Grupy Kapitatlowe;j

Czas trwania Spotki domiragej oraz jednostek wchoglzych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Okres obi¢ty sprawozdaniem i poréwnywakdodanych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finanganpy Kapitatowej Capital Partners obejmuje |
kwartat 2011r. (okres od 01.01.2011r. do 31.03.2Q4taz dane poréwnywalne za | kwartat 2010r. éskr
od 01.01.2010r. do 31.03.2010r.).

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupsy jek kalendarzowy.

Kontynuacja dziataln¢ti

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuacji dziatalrigi
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres ¢gmmiaj dwunastu miescy od daty bilansowej i nie
istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zanigah@adz istotnego ograniczenia przez spokki z
Grupy dotychczasowej dzialalfw. Zarad Spoéiki dominujcej nie stwierdza na dZiepodpisania
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéwokoliczngci wskazujcych na zagrzenie
kontynuacji dziatalnéci w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

Podstawa sporgizenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie jest zgodne ze¢fifiynarodowymi Standardami Sprawozdavéctd-inansowe;j
(MSSF), zatwierdzonymi przez UniEuropejsk.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone w oparciu o zasa#osztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartgi godziwej niektorych instrumentow finansowych. Whniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestmedsch samych zasad polityki rachunkd@gioi
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skoigeevanym sprawozdaniu finansowym za 2008r.

Jednostki olgite konsolidag stosup jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansovangstki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sypdrane g zgodnie z wymogami okénymi w
zahkczniku nr 1 do Rozposelzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009isprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoi doméw maklerskich. Na potrzeby konsolidacji wwprawozdania zostaty
odpowiednio przeksztalcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowealmszatwierdzone do publikacji przez Zaiz
Capital Partners S.A. w dniu 13 maja 2011r.

Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach ziytaroczonego podatku dochodowego

W | kwartale 2011r. wykorzystana zostataestiowo rezerwa utworzona w grudniu 2010r. na koszty
dotyczce ubiegtego roku, ktére zafakturowangdbw roku 2011.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dattwego zmienialy siprzede wszystkim w obszarze
wycen posiadanych aktywow i zobewén finansowych. Stan posianych aktywow z tytutu pkdat
odroczonego zmniejszykesiv | kwartale 2011r. o kwet712,18 tys. zt, natomiast rezerwa z tytutu podatku
odroczonego zmniejszytaesd 155,18 tys. zt.

Informacje dotyczce segmentéw dzialalsim

Grupa Kapitatowa a tak Spoétka dominaca nie wydziela segmentéw dziatadnb poniewa ich
dziataln@g¢ nie jest zorganizowana wokét zrécowanych produktéw i ustug lub obszaréw
geograficznych.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PRTNERS

w tys. PLN w tys. EUF
| kwartat (rok | kwartat (rok | kwartat (rok | kwartat (rok
WENe CEne fIERSTTE biezacy) okres poprzedni) okres biezacy) okres poprzedni) okres
od 01-01-2011r. od 01-01-2010r. od 01-01-2011r. od 01-01-2010r.
do 31-03-2011r. do 31-03-2010r. do 31-03-2011r. do 31-03-2010r.
I. Przychody ze sprzeda 1 219,29 650,2p 306,40 163,p1
Il. Zysk/Strata na sprzeda 1 219,29 650,2p 306,40 163,p1
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3 085,34 3124,94 776,35 78775
IV. Zysk/Strata okresu 3 025,39 2 590,88 761,26 65311
V. $rodki pienizne netto z dziatalnimi operacyjnej 1 309,76 -1 666,11 329|57 -42(,00
V1. $rodki pienkzne netto z dziatalnai inwestycyijnej 5 478,77 -776,07 137858 -195,64
VII. $rodki pienkzne netto z dziatalrii finansowej -1 352,57 -148,30 -340,34 -37}43
VIIl. Zmiana stanéwérodk6w piengznych netto w okresie 5 435,96 -2590|68 1367,81 -6BB,0
stan na 31-03-2011r} stan na 31-03-2010r} stan na 31-03-2011rf stan na 31-03-2010r]
Wybrane dane finansowe koniec | kwartatu koniec | kwartatu koniec | kwartatu koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)

IX. Aktywa razem 68 010,02 69 084,d8 16 952,p7 17 887,24
X. Zobowizania diugoterminowe 2 372,91 13 658,38 591,47 3536{42
XI. Zohowigzania krétkoterminowe 9 850,8( 259,8[L 2 455,40 67,7
XIl. Kapitat wiasny 55 786,3 55 165,49 13 905,p1 14 283,54
XIll. Kapitat zaktadowy 24 440,0 24 440,d0 6 091,88 6 328/00
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 o0 24 440 P00
XV. Zysk/Strata na jedpakci zwykla (w PLN/EUR) 0,12 0,11 0,0B 0,43
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegiakci zwykta (w PLN/EUR) 0,17 0,1} 0,0B 0,43
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedm akci (w PLN/EUR) 2,24 2,2 0,57 0,48
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Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegodlne pozycje bilansu przelicgaaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP oboxdujgcego na dzig bilansowy
- na dzie 31.03.2011r. wg kursu 4,0119 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 63/A/NBP/2011
- na dzie 31.03.2010r. wg kursu 3,8622 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 63/A/NBP/2010.

2) poszczegoblne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywow pieginych przelicza sina walug EUR wg kursu stanowtego
srednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP olauji;cych na ostatni dzieposzczeg6inych miesy w okresie
sprawozdawczym:

- za okres 01.01-31.03.2011r. wg kursu 3,9742 PURE

- za okres 01.01-31.03.2010r. wg kursu 3,9669 PLWRE

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

A. Gswiadczenie o zgodso z MSR | MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe spehgajpwszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawnig zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@Raga dokonania szacunkéw i za,

ktore wplywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimi@ przygte zalgenia i
szacunki opieraj sig na najlepszej wiedzy Zasdu na temat biacych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalyczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w zlotych, ktéreaswaluta prezentacji i walut
funkcjonalry jednostki. Poszczegoélne pozycje sprawozdania $imaego g wycenione w ztotych, ktore
stanowi walu podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostkitywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczane ®a ztote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obowdujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneasw dniu transakcji na walgtfunkcjonalmy, przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Wszystkieoty wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane s w tysiacach ziotych, chybae zaznaczono inaczej.

CZESC Il. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz laste wyniku finansowego

Zasady ogdlne

§1.
Wartas¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala $iwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawiajc rzetelnie i prawidtowo sytuacimaptkows i finansowy jednostki.

§ 2.
Aktywa izobowazania wycenia 8i w rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadshieniem
zachodzacych zmian w poszczegolnych skiladnikach, a zwlaszemniejszé wartcici skladnikéw
aktywow, bez wzgidu na wysoké& wyniku finansowego.

§ 3.
Wyceny aktywOw i zobowizaa na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsiez
uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpisowtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.
Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w erar rachunku zyskéw i strat
Z tytutu utraty wartéci podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywOw i zobagad finansowych
§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z ktdrych
wynika zobowazanie lub prawo do nabycia lub sprzegav przysztym terminie ustalonej doi
okreslonych aktywow lub zobowar finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado ksig
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakciji.

2. Wylacza st z kshg rachunkowych skiadnik aktywéw finansowych lubdegzsé, jesli jednostka
przenosi zgodnie z 8§ 28 dany skiladnik aktywow quezekazuje niemaé cale ryzyko i wszystkie
korzysci zwiazane z danym sktadnikiem aktywowsljgorawa dosrodkéw pienéznych wynikajce z
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danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekia sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzsda
sktadnika aktywow jednostka zachowuje skladnik ayw w swoich ksigach, jéli zachowala
niemake cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z dam pozych. J€li jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i cgsciowe korzyici zwiazane z danym sktadnikiem, pozostawia go vedath
w czeéci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skladnik, §& zachowata kontrel nad daa pozych
zgodnie z § 28.
Skladnik zobowjzan finansowych lub jego e%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych w
przypadku, gdy zobowranie wygasa. ZobowZanie wygasa, gdy oboaziek okrélony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub upiintermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyganiccia sktadnika zobowgzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.
§ 6.
W momencie pockowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest wartgsci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywow finansowych, z zagenéem ust. 3 i 4.
W momencie pocgtkowego ugcia zobowizanie finansowe wyceniane jest w wacdiogodziwej
pomniejszonej o koszty transakciji, ktére mdiy¢ bezpdrednio przypisane do zagniecia lub emisiji
tego zobowdizania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.
W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowaist. 1, § nizsze nk 0,5% wartéci transakciji,
dopuszcza simazliwos¢ nie uwzgtdniania ich w momencie pogikowego ugcia skltadnika aktywow
lub zobowjzania finansowego.
W momencie poctkowego ugcia skladnik aktywow lub zobowianie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa8w ust. 1, wyceniasi
w wartaici godziwej bez uwzgbinienia kosztéw transakcji.
Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 iZjlicza st oplaty iprowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielorosrgdnikom, doradcom
i maklerom, optaty naktadane przez agencje regiflacygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmajpremii lub dyskonta od instrumentdw dhych, kosztow finansowania anizte
narzutu wewatrznych kosztéw administracyjnych czy kosztéw ptxegania instrumentow.
§7.
Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstaniasWikuje s&é do nastpujacych
kategorii:
1) aktywa finansowe izobowZania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy,
2)  pazyczki i naleznaosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagain
4) aktywa finansowe dagine do sprzedst.
W ramach portfela aktywow izobawan finansowych wycenianych w wak godziwej przez
wynik finansowy wyrénia st podgrug aktywow izobowizaa finansowych przeznaczonych do
obrotu, spetiajcych kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt. 1.
§ 8.
Aktywem finansowym lub zobowianiem finansowym wycenianym w waitogodziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywow lub skfadnik zobaexa finansowych spetniagy jeden z nigj
wymienionych warunkow:
1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzedaw krétkim terminie lub zaagnigte przy istniegcym
zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,
b) jest skladnikiem portfela instrumentow wspélaéezdzanych, dla ktérych istnieje dowdd o
biezacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krétkoterminowych zyskow,
c) jestinstrumentem pochodnym (z atijem instrumentéw uznanych jako zabezpiegzs),
d) zawiera element wbudowany, ktérego wsaito godziwej nie ména oszacowa
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyadimieniu na mocy przepiséw.
2) w momencie nabycia lub zagnhigcia zostat wyznaczony do wyceny w wadiogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka m® wyznaczy skladnik aktywéw lub zobowkan do wyceny
w wartasci godziwej przez wynik finansowy gk
- zawiera on instrument 4z instrumenty) wbudowany istotnie modyfikkay
przeplywy piengzne, ktérego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy przepisow;
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- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespéjnéci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywéw lub zelgzan lub rznego ugcia
Zwiazanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG, awhzania SCN), co
przyczynia si do wiasciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zaradzana wspélnie grupa aktywow lub zobera finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokana odniesieniu do warfci godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityk inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaly mpmigg@awione kluczowemu
kierownictwu.

2. Aktywa finansowe dmace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nieisfa cena rynkowa

kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waitd godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposoéb, niegskwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z &&. 1 pkt. 2. Jednostka b
rozwazy¢ klasyfikacg instrumentéw kapitatowych do aktywow wycenianychwvartasci godziwej
przez wynik finansowy, fdi klasyfikacja tych pozycji do aktywow finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji ipeigo i prawidiowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomie& miejsce jedynie woéwczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitalowecisle powhzane z zobowizaniami finansowymi, ktére gola musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawieniasiaktywnego rynku dla tych
instrumentéw kapitatowych. Instrumenty kapitatowe $sisle powkzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spethionedcznie nasfpujace warunki:
1) zobowazanie zostato zagmniete dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,
2) zobowizanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie m by w szczegdélnych
okolicznaciach rozliczone poprzez bezpednie przekazanie tych instrumentéw,
3) wartg¢ godziwa zobowizania jest uzalaiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz
4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesziych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowsithia do regulowania zobowzan zachgnictych
dla ich nabycia, niezwlocznie po takim zbyciu.
Do zobowizan finansowych wycenianych w wakm godziwej przez wynik finansowy zalicza si
rowniez zobowhzania do dostarczenia Pazonych papieréw warfoiowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umagrzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktore pazyta, ale ktorych jeszcze nie posiada).
Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy nie mog
zosta przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyel§ 7 ust. 1 pkt. 2, 3i 4.
Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ordhzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywéw i zoboan
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe:

1) nie kzdace instrumentami pochodnymi,
2) generujce okrélone lub maliwe do okrglenia ptatnéci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzedsy w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartaici godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienidiwe okazd& sie maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodgoi
kredytowej dtinika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagati® to aktywa finansowe o okilenych lub

mozliwych do okrdlenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie wymagailtip ktore jednostka
zamierza i ma mgiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagaloo

Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagaloomazna zaliczy¢ takze diuzne instrumenty
finansowe z opaj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalisoi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
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»

wczesniejszego wykupu nieglola istotnie odbiegaly od waroi tego instrumentu, wynikagej z ksag
rachunkowych.
Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwoch latabinotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vegralngci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymagsci w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa ¢@st lata obrotowe z wytkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nasipita:
1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywowainsowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma byto przewidzié
Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akdy finansowych utrzymywanych do
terminu wymagaln&i okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecgn@rzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywow fisawych dosfpnych do sprzeds.
§ 11.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s to nie lgdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako giosé do sprzedsg, aktywa finansowe, ktére nie zostalty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz niealifikuja sie do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy mog byé¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem 8§ 8 ust. 5.
§12.
W przypadku zawarcia umowy, ktérej sktadnikigst wbudowany instrument pochodny, a éalob
cze$¢ przeptywow pieniznych zwihzanych z talk umowa zmienia s¢ w spos6b podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggel naley wbudowany instrument
pochodny wykaz& w ksigach rachunkowych oebnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cal umowe zasadnicz do aktywéw finansowych i zobowdan
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgkawego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elem&iiudowanego.
Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej actono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksiegach odgbnie i kwalifikuje do kategorii ok&onych w § 7.
Jeeli wiarygodne ustalenie wa#it godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza sido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w warteci godziwej przez
wynik finansowy.
§13.

. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamgwpest w kstigach

rachunkowych odibnie od umowy zasadniczej stanowi jego w&rigodzivng.
Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowiatica miedzy wart&cia godziwg catego instrumentu
finansowego i wartizia godzinwg wbudowanego instrumentu pochodnego.
§ 14.
Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wyceniasi
- wwartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeéeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje lrdace przedmiotem obrotu na rynkaijednorodne,
2) w dowolnym momencie mma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,
3) ceny g podawane do wiadorda publiczne;.

Warté¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wéectogodziwej przez wynik
finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychagnkJéli znane g jedynie
kwotowania, wowczas waroia godzing:
1) dla aktywow posiadanych przez jednesist bigaca cena kupna (cena jakynek zaptaci za dany
skfadnika aktywéw finansowych),
2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierahyh jest bieaca cena sprzedw lub cena
ofertowa (cena za jakmozna by pozyskadany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy bimce rynkowe ceny kupna i sprzeglanie s dostpne do wyceny skiadnika
aktywow finansowych, o ktorych mowa w ust.1 pkt. inazna stosow& cery ostatnio
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przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie ngidzy daf transakcji i dniem
bilansowym nie nagpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jedngstdadnik aktywow finansowych jest przedmiotem dbro
na rynku, ale stopfeaktywndci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwtgilub poziom obrotéw
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego dktka aktywdw w obrocie, wyceny tych sktadnikow
dokonuje si w wartgci godziwej.

§ 15.
Wartas¢ godziwg dla skladnika aktywow finansowych, dla ktérych sitmieje aktywny rynek, ustalagsiv
drodze Jednej Z nagiujacych metod:
zastosowania wkgiwego modelu wyceny instrumentu finansowegaglewprowadzone do
tego modelu dane w&gjiowe pochodgz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsiawblicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezracego s¢ istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen skfadnikéw zémego instrumentu finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pemuwetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizoyyamiezalena
jednostke swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mazdiwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow piengznych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.
Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza st do przychoddéw lub kosztéw z tytutu operaciji finawgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowat® kategorii payczki i naleznosci, wycenia s§ w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktorygbwa w ust. 1, dla ktérych
nie mana ustakk harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezlkdnych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej

§18.

1. Wartd¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8 17 ust. 1, ustatapizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, stitacej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez dany skiadnik
aktywow w danym okresie, korygigj ja 0 przeptywysrodkéw pienéznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwiane ze skladnikiem aktywow, o ktérym mowa w § &% I, pobrane
po dacie jego powstania, meg wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartasé
biezaca tego skladnika, a w zazku z tym koryguj takze wart@¢ efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniegmwyc

3. Zmiana harmonograméw przysztych przeptywow piemich z danego sktadnika aktywéw wymaga
ustalenia nowej wartai efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny skltadnika aktywéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 8 17 ust. 2, wycenigwikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie
odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty waéto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decyscg o cechach finansowych aktywéw, o ktorych
mowa w 8 17 ust. 2, podlegapbowihzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metod
liniowa lub nominall stop procentowvy i sa zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie ofkomych prowizji i optat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, propoalnie do uptywaijcego czasu w okresig/cia
skladnika. Systematyczne rozliczanie dlaaych prowizji iopftat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovycenia s§ w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktérym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zyiane z dhanymi instrumentami finansowymi ustalg gproporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésiidych aktywow, do dnia wygtzenia ich z kaig
rachunkowych i zalicza do przychodéw finansowychszmaegdélnych okreséw sprawozdawczych.
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Przychody z odsetek obejmupaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innegznicy migdzy wartgcia aktywdw wynikajca z ksihg
rachunkowych na dztewyceny iich wartécia w terminie wymagalnii. Jéli jednostka nie jest w
stanie okréli¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone gdsetki ustalone metadliniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalnej.
. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesiéwniez wtedy, gdy dhane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dosfpnych do sprzeds wycenia st w wartagci godziwej, a skutki przeszacowania wptywaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadiysk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizaciji
wyceny stanowi rénica medzy ustalon na dzié wyceny wartécia godziwg aktywdw a wartécia tych
aktywow w zamortyzowanym koszcie.
§ 22.
Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgsmte do sprzeds wycenia s w wartagci godziwej,
ustalanej zgodnie z 8§ 14-15.
Skutki zmiany warti godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wst.ul, odnosi gi na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaaliji wyceny odnoszone sOwniez przeszacowania
zmniejszajce warté¢ danego skladnika aktywéw paej jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. dtj na kapitale strat odnosi st na wynik finansowy w momencie
realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.
§ 23.
Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczice o utracie wartei
aktywow finansowych lub ich grupy. Zi takie przestanki istnigj naley ustalt kwote odpisu z
tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.
Przestank swiadczica o wyshpieniu utraty wartéci sktadnika aktywdéw jest zaistnienie zdarzenia
majacego negatywny, dajy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszie przeptywy piegiine z niego
wynikajace.
Do sytuacji, w ktérych mima stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczyt w szczegoIngci:
1) wystpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,
2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich splat
3) przyznanie emitentowi lub dinikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych zwanych z
jego trudnéciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wgga nie zostatoby udzielone,
4) zaistnienie wysokiego prawdopodaisva upadtéci lub restrukturyzacji emitenta lub diuika,
5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywow finansotvyna aktywnym rynku ze wazglu na
trudndsci finansowe emitenta lub dtnika,
6) wystpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku waciqrzysztych przeptywdw piegtnych,
w tym ichsciagalnaci, wynikajacych z grupy aktywow.
7) w przypadku instrumentdéw kapitalowych sytuatgka moze by przedhiajacy sk lub istotny
spadek warteci godziwej danej pozycji poingj wartgci poczaitkowej.
Nie dokonuje si oceny ani odpiséw z tytutu utraty wadtd o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywoéw, o ktérych mowa w 8 7 ust. 1 pkt. 1, yjatkiem sytuaciji, gdy wycenianes one w
kwocie innej nk wartas¢ godziwa.
Odpiséw z tytutu utraty wardoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskow i strat w odniesieniu
do instrumentow kapitalowych zakwalifikowanych ddktyavéw finansowych dogpnych do
sprzeday, oraz aktywow finansowych w wak godziwej przez wynik finansowy, z zastzeaiem
ust. 4.
§ 24.
Akcje i udziaty w jednostkach podpadkowanych wycenia sizgodnie z klasyfikagji zapisami 8§ 5
- 23.
Do jednostek podpardkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,
wspobizalene oraz stowarzyszone.
§ 25.
Kapitaty wtasne, z wygtkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich wartdgci
nominalne;j.
Akcje wtasne wyceniagv cenie ich nabycia.
W przypadkach nabycia akcji wlkasnych w drodzeekgcji za ce@ nabycia uwaa st cerg nabycia
ustalorm w postpowaniu egzekucyjnym, pogkszory o koszty poniesione w toku pepbwania
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egzekucyjnego, ktére nie zostalty zwrocone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naadiycie.
W razie zbycia akcji wiasnych, dodatmidznice miedzy cem sprzeday, pomniejszon 0 koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, nalgy odnie¢ na kapitat agio (nadwke ceny emisyjnej nad wadoia
nominalry akcji). Ujemm, roznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozasteigsc
ujemnej rénicy, przewyszajca kapital agio, jako stratz lat ubieglych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wktdonasipita sprzeda
W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zasgnem ust. 6, dodatnirdznice miedzy ich
wartgscia nominalra a cem nabycia nalgy odnig¢ na kapitat agio. Ujempnréznice nalery uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostetes¢ ujemnej rénicy, przewyszapca kapitat agio, jako strat
z lat ubieglych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktorym
nasgpito obnizenie kapitatu zakladowego.
W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekucji, gdy #aica midzy ich
wartascia nominalra o cen nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero, wab
udziatdbw wiasnych wedlug ceny nabycia ngleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktorych waitdogodziwej nie ména wiarygodnie

ustalé, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wafto lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawienigshazliwosci wiarygodnego oszacowania watd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wasth godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z
zaklasyfikowaniem danej pozyciji.

§ 27.

1. Zobowjzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
w wartaici godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu
kapitalowego, ktérego waroi godziwej nie mena wiarygodnie ustalj nalezy wycent w cenie nabycia
lub ostatnio ustalonej wac godziwej powgkszonej o naliczone odsetki.

2.

3.

Skutki zmiany wart@i godziwej zobowizan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si

odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z operagafisowych.

Zobowgzania finansowe nie zakwalifikowane do kategoribawiazah wycenianych w warkei

godziwej przez wynik finansowy wycenigsiw zamortyzowanym koszcie z uwgzdhieniem

efektywnej stopy procentowe;.

Jeeli dla zobowizania, o ktorym mowa w ust. 3, nie /@ ustalk harmonogramu sptat, wycenia si

je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje ikosztyizane z powstaniem lub ustalaniem cech

finansowych tych zobowran podlegaj rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowizania metos

liniowa lub nominalr sto procentow.

§ 28.

Jednostka wytza sktadnik aktywow finansowych, z uwegdpieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemnych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zostaje on przeniesiony.

Jednostka przenosi skladnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inpjednostk gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywow péenych ze
sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwpieniznych ze skiladnika aktywdw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spednian warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowizek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wiej odbiorcéw.

Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywow piengznych ze skiladnika

aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny obarek przekazania tych przeptywédw piemiych

do jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jestk@ traktuje transakcje jako przeniesienie

sktadnika aktywow finansowych wtedy, gdy spetnisgéacznie naspujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wypfaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki ofeeyma
odpowiednich kwot od dimnika gtéwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednosti
z prawem do ich pelnego odzyskania wraz z nalicaorydsetkami ustalone na podstawie stop
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nieemsprzeda lub zastawd skladnika aktywow
finansowych w inny sposéb, nustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invdestgako
zabezpieczenie zobogriania do dokonywania ptatém pienigznych,
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3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmaina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeplywow piemych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywéwengiznych, z wyjtkiem
inwestycji w srodki pienkzne iekwiwalenty srodkdw piengznych w kréotkim okresie
rozliczeniowym, midzy dah otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostatenzn
inwestorom okrdonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggj przekazywane tym
inwestorom.

. Zgodnie z §5 ust. 2 przenaszskladnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu

zachowuje ryzyko ikorzgi zwiazane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych. tyw

przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cale ryzyko iwszystkie korgzgi zwiazane z posiadaniem
skfadnika aktywéw finansowych, to wigiza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zoboszania wszelkie prawa i oboyzki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) j&li jednostka zachowuje nienial cale ryzyko iwszystkie korgzgi zwiazane z posiadaniem
skfadnika aktywéw finansowych, to w dalszymgei ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich koroi
zwiazanych z posiadaniem skitadnika aktywow finansowychystala, czy zachowat konteahad
skfadnikiem aktywow finansowych; z tyre:

a) j&li jednostka nie zachowuje kontroli, vagiza skladnik aktywow finansowych z bilansu

i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobaaania wszelkie prawa i oboyzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje skladnik aktywow finansowych

w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w skfadnik aktywow finansowych.

. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.

jednostka ustala czy te postanowienia avajstosowanie do efri skltadnika aktywow finansowych

(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy dcegat sktadnika aktywow finansowych

(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych), w rasfacy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub doesei grupy
podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdy&zwyznaczona do wytzenia z bilansu
spetnia jeden z nagiujacych warunkow:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéone przeptywy pierizne wynikajce ze sktadnika
aktywdw finansowych (lub grupy podobnych aktywéwafinsowych);

b) czs$¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkow pientznych
z danego skfadnika aktywéw finansowych (lub grupgigbnych aktywéw finansowych);

C) czxs¢ obejmuje wydcznie w peini proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkow pienéznych ze sktadnika aktywéw finansowych (lub grupydponych
aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiens 1-4 ma zastosowanie do skladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skiadnikow aktywow
finansowych);.

. Pogcie ,sktadnik aktywéw finansowych” w postanowiertiaast. 1-4 odnosisido czsci skladnika

aktywoéw finansowych (lub e%ci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w

innych przypadkach do skladnika aktywéw finansowglab grupy podobnych aktywow finansowych)

w calaici.

§ 29.

. Zgodnie z 85 ust.3 wgdzas¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub €z zobowhzania

finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobewanie (lub czs¢ zobownzania) wygasto - to znaczy,

kiedy obowazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

. R&nice miedzy wartdcia bilansowa zobowhzania finansowego (lub e&i zobowhzania

finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a wartdcia

zaplaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niepigmych lub przygtych
zobowizan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

. Jali jednostka odkupuje g&¢ zobownzania finansowego, to rozdziela poprzedwartasé¢ bilansova

zobowhzania finansowego rlzy czs¢, ktdra kedzie w dalszym agu ujmowana w kgach i czs¢

wytaczara, w stosunku do odpowiadajych im wartdci godziwych na dzie odkupu. Ranicg migdzy

wartadicia bilansow przypisai czesci wytaczanej i zaptat otrzyman w zamian za e&¢ wytaczan, z
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uwzgkdnieniem przeniesionych aktywow niepigmych lub przejtych zobowizan, ujmuje s¢ w
rachunku zyskéw i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

Do srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczagskladniki magtku o przewidywanym

okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziatdmgednostki lub

przekazane do zytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlabb innych umoéw o

podobnym charakterze.

Srodki trwate oraz wart@i niematerialne dmace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy ktérych

jednostka, w zamian za oktena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywéw
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasednicate
ryzyko i korzyci z tytutu posiadania sktadnika aktywOw przeniasiaostas na jednostk

Cena nabycia i koszt wytworzengaodkow trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz wagto

niematerialnych obejmuje og6t ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego

sktadnika aktywow do stanu zdatnego dgtkowania, poniesionych przez jednas#ia okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowedp przygcia do uywania, w tym
rowniez:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowzan zacagnigtych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy szainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywow uznawanym za
L2dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznemgasu niezirinego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zdic kursowych,
jezeli uznawaneagza korekty kosztéw odsetek,

3) szacunkowe koszty demomntaiusungcia skladnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktérym ten skladnik aktywow gnajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz g@ytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw dmzie nie nisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow, pod warunkieme oszacowane przyszie koszgdp wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

Nakfady zwizane z nabyciem lub wytworzeniem budynkdéw dzielirs istotne ogci sktadowe tego

budynku (komponenty), w przypadku gdyeg@ skladowe posiadajrézne okresy aytkowania lub

gdy kazda z nich dostarcza jednostce kéciyv inny sposéb.

Za istota cz$¢ skladows budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, gavek wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzeniexs skladowej przekraczajy 20 % globalnej ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkieenwydatek ten ddzie wyzszy od kwoty 50 000

PLN.

Za cen nabycia srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) wartag¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustakpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) wartg¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskewef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskladnik aktywow wyceniagiw wartgci

godziwej, chybaze nie mana ustalk wartcgci godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W

przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyiegy w wartgci godziwej, jego

cena nabycia jest réwna waitobilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

Wartag¢ bilansows srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych powksza st o dodatkowe

naktady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszte kofeiyekonomiczne, ktére nioa
przyporzdkowa danemu sktadnikowdrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych (wisze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresestkowania, popraw jakaosci
obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mazna wiarygodnie ustali cere nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnikadkéw
trwatych oraz warteci niematerialnych.

§ 31.

Wartd¢ pocatkowa srodkéw trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz waéto

niematerialnych, stanowga cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zas#eeiem ust. 2, zmniejszaj

zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w emlzgkdnienia utraty ich wartesi, na
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skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpidyaizupace z tytutu utraty wartei

spowodowanej innymi czynnikamiznvymienionymi wyej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw mmmatycznych,

3) wartaci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez oldlenego okresu zytkowania,

5) srodkow trwalych, nieruchomdei inwestycyjnych oraz wargsi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sdezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rikth mowa w ust. 1, dokonujezsmetod

liniowa, polegajca na systematycznym, rOwnomiernym rodaiu wartgci pocatkowej srodka

trwatego oraz warkzi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz egkdu na maliwosé
wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwatylieniem wartéci rezydualnej.

Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, skl na postawie przgjego w jednostce dla danego

rodzajusrodka trwalego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha ledzie wytkowata sktadnik aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmbstjaly jednostka spodziewagsuzysk& z
danego sktadnika aktywow.

§ 32.

Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegOllnych rodzajow rzeczowych aktywibwatych

i wartasci niematerialnych naky uwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetne okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywow,
odzwierciedlagce tempo zizycia fizycznego, intensywsé jego wykorzystania, program
remontow, itp.,

2) utrat przydatndci z przyczyn technologicznych (tempo pgsat techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem akiyworaz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalenos¢ okresu aytkowania sktadnika aktywéw od okresgytkowania innych aktywow,

5) inne okolicznéci majace wpltyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skladaikigpwow wynika z tytutéw umownych lub innych

tytutdw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikaicemu z tych tytutéw

umownych lub prawnych, chybze szacowany okreszytkowania skfadnika aktywow trwatych
bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednostkkres uytkowania.
§33

Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazriegci niematerialnych nagpuje od

pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, w ktoérym tersrodek przygto do wywania, a jej

zakaczenie, nie piniej niz z chwik:

1) zréwnania wartei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wegia pocztkowa lub
rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa @34. ust. 1,ze przewidywana warfo
koncowa skladnika aktywu przewsza jego wart@ bilansowy (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wakt koncowej skiadnika aktywow (warfoi

srezydualnej), tj. kwoty netto, ktar jednostka spodziewagsiuzysk& na zakaéczenie okresu

uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zhycw przypadku gdy wardé biezaca
przewidywanej przy likwidacji wartei koncowej lzdzie nie nisza ni 15 % ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skladnika aktywoéw oraz pod warankize warté¢ koacowa ledzie wysza od

kwoty 10 000 PLN z zastrzeniem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych przyjmuje @i ze wartgé koncowa wynosi zero, chybae istnieje

zobowizanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyiige i kedzie istniat pod koniecaywania

sktadnika, aktywny rynek i mima okréli¢ jego warté¢ na tym rynku.
§ 34.

Wartag¢ koncowa i przygte okresy aytkowania srodkow trwalych oraz warkai niematerialnych

podlegaa, nie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewsigim
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przeprowadzenie ewentualnych korekt popezzy od pierwszego miesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawngi ich przygcia w zalenosci od zmian
przewidywanego okresuwytkowania danegérodka trwatego.
Odpiséw amortyzacyjnych metpdiiniowa dokonuje si od srodkéw trwalych oraz wartoi
niematerialnych o jednostkowej waitd poczitkowej przekraczapej kwot; 3.500 PLN.
Wydatki na nabycie sktadnikow mtju, o jednostkowej wartai pocatkowej réwnej lub niszej ni
3.500,-PLN, zalicza ¢ w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujeesidla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wggnkv miesiacu przygcia do uytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia siediug zasad,
stosowanych dérodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych, okétonych w 88 30-36.

1.

§ 36.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wadtd niematerialnych zachodzi wtedy, gdy

wartas¢ bilansowa tego sktadnika jest #sza od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzeganetto

(wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzagalub wartagci uzytkowej, w zalenosci od tego,

ktéra z nich jest wisza.

Wartag¢ uzytkowa ustala sj na podstawie bigcej wartdci szacunkowej oczekiwanych przysztych

przeptywéw $rodkéw piengznych z tytulu dalszego zytkowania sktadnika aktywéw, z

uwzgkdnieniemsrodkdw z tytutu jego ostatecznej likwidacji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowanaixgwe przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wgza od utraty wartgi spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktéry pastpity w ciagu okresu lub nagpia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany skladrsk jezeznaczony,

3) wazrost rynkowych stdép procentowych (ktéryzjunastpit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stepdyskontows stosowaa do wliczenia
wartasci uzytkowej danego skladnika aktywdw i istotnie abynivartas¢ odzyskiwalm sktadnika
aktywow,

4) wyshpienie dowoddéwswiadczicych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalrégi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimbimistwo ich wysipienia w
niedalekiej przyszixi) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego skfadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dziatdlkip ktérej dany sktadnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego skladnika z niecdtomego na
okreslony,

6) wystpienie dowoddwswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow
sa lub w przyszidéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na meliwo$¢ utraty wartgci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizego jego wartg.

Przeprowadzenie testu na ufravartaci nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania

nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdz w przypadku, gdy wagb

odzyskiwalna danego sktadnika aktywow ustalona wilkty poprzednio przeprowadzonej analizy
byta znacznie wisza od jego wartci bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wplyw na zniwelowanie tej zdicy.

Wartag¢ bilansowa sktadnikéw warfoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a tae

sktadnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkewania, podlega

obowihzkowi corocznego przeprowadzenia testu na dtratartgici, nawet w przypadku
nie wystpienia przestanek wskaagjych na meliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenieze nasipita utrata wartéci.

§ 37.

Nabyte lub powstate zapasy rzeczowych sktadnileditywow obrotowych ujmuje siw ksiegach

rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaoia na dzig ich nabycia lub powstania.

17/31



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAFRYALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2011
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozddinansowego

2.  Wycena rzeczowych skladnikéw aktywéw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wygzych od wartéci netto mdliwej do uzyskania na daie na ktory
dokonywana jest ich wycena.

3.  Na cenr nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladnikaktywow obrotowych skladafie
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia émaz koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

1. Wartg¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwalych oragartasici niematerialnych

wykazywana jest w kegach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywéw, lub

2) kiedy nie oczekuje sizadnych przysztych korzgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.

2. Przychody i koszty wynikage z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wadio
niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich
usunkcia z ksig rachunkowych.

3. Zyski istraty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansay s
ustalane jako rnica midzy przychodami netto ze zbyciagjeakie byty) a wartécia bilansow tej
pozycji.

§ 39.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przeezmanych do sprzedw wycenia s§ w wartcci
bilansowej lub w wart@i godziwej, pomniejszonej o koszty sprzegav zalenosci od tego, ktora z
tych wartgci jest nisza.

2. Na ré&nice miedzy wart@cia godzivwg, a wyzsz od niej wartdcia bilansows, tworzy st odpis z tytutu

utraty wartgci.
3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedw nie podlegaj
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzegla aktywdéw przeznaczonych do sprzéganie powinien
przekraczé jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa @dtywow trwatych
przeznaczonych do sprzegta

5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczonglohsprzeday wycenia s§ w wartdci bilansowe;j
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywéw lyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych waka jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwale:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.
§ 40.
Srodki pienkzne wykazuje siw wartgici nominalne;.
§41.
Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczaneadzié bilansowy po kursie zamkstia z
dnia bilansowego.
§42.
Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczanaadzié bilansowy po kursie zamkgtia
Z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uvetlflieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygeych instrumentéw finansowych, dokonywania odpis@ktualizupcych
wartas¢ nalezndici, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wastp
rozliczenia mgdzyokresowego kosztéw i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnydwijete w kstgach tego roku, pomimage termin
ich platndci nasapi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwizane z platngciami wynikagcymi z nieterminowego regulowania zobawan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skiladnikaofeptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje giw rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaly stwliesne, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewvetrzne;.

§ 44.
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Jednostka, dulac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeriwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pcejve r&nice medzy wykazywan w ksigach
rachunkowych warteia aktywOw i zobowizan, a ich wartécia podatkow oraz straf podatkova
mozliw a do odliczenia w przyszigi.
Wartas¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywef na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nickpesdb pg&redni lub bezpéredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodow#o warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartcicia ksiggowa.
Wartas¢ podatkowa zobowkzan jest ich wartécia ksiggowa pomniejszon o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsa podstaw podatku dochodowego.

§ 45.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasie w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktore spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docheadm oraz straty
podatkowej mealiwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasady ostzacsci.
Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzywi wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty w zwizku z wys¢powaniem dodatnich #hic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoddj zwigkszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysoi.
Wysoka¢ rezerwy iaktywow z tytulu odroczonego podatku hmowego ustala &i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, olsawjacych w roku powstania obowaku
podatkowego.
Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku ddolego wykazywaneasw bilansie oddzielnie.
Rezerwg iaktywa mana kompensowq jezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zoboaziania podatkowego.

§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyasana wynik finansowy, obejmuje:

N

- Ccze$¢ biezaca,
- Cze$¢ odroczon.

. Wykazywana w rachunku zyskéw i strate&@z odroczona stanowi #@ice migdzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipodézitek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy iaktywa z tytulu odroczonego podatkuehdolowego, dotyeze rozliczenia z kapitalem

wlasnym, odnosi sirowniez na kapitat wiasny.

CZESC Ill. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji
§47.

Inwestycje w  jednostkach  podpadkowanych, tj. zaltenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pézigj na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowanevs
SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek gospodarczych z marca 2004
roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:
MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdamsgowe z grudnia 2003 roku dla inwestyciji
w jednostkach zaimych,
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz
MSR 31, Inwestycje we wspdlnych przeggzicciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.
W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed slgbrzefcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedzaen przejcia dokonane zostato wedlug zasad
UoR, wykorzystujc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8 MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitataswych, wynikéw finansowych, aktywow i
zobowhzah.
Wszystkie inwestycje, ktére na daiaabycia spetniajdefinicic aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedlug warunkdéw, oké&onych w MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do egazy i
dziataln@¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowame § w
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odrebnej pozycji aktywow, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, za& w zobowgzaniach odtbnie wykazywana jest ich wastow wartgci godziwe;.

Jednostki zalne
§ 48.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejnmpgine dane finansowe spéitki Capital
Partners S.A. oraz spoikietlacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa sprawuje kontkgl
jezeli posiada bezpgoednio lub pérednio, wicej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej
lub w inny sposéb posiada zdokidodo kierowania polityk finansows i operacyja jednostki
gospodarczej w celu czerpania kai@yekonomicznych z prowadzonej przez gigdnostk zalezna
dziatalngci.
Przegcie jednostek zalmych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod, nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.
Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domingej w kadej jednostce zatmej,
odpowiednio z kapitalem wilasnym 4dej jednostki zalenej. Nadwyke wartasci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwg udzialu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przefych
aktywach netto ujmuje sijako wart@¢ firmy. Nadwyke udziatu Grupy w wartei godziwej
aktywoOw netto nad cerprzegcia ujmuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku prgea
jednostki.

Koszt przejcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobew@n zachgnictych lub przejtych na dzié wymiany,
powigkszory 0 koszty bezpwednio zwazane z przeciem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowizania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniagsia dzié przegcia wedtug ich wartri godziwej, niezatenie od wielkdci
ewentualnych udziatéw mniejsim.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niealizowane zyski gfe w aktywach, powstate na
transakcjach poratizy spétkami Grupy, podlegajeliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez nie
zrealizowane straty, chyli transakcja dostarcza dowodow na gtvedrtcici przekazanego skfadnika
aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszoiowych w spétkach zakmych wykazywany jest odbnie w ramach
kapitatow wlasnych Grupy. Zysk (netto) okresu nady do akcjonariuszy (udziatowcow)
mniejsz@dciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i stratodrebnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spotek Grupy,aipgh konsolidagj petr.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzig@lmostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w cagu roku g uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzegta

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generaimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktére Grupa wywiera zmgcwptyw na polityle operacyjr i finansova,
ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, razlane § metod, praw wiasnéci.
Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujeg stozsamo z zasadami,
obowizujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zagch.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskow i strat, €gej udziat w zmianach stanu innych kapitatébw odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.
Dodatkowa ocena wata inwestycji w spétkach stowarzyszonych pgdm ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazage na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okoliczncciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wasci, okre&lone w MSR 36, Utrata
wartasci aktywow nie oceniap jednak indywidualnie utraty wadd przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.
Z chwila poniesienia straty przez jednostlstowarzyszom ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatow na inwestycizes¢ przewy:sza dotychczasawich wart@gé¢ bilansow nie jest
dalej ujmowana w bhilansie, ani w stracie (zyskujeski Grupy. W takich przypadkach wdtio
bilansowa inwestycji jest rowna zero.

20/31



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAFRYALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2011
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozddinansowego

1.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
§ 50.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadrjmi Grupa sprawuje wspotkonteol
ujmowane s metod, praw wihasnéci wedlug zasad, fgamych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach poay
Grup a jednostkami wspétkontrolowanymi eliminuje: giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
Grupy w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacjdpegaj réwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodow na wpyiEnie utraty wartéci przekazywanego skladnika
aktywow.
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tddakv ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dzialalngcia gospodarcy, ktory wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotycze tej dziatalnéci wymagaj jednomyinej zgody stron wspétkontrolygych
(wspolnikéw).

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAV LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W
PIERWSZYM KWARTALE 2011 ROKU

W pierwszym kwartale 2011r. mialy miejsca rpsface istotne zdarzenia w dziataked Grupy
Kapitatowej Capital Partners:

W dniu 26 stycznia 2011 r., Podmiot domimyj bedac akcjonariuszem CP Energia S.A., w ktérej
posiadat wowczas 31,63% w kapitale zakladowym saéh, podpisat umaninwestycyijra, ktorej
pozostatymi stronamias CP Energia S.A., KRI S.A. oraz jeden z jej akejounszy — GALIVER
LIMITED posiadajcy 28,77% w kapitale zaktadowym i gtosach. Przedemo umowy jest
pofaczenie spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. poprzelays& przez CP Energia S.A. wszystkich
akcji KRI S.A. jako aport na pokrycie nowych akgmitowanych przez CP Energia S.A.,
obejmowanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy BKRA. w trybie subskrypcji prywatne;j.
W wyniku realizacji planowanej transakcji obecnididnariusze KRI S.A. posiadaxda 65%
kapitatu zakladowego i glosow w CP Energia S.ACapital Partners S.A. posiad&edzie
11,07% kapitatu zakladowego i gloséw.

Po dniu, na ktory spogdzono niniejsze sprawozdanie wdavy sad dokonat rejestracii

podwyzszenia kapitatu zaktadowego CP Energia S.A. dokegazgodnie z warunkami umowy, o
ktérej mowa, i aktualnie Capital Partners SA pdai11,07% kapitatu zaktadowego CP Energia
S.A. oraz 11,07% ogélnej liczby gtoséw na Walnyniétgadzeniu.

W dniu 17 lutego 2011r. Wydziat KRS a@® Rejonowego w Gliwicach, zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu w spétce Gekoplast S.A., ktérejakariuszem jest Capital Partners S.A.
Podwyzszenie dotyczyto emisji przez spétv dniu 10.12.2010r. 700.000 akciji serii C o wéeto
nominalnej 1,00 zt jedna akcja i cenie emisyjn€)03zi, ktére w caleci zostaty objte przez
Capital Partners S.A. W wyniku rejestracji podagenia kapitatu udziat procentowy Capital
Partners S.A. w kapitale zakladowym Gekoplast @xosi 84,67%, a w gtosach 90,50%.

W dniu 24 lutego 2011r. Capital Partners S.A. oraimiot zaleny Dom Maklerski Capital
Partners SA dokonali sprzega w trybie pozasesyjnych transakcji pakietowyclszystkich
posiadanych akcji spotki e-Muzyka SA, ktoremzedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez Giglapierow Warticiowych w Warszawie SA, na
rzecz Narodowego Funduszu Inwestycyjnego EMPIK MEI FASHION SA z siedzih w
Warszawie. Emitent i Dom Maklerski Capital Partn®#fs zbyli facznie 3.733.332 akcje zwykle na
okaziciela e-Muzyka SA o wario nominalnej 0,10 zt kala, po cenie 1,65 zt za jegakcg, przy
czym Emitent zbyt 3.666.666 akcji, a Dom Maklerskhpital Partners SA zbyt 66.666 akciji.
taczna warté¢ transakcji wyniosta 6.159.997,80 zt. Na diz®1.12.2010r. wartg ewidencyjna
zbytych aktywéw, ujmowana wg ceny rynkowej, wynadicznie 4.367.998,44 zi.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSHGNIETE W |
KWARTALE 2011R. WYNIKI FINANSOWE

Na osagniety przez Podmiot dominagy w pierwszym kwartale 2011r. dodatni wynik fineny wplyreta
przede wszystkim zrealizowana w okresie transaitoyaia wszystkich akcji e-Muzyka S.A. z gghietym
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zyskiem na poziomie 2.599,26 tys. zt. Ponadto ammaho 25% wzrost przychoddw z ustug doradczych
swiadczonych przez Emitenta w stosunku do danygbieravszy kwartat 2010r.

Podmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners S.A. odnotow#tzeawzrost przychodéw ze sprzegla
oraz w konsekwencji wzrost rentowded na poziomie zysku netto okresu. Wplim to pozytywnie na
osihgniety przez Grup Kapitalows Capital Partners w pierwszym kwartale 2011r. daoidatynik
finansowy. Ponadto w zaiku ze spadkiem udziatu procentowego Emitenta wddapspotki CP Energia
S.A. do poziomu 11,07%, nie ebp konsolidacj spétki za | kwartat 2011r.

OBJASNIENIA DOTYCZ4CE SEZONOWGCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ]

W pierwszym kwartale 2011r. dziataktoGrupy Kapitatowej Capital Partners nie byta seawamani
cykliczna.

INFORMACJE DOTYCZ4CE EMISJl, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTGCIOWYCH W PIERWSZYM KWARTALE 2011 ROKU

W pierwszym kwartale 2011r. Capital Partners S.8kahata zgodnie z warunkami emisjigéziowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez ofemiie ich wartéci nominalnej w 4cznej kwocie
12.000,00 zt.

W dniu 6 marca 2011r. Capital Partners S.A. nalbwtzystkie wyemitowane przez siebie - celem
pozyskanigrodkow na cgsciowe sfinansowanie nabycia 15 Obligacji na oka&técserii A Onico S.A. 0
wartasci nominalnej 100.000,00 zt kda — Obligacje na okaziciela serii B i C, tj. 6 ©htji serii B oraz 5
Obligacji serii C, o wartci nominalnej 100.000,00 zt kda Obligacja zaréwno serii B, jak i C.
Jednostkowa cena nabycia jednej obligacji serii ¥iosta 97.147,00zt, natomiast serii C wyniosta
97.243,00zt.

Ponadto, Capital Partners S.A. nabyt celem umoazeni

» jedm Obligack na okaziciela serii A 0 wartoi nominalnej w dniu emisji wynoseej 96.000,00z4,
za kwot 46.910,00 zt w dniu 20 stycznia 201 Traz

= jedm Obligack na okaziciela serii A 0 wardoi nominalnej w dniu emisji wynoseej 96.000,00zt,
za kwot 45.655,00 zt w dniu 11 lutego 2011r.,

ktore zostaty umorzone w dniu ich nabycia.

W pierwszym kwartale 2011r. Dom Maklerski Capitadrifers S.A. nie przeprowadzit emisji, jak i
wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitalowyctpadéw wartdciowych.

INFORMACJE DOTYCZ4CE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W pierwszym kwartale 2011r. zaréwno Capital Padri@iA., jak i Dom Maklerski Capital Partners S.A.
nie wyplacity i nie zadeklarowaty wyptaty dywidendy

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZDZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZCY SPOSOB WPLYMC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

= W dniu 14 kwietnia 2011r. Capital Partners S.A. wkananiu Porozumienia Inwestycyjnego
zawartego z AKJ Capital S.A. — jedynym akcjonaramzAKJ Investment TFI S.A. nabyla od
dotychczasowego jedynego Akcjonariusza 3.722.75fi alaz zawarta umogvobjecia 1.300.000
akcji nowej emisji AKJ Investment TFI S.A. zaackm cerg 1.300.001,00zt
Po rejestracji podwiszenia kapitatu, Capital Partners S.A. postatledzie 75,00% kapitatu
zakladowego i glosow w AKJ Investment TFI S.A.

= W dniu 21 kwietnia 2011r. Capital Partners S.A. adaw z PKO BP S.A. Aneks do Umowy
kredytowej w formie limitu kredytowego wielocelowegv kwocie 20.000.000,00 zt z dnia 22
kwietnia 2008r., o ktérej zawarciu Emitent informatwRaportem bizcym nr 14/2008. Aneks
zostat zawarty w celu utrzymania ptisvosci pozyskiwaniagrodkow na dziatalné inwestycyjm
Capital Partners S.A. Aneks przewiduje wygtnie okresu wykorzystywania limitu kredytowego
0 kolejne trzy lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014k zwiazku z zawarciem aneksu, celem

22/31



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAFRYALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2011
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozddinansowego

zabezpieczenia wierzytelim PKO BP S.A., przediwony zostal rownig termin ustanowienia
zastawu finansowego do dnia 21 kwietnia 2015r..@&80000 akcjach CP Energia S.A. o wécto
nominalnej 7.750.000,00zt, stanawych wowczas 31,63% kapitatu zaktadowego i gloséwv C
Energia S.A.

= W dniu 4 maja 2011r. wégiwy sad dokonat rejestracji podvigzenia kapitatu zaktadowego CP
Energia S.A. z kwoty 24.504.725,00 zt do kwoty 13.@496,00 zt w drodze emisji 45.508.771
akcji serii J, w wyniku czego zmniejszyksidziat Capital Partners S.A. w kapitale zakladowym
0go0lnej liczbie gtoséw CP Energia S.A. z 31,63%1d@7%.

INFORMACJA DOTYCZ4CA ZMIAN ZOBOWI4ZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASHPILY OD CZASU ZAKQVCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W pierwszym kwartale 2011r. nie ngsty zmiany zobowizah warunkowych ani aktywow
warunkowych.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe spotki dominigej

wtys. PLM w tys. EUF
| kwartat (rok | kwartat (rok | kwartat (rok | kwartat (rok
Wybrane dane finansone o0 0-012010r. | oaor01z0i0r | o8 0L01201ar | ‘odor01zoior
do 31-03-2011r. do 31-03-2010r. do 31-03-2011r. do 31-03-2010r.
I. Przychody ze sprzeda 793,89 633,98 199,76 159,80
Il. Zysk/Strata na sprzeda 793,89 633,98 199,716 159,80
11l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 860,00 3565,1p 719,64 89872
IV. Zysk/Strata okresu 2 819,84 3037,5[7 709,%4 76573
V. $rodki pienkzne netto z dziatalni@i operacyjnej 121191 -1622,84 304|194 -409,10
V1. Srodki pienkzne netto z dziatalni inwestycyjnej 5369,0p -772,32 1350499 -19469
V1. Srodki pienkzne netto z dziatalnai finansowej -1352,5) -148,%0 -340,84 -37|43
VIII. Zmiana stanévérodkdw pienéznych netto w okresie 5228,43 -2 543|66 131%,59 -6201,2
stan na 31-03-2011r| stan na 31-03-2010rf stan na 31-03-2011r stan na 31-03-2010r]
Wybrane dane finansowe koniec | kwartatu koniec | kwartatu koniec | kwartatu koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok biezacy) (rok poprzedni)
IX. Aktywa razem 70 633,24 71176,0d5 17 605,p3 18 424,89
X. Zobowikzania diugoterminowe 2 305,54 13 607,68 574,67 3 523|30
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 9 832,49 220,9p 2 450,83 57,p0
XIl. Kapitat wasny 58 495,24 57 347,46 14 580,44 14 844,39
XIll. Kapitat zaktadowy 24 440,00 24 440,90 6 091,88 6 328,00
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 090 24 440 goo 24 440 P00
XV. Zysk/Strata na jedpakcg zwykla (w PLN/EUR) 0,14 0,1p 0,0B 0,43
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegiakck zwykta (w PLN/EUR) 0,12 0,1p 0,0B 0,43
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedn akcg (w PLN/EUR) 2,39 2,3 0,600 0,41

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegoélne pozycje bilansu przeliczanaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obow#ujgcego na dzig bilansowy
- na dzie 31.03.2011r. wg kursu 4,0119 PLN/EUR, tabela karé@dnich NBP nr 63/A/NBP/2011
- na dzie 31.03.2010r. wg kursu 3,8622 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 63/A/NBP/2010.

2) poszczegoblne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywoéw pieginych przelicza sina walug EUR wg kursu stanowtego
srednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP ohauji;cych na ostatni dzieposzczegdlnych miesy w okresie
sprawozdawczym:

- za okres 01.01-31.03.2011r. wg kursu 3,9742 PURE

- za okres 01.01-31.03.2010r. wg kursu 3,9669 PLURE
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Wybrane dane finansowe spoéiki zalej - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

tys. PLN

Wybrane dane

| kwartat (rok bie zacy)
okres od 01-01-2011r. do

| kwartat (rok bie zacy)
okres od 01-01-2010r. do

31-03-2011r. 31-03-2010r.

I. Przychody ze sprzegia 449,30 32,2

1. Zysk/Strata brutto na sprzedga 449,30 32,2
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 225,38 -45,3

IV. Zysk/Strata netto okresu 205,57 -51,92
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalniei operacyjnej 97,8p -43,46
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalnei inwestycyjnej 109,68 -3,75
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalniei finansowej 0,0 0,0p
VIII. Zmiana standrodkow piengznych netto w okresie 207,%4 -47,p1

Wybrane dane

stan na 31-03-2011r.
koniec | kwartatu (rok

stan na 31-03-2010r.
koniec | kwartatu (rok

biezacy) biezacy)
IX. Aktywa razem 1 966,64 1775911
X. Zobowizania dtugoterminowe 67,39 50,70
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 26,71 44,8
XIl. Kapitat wasny 1 872,56 1680,3p
XIII. Kapitat zaktadowy 700,00 700,00
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Wybrane dane finansowe spotek portfelowych, stanmyth inwestycje dogbne do sprzedy

tys. PLN
Aero AT Sp. z o.0. Aero ATS.A. Investsl-lsuzs((j.g/'lazury Piecexport-Piecbud S.A| Grupa Kap'it(.)':lliowa Ba& Gg’g:{)ﬁ;gﬁ:ﬁ?
WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2011r.| 31.03.2010r.| 31.03.2011r.| 31.03.2010r.| 31.03.2011r.| 31.03.2010r.| 31.03.2011r.| 31.03.2010r.| 31.03.2011r.| 31.03.2010r.| 31.03.2011r.| 31.03.2010r.
I. Przychody ze sprzega 1 328 824 D D 79 648 239114 248 199 226872 20(860
Il. Zysk/Strata brutto na sprzega 664 11d q q 14 781 1800 25 151 22 639 742
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniefn 330 -321 4 3 -14 1]-1 1124 18] 2 38[L 3548 626 W okresie
IV. Zysk/Strata netto okresu 380 -3p1 4 3 14 11 1p92 181 1754 263 585 31_%222_10“
V. Aktywa razem 10 28p 9 540 2 558 1733 4 263 4 P59 25918 213 794 308 826 266 699 65 7109 Spotka
VI. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 92 903 76 197 57[763 49559 9 711} d°p'1’;::;;}:e
VII. Zobowigzania krotkoterminowe 7 148 5 0p6 855 876 58 B53 115/838 7 16 174 329 148 247 27 2[L3dziatalndici
VIII. Kapitat wiasny -304 55 1671 1134 3 9p5 3 906 T4 68 141 76 734 72913 9 4f3
IX. Kapitat zaktadowy 8 00D 8 0do0 16%0 1 150 4 900 4p00 1250 125 19 993 19 993 3 0po

Dane finansowe spotek Liberty Group S.A., BiprogAt oraz Onico S.A. nie zostaly zaprezentowarmamwgpzej tabeli, poniewgako spotki publiczne majone obowizek przekazywania raportéw okresowych.

Spéika Xtrade S.A. do momentu publikacji niniejszgawozdania nie przekazata informaciji o jej wgach finansowych.
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OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG SANU NA DZIEN 31 MARCA
2011R., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJCYCH KONSOLIDACJI

Wykaz jednostek stanawych Grug Kapitatowy

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka domawmaj oraz jednostka zalea - Dom Maklerski
Capital Partners S.A., z siedzilv Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16, w ktorgp@al Partners S.A.
posiada 100% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz jednostek stowarzyszonych, wg stanu na 8¥ismarca 2011r.

= CP Energia S.A. (jednostka domiacg Grupy Kapitatowej CP Energia), z siedzis Warszawie
(00-103), ul. Krélewska 16 — Capital Partners Sésiada 31,63% akciji.

Na dziér sporadzenia niniejszego sprawozdania udziat CapitalieestS.A. w kapitale spotki CP Energia
S.A. wynosi 11,07%.

Wykaz jednostek zaleych, wspotzalmych i stowarzyszonych, ktérych dameobjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego udz&dital Partners S.A. w kapitale
spotki CP Energia S.A. wynosi 11,07%, co oznag@westycja nie spetnia kryteria zakwalifikowajea
jako spotki stowarzyszonej. W zawiku z powyszym Zarad Capital Partners S.A. pa#ljdecyzg o
nieobejmowaniu konsolidacCP Energia S.A. za | kwartat 2011r.

Poza Grup Kapitatows Emitent posiadat na dZie31 marca 201lrinwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dagine do sprzeda. S to:
= AERO AT Sp. z 0.0,,
AERO AT S.A,,
Bac-Pol S.A.,
Bipromet S.A.,
GekoPlast S.A.,
Invest House Mazury Sp. z o.0.,
Liberty Group S.A,,
Onico S.A.,
Piecexport Sp. z 0.0.,
Xtrade S.A,,
123 Market S.A. w upadiai,
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadio

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku kosesgili

Zdaniem Zarzdu Capital Partners S.A. zaprezentowane skonsotidevgprawozdanie finansowe rzetelnie
przedstawia sytuagjfinansowa, efektywnd¢ finansow i przeptywy pienizne Grupy Kapitalowej. Przy
sporadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego odgbiono, zgodnie z MSR 1 pkt.
19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MB$Fezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne
Z mapcymi zastosowanie Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawécioFinansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, z wyjatkiem odsgpstwa od zastosowania ww. wymogu w celu
osihgnigcia rzetelnéci prezentacji. Odgpstwo dotyczy MSR 28 - Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”MSR 31 -, Inwestycje we wspolnych przedsizicciach”, MSSF 3 -,Potgczenia
jednostek gospodarczyct¥godnie, z ktorymi naiatoby obj¢ konsolidacy wszystkie inwestycje, w
ktérych udziat Spoétki dominagej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki praeza
dwandcie miestcy.

Powodem dla ktérego zastosowane zostalaejvgpisane odspstwo jest fakt,z Capital Partners S.A.
koncentruje s przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityRivestycyjnej polegarej na
nabywaniu akcji/udzialéw spoétek publicznych i pryimygch w celu ich zbycia w krotkim okresie. Jest to
dziatalng¢ typowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktorychsredni okres utrzymywania
inwestycji migci sic w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowge#zdziatalné¢ charakterystyczn
dla funduszy PE/VC nie spadzaj skonsolidowanych sprawoztlfinansowych obejmuagych ich spoéiki
portfelowe z uwagi na ich nieporownywakdav srednim i diugim terminie.
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Pomimo, £ zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jest 4oig z inwestycji w krotkim terminie, to ze
wzgledu na zmieniajce sé otoczenie rynkowe magwystpi¢ sytuacje, w ktérych uzasadnionym jest
utrzymanie pozycji inwestycyjnej diaj niz zostato to wczaniej zaplanowane. Nie zmienia to jedpak
nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniuzZdn Capital Partners S.A. nie jest uzasadnione
obejmowanie takich podmiotéw konsolidacge wzgédu na to,ze mogtoby to wplya¢ negatywnie na
prawdziwy i rzetelny obraz Capital Partners S.A.
Docelowo, zamiarem Zagdu Capital Partners S.A. jest stosowanie zasadigmstaia dotycgcego MSR
28, MSR 31 oraz MSSF 3 w odniesieniu do wszystkpblek portfelowych traktowanych jako inwestycje

krétkoterminowe.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPDARCZEJ, W TYM W
WYNIKU POE4CZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZHICIA LUB SPRZEDAZY

JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ],

INWESTYCJI

RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO SCI

W pierwszym kwartale 2011r. nie miaty miejsca zngianstrukturze jednostki gospodarcze;.

DLUGOTERMI®WYCH, PODZIALU,

STANOWISKO ZARZDU ODNQSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2011r.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJCYCH BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ

PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5%

OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Procentowy (%) udziat
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujcy Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogolnej liczbie
bezpdrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdinej liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtoséw na walnym
liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.28( 10,04 % 2.454.280 10,04 %
Adam Chetchowski 3.230.00D 13,22% 3.230.000 13,22%

Nie nasipity zmiany w strukturze wiasdoi znacznych pakietow akcji w okresie od przekaaani
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za 20k0

Akcjonariusze Domu Maklerskiego Capital Partners
S.A., dysponupcy bezpdrednio i posrednio, co

Procentowy (%)

Liczba gtoséw na

Procentowy (%) udziat
w ogolnej liczbie

najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym ezt Ud;;ﬁ:c"gwﬁle walnglz jégrac;m:g;eniu gk;;?;vmn;j\;vsrli?g m
Zgromadzeniu Spotki akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 700.0Q0 100,00| % 700.000 00%,0

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLKI ZALE ZNEJ PRZEZ OSOBY
ZARZ4ADZAJACE | NADZORUJJCE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO,
WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKHSIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze Capital Partners S.A. gfzzglfaazlgﬂiian;%g prze;;i?f{ggg%ﬁ%;ﬁiaportu pigf;;nis;a(n+7-)
Pawel Bala — Prezes Zad 4.386.784 4.386.781 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu 377.500 377.50 +/-0
Adam Chelfchowski — Wiceprezes Zzan 3.230.000 3.230.00D +/-0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 0+/-
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorcze 18.000 1B/00 +/-0
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Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady 420.000 420.000 +-0
Nadzorczej ) )

Marek Leniak — Wiceprzewodniczy Rady :
Nadzorczej 8.600 8.600 +/-0

W Spoice zalenej osoby zarglzapce i nadzorujce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych akciji.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZ4CYCH SIE PRZED $4DEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si zadne pospowanie gdowe, arbitraowe ani administracyjne dotygze
zobowhzan albo wierzytelnéci Emitenta i Spotki zalnej, ktérego wart@ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWKZANYMI, JEZELI S4 ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2011r. Emitent i Spotka zake nie zawarty transakcji z podmiotami peranymi,
ktére pojedynczo lutatznie byly istotne i zostaly zawarte na innych wmach nk rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PQZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI
L4CZNA  WARTQSC ISTNIEJ4CYCH PORECZEN LUB GWARANCJI  STANOWI
ROWNOWARTGC CO NAIMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2011r. Emitent i Spétka zak nie udzielity ani nie peczylty kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych wakto stanowitaby réwnowarté co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S4 ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAYTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIANIE, ORAZ
INFORMACJE, KTORE $4 ISTOTNE DLA OCENY MQZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUHE KAPITALOWA

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kié@go zdaniem & istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA HED4 MIALY WPLYW NA
OSI4GNIETE PRZEZ GRURE KAPITALOWA4 WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEIJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osgane w perspektywie kolejnych kwartaldw wyniki prz&rupg; Kapitatow,
g’rowny wptyw keda mialy nasgpujace czynniki:
Ksztaltowanie s cen akcji spotek portfelowych notowanych na rym&gulowanym GPW lub na
rynku NewConnect;
= Wprowadzenie na rynek regulowany GPW akcji wybrénwpotek portfelowych (BaPol,
Piecexport);
» Realizacja strategii rozwoju dla wybranych spétetrtielowych (Gekoplast, AERO AT) i
wprowadzenie ich na rynek NewConnect;
= Ewentualne pozyskanie inwestorow strategicznych flnhnsowych lub sprzedaposiadanych
pakietbw w wybranych spétkach portfelowych (LiberGroup, Invest House Mazury) po
satysfakcjonujcej wycenie;
= Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestygsiino charakterze krotkoterminowym;
= Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnyclttarakterze portfelowym;
= Realizacja pozyskanych projektéw w ramach ustugdicrych;
= Koniunktura panujca na rynku papierow wadgiowych, wplywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papieréw watmwych;
= Liczba i warté¢ ofert publicznych, a tale transakcji prywatnych w ktérych uczestnicbedzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.;
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Realokacja spotek portfelowych do funduszu inweghggo zamkritego;
Restrukturyzacja i rozwoéj AKJ Investment TFlI,
Perspektywy wynikajce z uruchomienia funduszu inwestycyjnego typugie\equity.

VII. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAPARTNERS S.A. ZA

| KWARTAL 2011R.
tys. PLN
Bilans stan na 31-03-2011r stan na 31-03-2010r
koniec | kwartatu stan na 31-12-2010r] koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 22 667,5 25 837,95 2274181
Rzeczowe aktywa trwate 1,17 4,3 14,0p
Finansowe inwestycje dtugoterminowe, wtym: 21 615,0 24 070,40 20 5073
udzialy w spotkach podpasdkowanych 650,00 650,0 650,0p
udziatly w pozostalych spétkach (wyceniane MPW) 985,00 14 880,0 17 870,43
pozostate aktywa finansowe 5 000,00 8 540,0 1987,40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1051,3 1 763,56 2 220,96
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 47 965,7 42 085,99 48 434 p4
Naleznosci handlowe i inne 473,39 2 492,4B 2 153,%3
Finansowe inwestycje krotkoterminowe, w tym: 39 311,8 36 639,90 42 069 p2
aktywa finansowe dagine do sprzedy 31 181,43 30 798,8p 31 724,97
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 784,98 1718,8p 6 442,44
udzielone pgyczki oraz ohite obligacje krotkoterminowe 6 345,41 4 122]08 3902,8
Inne skiadniki aktywéw obrotowych 29,34 30,3 29,3b
Srodki pientzne iich ekwiwalenty 8 151,24 2 922,79 4181,y4
Suma aktywo 70 633,2p 67 923,34 71 176]05
Kapitat wtasny 58 495,2 53 670,97 57 347 6
Kapitat akcyjny 24 440,0 24 440,40 24 44000
Kapital zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartégci nominalnej 7 007,94 7 007,9% 7 007,96
Akcje wiasne 0,00 0,0 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 6 926,24 4 921,68 7 088,71
Kapitat rezerwowy 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zyski zatrzymane -6 698,81 -8 226,7B -8 226,f8
Zysk/Strata okresu 2819,8 1527,96 3 037,p7
Zobowigzania dtugoterminowe 2 305,54 2 617,82 13 607,p8
Dlugoterminowe zobowgzania finansowe, wtym: 146,11 303,2 10 228,45
oprocentowany kredyt bankowy 0,00 0,00 9 445,6p
obligacje dlugoterminowe 146,17 303,2 782,8B
Rezerwy na podatek odroczony 2 159,34 2 314,58 3379,p3
Zobowigzania krotkoterminowe 9 832,44 11 634,75 220,90
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, w tym: 9 808,p6 10 94458 173,92
biezqca czs¢ kredytu bankowego 9 773,6]] 9772,5B 11,92
obligacje krétkoterminowe 34,65 1172,0 162,00
Zobowigzania handlowe 8,82 5,94 8,5
Pozostate zobowzania i rezerwy krétkoterminowe 15,4( 684,2 38,41
Suma pasywo 70 633,25 67 923 B4 71 174,05
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tys. PLN
Rachunek zyskoéw i strat I kwartat (rok bie zacy) polperV:crjtri}) (czil:es
okres od 01-01-2011r.
do 31-03-2011r. od 01-01-2010r.
do 31-03-2010r.
DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 793,89 633,98
w tym od jednostek payzianych 21,30 15,49
Koszt wtasny sprzeds 0,00 0,0
Zysk/Strata na sprzeday 793,89 633,9B
Pozostate przychody operacyjne 0,00 10,0
Przychody finansowe 3 002,7( 3489,56
Koszty ogbéinego zanziu 875,71 426,8B
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,01
Koszty finansowe 60,82 141,58
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 860,0( 3 565,1p
Podatek dochodowy, wtym: 40,14 527,5%
- czs$¢ biezgea 152,34 0,04
- cz$¢ odroczona -112,21 527,54
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej 2 819,84 3 037,97
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,0 0,0p
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,124 0,113
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 24 440 §00 2 00(
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawcz 0,124 0,113
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozzipwe 0,12 0,11
tys. PLN

| kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01-01-2010r.
do 31-03-2010r.

Wynik netto za okres sprawozdawczy 2 819,84 3 037,97

| kwartat (rok bie zacy)
okres od 01-01-2011r.
do 31-03-2011r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywéw finansowych dginych do sprzedy

. : o 2 673,83 1 833,50
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw catkowitego
-669,21] -348,3f
dochodu
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 2 004,61 485,19
Catkowity dochod okresu sprawozdawczego 4 824,47 4520
tys. PLI
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od . Kapitat z . . .
01.01.2011r. do 31.03.2011r. Kapitat Kapitat zapasowy| ~aktualizacji Kapitat Zyski ZyskiStrata | Kapitaly wiasnel
podstawowy rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny
na dzien 01 stycznia 2011r. 24 440,0 7 007,96 4921,p3 24 000,00 -8 22$,78 15247,96 53670,7
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzada 0,0 0,0 2 673,82 0,4qo 0,90 opo 2 673,8
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0p 1527,96 -1 527|196 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 669,21 0,0 0,0 0,qo -669,21
Zysk/Strata za okres 0,00 0,01 0,0 0,0p 0,q0 2 81986 2 819,8
na dzien 31 marca 2011r. 24 440,0 7 007,96 6 926,p4 24 000,00 -6 698,82 2 819,86 58 495,2
- . . . Kapitat z . . .
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od Kapitat Kapitat zapaso aktualizacj Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
01.01.2010r. do 31.03.2010r. podstawowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2010r. 24 440,0 7 007,96 5 603,p8 24 000,00 2 258,25 -10 8J9,0 52 824,7
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 1 833,50 0,4qo 0,90 opo 1833,5
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,0 0,0 0,0 0,0p -10 479,p3 10 47903 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 348,37 0,0 0,0 0,4qo -348,37
Zysk/Strata za okres 0,00 0,01 0,0 0,0p 0,q0 30377 3 037,51
na dzien 31 marca 2010r. 24 440,0 7 007,96 70881 24 000,00 -8 22$,78 3047,57 57 347,4
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tys. PLN
Rachunek przeptywéw pieneznych | kwartat (rok bie zacy) polpkrrl:(rjtr?i*) (c;(;lr(es
okres od 01-01-2011r.
do 31-03-2011r. od 01-01-2010r.
do 31-03-2010r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 860,0( 3 565,1p
Il. Korekty o pozycje -1 648,0 -5 187,96
Amortyzacja 3,21 3,2]
Zyski/Straty z tytutu rénic kursowych netto 0,00 0,04
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 14,14 -10,1
Zysk/Strata z tytulu dziatalroi inwestycyjnej -2 599,24 9,6
Zmiana stanu nal®osci netto 2 019,1¢ -1 838,83
Zmiana stanu zobowtan krétkoterminowych i podatkéw 2, -19.F5
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 1372¢ 489,6
Zmiana stanu pozostatych zobawran -824,01] -85,61
Podatek dochodowy -40,14 -527,5
Inne korekty -937,21 -3 208,6|L
ll. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1l) 1211,91 -1 622,84
B. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndici inwestycyjne
1. Wptywy 7 894,44 7 014,47
Zbyciesrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 6 040,93 1 540,01
Inne wptywy inwestycyjne 1 840,74 5 456,64
Otrzymane odsetki 12,79 17,82
IIl. Wydatki 2 525,3] 7 786,79
Zakup aktywow finansowych 2 155,34 2 440,7
Inne wydatki inwestycyjne 370,04 5 346,0(
ll. Srodki pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-I) 5 369,09 -772,3
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
1. Wptywy 0,00 0,0(
Il. Wydatki 1 352,51 148,5p
Wykup krétkoterminowych papieréw dimych 1224,5( 40,5p
iraep(:;tcl;)ne odsetki i koszty zgiane z wykupem obligaciji, odsetki od 128,07 108.0b
Il Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -1 352,57 -148,5
D. Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto w okresie 5 228,44 -2 543,66
E Srodki pieniezne na pocatek okresu 29227 6 725,40
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 151,43 4 1874)

Warszawa, dnia 13 maja 2011r.

Sporzdzita:  Beata Cymer-Zabielska — Gtéwnadgawa

Podpisy Cztonkéw Zasgu:
Pawet Bala Konrad Korobowicz
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zamzlu

Adam Chelchowski
Wiceprezes Zagziu
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