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Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capitértners

I. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAIPARTNERS

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchogzinostka domingca — Capital Partners S.A. oraz
jednostki zalene: Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towsiwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

CAPITAL
PARTNERS SA

I100% I00%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL

PARTNERS SA

Podmiot dominujgcy

Firma Spoiki: Capital Partners Spotka Akcyjna

Siedziba Spétki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Emitent nie posiada oddziatow)

Numer identyfikacji podatkowej NIP:| 527-23-72-698
Numer identyfikacyjny REGON: 015152014

PKD: 64.99.Z - pozostala finansowa dziatal@astugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytzeniem ubezpieche i funduszéw
emerytalnych

Rejestracja Spotki: 29.04.2002r. &l Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394

Kapitat zakladowy: Kapitat zakltadowy Spétki na dzie 31 marca 2013r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si na 24.440.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,

B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D — 520.000 akcji,

E — 12.020.000 akcji,
= F—400.000 akcji.

Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

Akcjonariusze Emitenta posiaday | Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stamoygh 17,95% w
co najmniej 5% w ogolnej liczbie |kapitale zakladowym i 4.386.784 gtosy na WZ stanoygh
gtoséw na WZ na dz#€31.03.2013r.; | 17,95% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Adam Chelchowski — posiada 3.230.000 akcji stanoygdh 13,22%
w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gtoséw na WZ etaiacych
13,22% w ogolnej liczbie gloséw na WZ

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stamgwch 10,04% w
kapitale zakladowym i 2.454.280 gtoséw na WZ stamoych
10,04% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Zarzgd na dzié 31.03.2013r.: Pawel Bala — Prezes Zadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadun
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Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowej Capitértners

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dz®31.03.2013r.:

Jacek Jaszczott — Przewodrjcg RN
Marek Leniak — Wiceprzewodniegzy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Czionek RN

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spotki:
Siedziba Spoiki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiaday
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ na dzie31.03.2013r.:

Zarzgd na dzié 31.03.2013r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzi&31.03.2013r.:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z - dzialaln® maklerska zwizana z rynkiem papierow
wartasciowych i towaréw gietdowych

23.11.2001r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126

Kapitat zakladowy Spotki na dzie 31 marca 2013r. wynosit
700.000,00zt i dzielit i na 700.000 akcji imiennych o wastd
nominalnej 1,00zt kada.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stéguych 100% w
kapitale zakladowym i 700.000 gtoséw na WZ stanoyth 100%
w og0lnej liczbie gloséw na WZ

Andrzej Przewgnik — Prezes Zaszu
Pawel Bala — Wiceprezes Zadu
Pawel Sobkiewicz — Wiceprezes Zaim

Konrad Korobowicz — Przewodnigzy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodnigzy RN
Janusz Radomski — Czionek RN

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitarthars S.A.

Firma Spotki:

Siedziba Spétki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri2iA.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z — dziataIn& zwiazana z zarmdzaniem funduszami

13.06.2006r., &1 Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883

Kapitat zakladowy Spotki na dzie 31 marca 2013r. wynosit
1.869.490,00 zt i dzielit si na 10.997.000 akcji imiennych
zwykitych o wartdci nominalnej 0,17 zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akgji,
B — 2.000.000 akcji,
C — 2.500.000 akcji,
D — 397.000 akcji,
E — 1.300.000 akgji,
F — 4.300.000 akciji.
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Akcjonariusze posiadagy co Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akghaswgcych
najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6yl00% w kapitale zaktladowym i 10.997.000 gloséw W&
na WZ na dzie 31.03.2013r.: stanowicych 100% w ogdlinej liczbie gltoséw na WZ

Zarzgd na dzié 31.03.2013r.: Wiodzimierz Kucharski — Prezes Zadu

Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadn

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na| Pawet Bala — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
dzie? 31.03.2013r.: Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie fisawe za | kwartat 2013 roku

SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINRSOWE ZA
| KWARTAL 2013 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. Z
stan na 31-03-2013r stan na 31-03-2012r
koniec | kwartatu | stan na 31-12-2012r] koniec | kwartatu
(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36 800,5 31 220,99 332376
Wartos¢ firmy 294,39 294,3p 294,36
Inne wartdci niematerialne 2,50 2,5 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 33,79 37,1 47,2b
Finansowe inwestycje diugoterminowe, w tym: 344234 28 581,6 31 394,97
udzialy w spétkach podpamkowanych 0,00 0,00 0,0
udzialy w pozostatych spéitkach (wyceniane MPW) oop, 0,00 0,04
pozostate aktywa finansowe 34 433,42 28 581,6B 31 394,B7
Naleznosci handlowe i inne (diugoterminowe) 1269 124,59 ,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 909,84 2178,60 1501,p7
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 24 468,9] 19 455,39 28 038,4
Naleznosci handlowe i inne 811,56 632,7p 4 685,43
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, w tym: 19 214, 16 844,01 21 520,14
aktywa finansowe dagine do sprzedy 17 462,64 14 275,7p 16 081,414
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 118p,01 01346 23915
udzielone pgyczki krotkoterminowe, ofte obligacje 564,7 554,85 3047,Y9
Inne sktadniki aktywow obrotowych 47,01 39,1 35,917
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 397,94 1 939,51 1795,91
Suma aktywo 61 269,4p 50 676,38 61 275]52
Sgr;::itilu}/\:::jr;y (przypisany akcjonariuszom spétki 52839.9 46 637.44 54 46475
Kapitat akcyjny 24 440,0 24 440,40 24 440,00
Kapitat zapasowy 7 007,94 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 7 235,61 1425,2p 3833,13
Kapitat rezerwowy 24 000,0 24 000,do 24 000,p0
Zyski zatrzymane -10 235,34 -4 852,41 -4 852,B0
Zysk/Strata okresu 391,64 -5 382,5B 36,46
Kapitat przypadaj acy na udziaty niesprawupce kontroli 0,008 0,04 0,0
Kapitat wtasny ogétem 52 839,9 46 637,44 54 4645
Zobowigzania diugoterminowe 4 228,04 2 967,49 4 387,61
Dlugoterminowe zobowtzania finansowe, wtym: 172513 1 768]83 2 391,53
oprocentowany kredyt bankowy 1725,13 1725,1B 2 335,38
obligacje dlugoterminowe 0,00 43,7( 56,1
Rezerwy na podatek odroczony 2 502,94 1 198,66 1 996,08
Zobowigzania krotkoterminowe 4201,47 1071,06 2 423,16
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, w tym: 1634,p8 868|50 164¢,86
biezgca czs¢ kredytu bankowego 584,87 850,5 1608,00
obligacje krétkoterminowe 1 049,41 18,0 32,8b
Zobowgzania handlowe 2 540,83 92,7B 615,16
Pozostale zobowzania i rezerwy krétkoterminowe 26 ,B6 109477 167,14
Suma pasywo 61 269,46 50 676,38 61 279,52
Wartos¢ ksiegowa w zt 52 839 900,0p 46 637 840,p0 54 464 75(%,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 oo
Wartosé¢ ksiggowa na jeda akc (w zt) 2,16 1,91 2,28
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie fisawe za | kwartat 2013 roku

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. z
| kwartat | kwartat
(rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.

DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 348,73 522,3p
Koszt wasny sprzeds 0,00 0,0(
Zysk/Strata na sprzeday 348,79 522,3p
Pozostate przychody operacyjne 3,27 0,04
Przychody finansowe 1 101,41 676,2B
Koszty ogéinego zaadu 793,94 954,0p
Pozostate koszty operacyjne 2,50 79,2
Koszty finansowe 55,23 97,5
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,00 0,0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 601,87 67,7
Podatek dochodowy, wtym: 210,14 31,3

- cz$¢ bieegea 0,00 1,09

- cz$¢ odroczona 210,16 30,27
Zysk/Strata netto okresu 391,64 36,4
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej
przypadajaca akcjonariuszom jednostki domnupcej 391,66 36.4
Zysk/Strata przypadajaca na udziaty niesprawupce kontroli 0,00 0,0(
DZIALALNO S$C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0
Zysk/Strata na jedng akcje (w ztotych)* 0,02 0,04
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 24 440 00 24 440 0Q0
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawcz 0,02 0,0(
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozziawc 0,02 0,0

*Zysk/Strata na jedp akcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystnetto danego okresu, ktory przypada na zwyklych
akcjonariuszy, przegrednig weacong ilosé akcji zwyktych wyspujgcych w cygu danego okresu.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. z
| kwartat I kwartat
(rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.
Wynik netto za okres sprawozdawczy 391,64 36,4
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki Ow fi
u. |Mceny aktywowflnanspwfh depnych do sprzedy 7173.34 5 538.3%
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotygey innych sktadnikéw catkowitego dochodu -1 36394 082,24
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 5810,4 4 486,07
Catkowity dochdd okresu sprawozdawczego 6 202,0 4 522,598
Ca}k_ow!ty dpchod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 6 202,0 452258
dominujacej
Catkowity dochéd przypadajacy na udziaty niesprawupce
kontroli 0.09 0.0
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLANYM

wtys. z
Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat allft izlltij;zji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wtasne}
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
stan na dzier 01 stycznia 2013r. 24 440,40 7 007 p6 142922 24 00p, -4 852,8 -5382,43 46 637 B4
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,00 0,0 71733 0,40 0,p0 0joo 7173,34
ZyskilStraty ugte w kapitatach wasnych 0,90 0,po ojoo Q.00 -5 38p,53 383,59 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 1362,94 0,0 0,00 0,90 -1 362,94
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,01 0,0p 0,q0 391,66 391,64
stan na dzieh 31 marca 2013r. 24 440,00 7 007,p6 7 235162 24 009,00 10 235,3. 391,66 52 839,p0
P Kapitat Kapitat Kapit_ab z" Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
Wyszczegélnienie podstawowy zapasowy aktualizacj rezerwowy zatrzymane okresu razem
wyceny
stan na dzier 01 stycznia 2012r. 24 440,40 7 007 p6 -652494 24 00,0 -9 965,9 5113,144 49 942 p1
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,00 0,0 5538,36 0,40 0,p0 0joo 5538,3
ZyskilStraty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po ojoo .00 511,14 113,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 10522 0,0 0,00 0,90 -1052,2
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,01 0,0p 0,q0 36,}16 36,44
stan na dzieh 31 marca 2012r. 24 440,00 7 007,p6 3 833]13 24 009,00 4852,8 36,4p 54 464,15

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENMIZNYCH
wtys. zi
| kwartat | kwartat
(rok biezgcy) okres (rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r. 0d 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.

A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndici operacyjnej
|. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 601,87 67,79
IIl. Korekty o pozycje 1 141,6] -750,4B
Amortyzacja 3,39 34
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 35,09 13,0
Zysk/Strata z tytutu dziatalrfoi inwestycyjnej -1 074,83 -425,0f
N A 0383
Zmiana stanu naimosci netto -178,6( -265,81
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkéw 2 438,p0 356|09
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywéw obrotowych -8,61 73,8
Zmiana stanu pozostatych zobgrén -69,37 -351,2})
Podatek dochodowy -4,37] -31,3
Zysk/Strata z udziatéw/akcji w jednostkach - wyeere MPW 0,0 -123,97
Inne korekty 0,00 0,0
lIl. Srodki pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1l) 1743,44 -682,6
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wptywy 37,95 10 694,8p
Zbycie aktywow finansowych 37,95 10 694,8p
Il. Wydatki 0,07 8 216,0
Zakup aktywow finansowych 0,07 8216,0
IIl. Srodki pieni¢zne netto z dziatalngci inwestycyjnej (I-1l) 37,88 2 478,84
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej
1. Wptywy 982,79 1 455,84
Emisja krétkoterminowych papieréw diuych 977,24 1 455,0p
Inne wptywy finansowe 5,55 0,84
IIl. Wydatki 305,64 3 229,57
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pryczek 268,0( 1692,0p
Wykup krétkoterminowych papieréw diaych 4,50 1459,5
if\epf;;::fne odsetki i koszty zygiane z wykupem obligacji, odsetki od 33.17 78.0
lIl. Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-1l) 677,12 -1773,7
D. Przeptywy pienigzne netto 2 458,44 22,4y
E Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresie 2 458,4b 22,47
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 1 939,51 177344
G. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4 397,96 1 798,
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6. INFORMACJA  DODATKOWA DO  SKONSOLIDOWANEGO  KWARTALNEG
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. CZAS TRWANIA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ

Czas trwania Spoétki domimgej oraz jednostek wchogtzych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

6.2. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | POROWNYWALNO SC DANYCH

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finanganpy Kapitatowej Capital Partners obejmuje |
kwartat 2013r. (okres od 01.01.2013r. do 31.03.2Q018az dane poréwnywalne za | kwartat 2012r. éskr
od 01.01.2012r. do 31.03.2012r.).

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spotek Grupsy jek kalendarzowy.

6.3. KONTYNUACJA DZIALALNO SCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zatzeniu kontynuacji dziatalrii
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres ¢gmmiaj dwunastu miescy od daty bilansowej i nie
istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zanieahadz istotnego ograniczenia przez spoiki z
Grupy dotychczasowej dziatalfm. Zarzd Spétki dominujcej nie stwierdza na dZiepodpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéwokoliczncici wskazujcych na zagrzenie
kontynuacji dziatalnéci w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

6.4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdakmsporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgezoFinansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymigr2Jne Europejsk
(LUE"). MSSF obejmuy standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdikdzynarodowych
Standardéow Rachunkoéd (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Ktzynarodowej
Sprawozdawczemi Finansowej (,KIMSF"). Zasady rachunkoyed zastosowane do spgdzenia
sprawozdania finansowego oparte e wszystkich standardach i interpretacjach ptggh przez Urg
Europejsk i majgcych zastosowanie od 1 stycznia 2013r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato gpgpone w oparciu o zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartgi godziwej niektérych instrumentéw finansowych. Whiejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestmedsch samych zasad polityki rachunk@gioi
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skoigeeavanym sprawozdaniu finansowym za 2012r.

Jednostki olgite konsolidag stosuy jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansovangstki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane g zgodnie z wymogami okénymi w
zahczniku nr 1 do Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi doméw maklerskich. Na potrzeby konsolidacji spadania spotek zataych
zostaly odpowiednio przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowealmszatwierdzone do publikacji przez Zgulz
Capital Partners S.A. w dniu 15 maja 2013r.

6.5. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI
CZESC |. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

A. Gwiadczenie o zgodsoi z MSR i MSSF
Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe spekgapwszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawnigé zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS8Raga dokonania szacunkow i zadf,

ktére wptywaj na wielk@ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mim® przygte zalagenia i
szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy Zaydu na temat bigcych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych.
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C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalgczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ziotych, ktoregswalutg prezentacji i walut
funkcjonalry jednostki. Poszczegolne pozycje sprawozdania $ioaego § wycenione w ziotych, ktore
stanowj walue podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktéorym dziata jednostkitywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczang sa zlote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obogadujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneasw dniu transakcji na waletfunkcjonalry przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spétka. Wszystkieotk wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane g w tysigcach zlotych, chybae zaznaczono inaczej.

CZESC Il. Uimowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogélne
§1.
Wartaé¢ aktywow i pasywoéw oraz wynik finansowy ustala $iwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawiajc rzetelnie i prawidtowo sytuacimaptkows i finansovy jednostki.
2.

Aktywa izobowgzania wycenia 8i w rzeczywfcie poniesionych kosztach, z uwgdhieniem
zachodzcych zmian w poszczegoinych skiladnikach, a zwlaszemniejszé wartaici sktadnikéw
aktywow, bez wzgidu na wysoké¢ wyniku finansowego.

§3.
Wyceny aktywéw izobowizar na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorskez
uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§ 4.
Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ear rachunku zyskéw i strat
Z tytutu utraty wartéci podlegag spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobgwad: finansowych
§5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym réwnietransakcje terminowe, z ktorych
wynika zobowjzanie lub prawo do nabycia lub sprzegdav przysziym terminie ustalonej Hoi
okreslonych aktywéw lub zobowkzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado ksig
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakciji.

2. Whylacza s¢ z kshg rachunkowych skitadnik aktywéw finansowych lubdegzsé, jesli jednostka
przenosi zgodnie z § 28 dany skladnik aktywow quezekazuje niemaé cate ryzyko iwszystkie
korzysci zwigzane z danym skladnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow piengznych wynikajce z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekia sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzsda
sktadnika aktywow jednostka zachowuje skladnik ety w swoich ksigach, jéli zachowata
niemake cale ryzyko iwszystkie korzgi zwigzane z das pozycp. Jéli jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i cgsciowe korzyci zwigzane z danym skfadnikiem, pozostawia go vedath
w czesci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skiladnik, §g zachowata kontr@l nad dag pozycp
zgodnie z § 28.

3. Skiadnik zobowjzan finansowych lub jego €% podlega wyczeniu z ksig rachunkowych w
przypadku, gdy zobowtanie wygasa. Zobowzanie wygasa, gdy oboyzek okrdlony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub upiintermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyggniecia sktadnika zobowran ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie pockowego ugcia skladnik aktywdw finansowych wyceniany jest \artsci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania sktadnika aktywow finansowych, z zaggnéem ust. 3 i 4.

2. W momencie poctkowego ugcia zobowjzanie finansowe wyceniane jest w waciogodziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore mdy¢ bezpdrednio przypisane do zagniecia lub emisiji
tego zobowdzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowaist. 1, § nizsze nk 0,5% wartdci transakciji,
dopuszcza simazliwos¢ nie uwzgtdniania ich w momencie pogtkowego ugcia skladnika aktywow
lub zobowjzania finansowego.
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4. W momencie pocgkowego ugcia sktadnik aktywow lub zobowgzanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktdrych mowadw ust. 1, wyceniasi
w wartaici godziwej bez uwzgtnienia kosztow transakcji.

5. Do kosztow transakcji, o ktorych mowa w ust. 1 iZlicza s} opfaty iprowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielorosrgdnikom, doradcom
i maklerom, oplaty naktadane przez agencje regjiaciygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmgjpremii lub dyskonta od instrumentéw dhych, kosztéw finansowania anizte
narzutu wewstrznych kosztow administracyjnych czy kosztow preegania instrumentow.

§7.
1. Aktywa i zobowdzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstanias¥ikuje sé do nastpujgcych
kategorii:
1) aktywa finansowe izobowdania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy,

2) payczkii nalenosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsii
4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

2. W ramach portfela aktywéw izobaman finansowych wycenianych w wakm godziwej przez
wynik finansowy wyrénia st podgrug aktywow izobowizan finansowych przeznaczonych do
obrotu, speiajcych kryteria, o ktérych mowa w 8 8 ust. 1 pkt. 1.

§ 8.

1. Aktywem finansowym lub zobowaaniem finansowym wycenianym w waitogodziwej przez wynik
finansowy jest skladnik aktywow lub skfadnik zobemah finansowych spetniafy jeden z nigj
wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaggniete przy istnieggcym
zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,
b) jest sktadnikiem portfela instrumentéw wspdlaezdzanych, dla ktorych istnieje dowdd o
biezacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskow,
c) jestinstrumentem pochodnym (z gtigem instrumentéw uznanych jako zabezpieqzas),
d) zawiera element wbudowany, ktérego ws#ito godziwej nie mgna oszacowa
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyadmieniu na mocy przepiséw.
2) w momencie nabycia lub zagniecia zostat wyznaczony do wyceny w wadogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka me wyznaczy skfadnik aktywow lub zobowkan do wyceny
w wartasci godziwej przez wynik finansowy §k

- zawiera on instrument 4dz instrumenty) wbudowany istotnie modyfikay
przeplywy piengzne, ktérego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespéjndci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywéw lub zelgzan lub r&znego ugcia
zwigzanych z nimi zyskoéw lub strat (np. aktywa WG, aekgania SCN), co
przyczynia s do wi&ciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zargdzana wspoélnie grupa aktywow lub zobgra finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokéna odniesieniu do wartgi godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityl inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaty mpmigg@awione kluczowemu
kierownictwu.

2. Aktywa finansowe dmace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nieisfa cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waito godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposob, nieg kwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &i8t. 1 pkt. 2. Jednostka v®
rozwazy¢ Kklasyfikacg instrumentéw kapitatowych do aktywow wycenianychwartasci godziwej
przez wynik finansowy, jdi klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji ipeigo i prawidiowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomie& miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitatowécisle powizane z zobowizaniami finansowymi, ktére eda musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawienigsiaktywnego rynku dla tych
instrumentow kapitatowych. Instrumenty kapitatowe ssisle powhzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spetnionedcznie nastpujagce warunki:

1) zobowjzanie zostato zaginiete dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,
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2) zobowigzanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie me by w szczegdélnych
okoliczndciach rozliczone poprzez bezZpednie przekazanie tych instrumentow,
3) warta¢ godziwa zobowgzania jest uzalaiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz
4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesziych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowstthia do regulowania zobowzan zachgnictych
dla ich nabycia, niezwlocznie po takim zbyciu.
Do zobowizan finansowych wycenianych w wagm godziwej przez wynik finansowy zalicza si
rowniez zobowhzania do dostarczenia Ppazonych papieréw warfoiowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia umagrzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktére pazyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).
Aktywa i zobowgzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy nie mpg
zosta@ przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyel§ 7 ust. 1 pkt. 2, 3i 4.
Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa ordhzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywdw i zobaama
wycenianych w warkei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci s to aktywa finansowe:

»

1) nie kedace instrumentami pochodnymi,
2) generujce okrélone lub maliwe do okr&lenia ptatneci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzedsy w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patizowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartaici godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nieniiwe okazd& sie maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodso
kredytowej diunika.

§ 10.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabis to aktywa finansowe o okilenych lub
mozliwych do okrélenia ptatndciach oraz o ustalonym terminie wymagailip ktore jednostka
zamierza i ma mgiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagaloo
Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagaloomazna zalicz¢ takze diuzne instrumenty
finansowe z opgj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalioi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczeshiejszego wykupu niegola istotnie odbiegaly od waroi tego instrumentu, wynikagej z ksag
rachunkowych.
Jezeli w biezgcym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latabinotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vagalngci zostaly w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymagéi w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa ¢@ase lata obrotowe z wytkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nagipita:
1) w dniu bliskim terminu wymagalsoi,
2) po dniu, w ktorym 90% nominatu sktadnika aktywowainsowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma byto przewidzié
Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akdy finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnéti okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecZnprzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywéw fisawych dosfpnych do sprzeds.

§11.
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds s3 to nie edgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktdre zostaty wyznaczone jako ¢jmsé do sprzeds, aktywa finansowe, ktére nie zostaty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz nielifikuja sie do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe dospne do sprzedg mog byé przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem § 8 ust. 5.

§12.
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1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej skltadnikigst wbudowany instrument pochodny, a éé&lob
cze$¢ przeptywow pieniznych zwhzanych z talk umowg zmienia s¢ w sposob podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggel naley wbudowany instrument
pochodny wykaz& w ksigach rachunkowych oebnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cal umowe zasadnicz do aktywéw finansowych i zobogdan
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgikpwego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elem&iiudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej gctono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksigach odgbnie i kwalifikuje do kategorii okibonych w § 7.

3. Jeeli wiarygodne ustalenie wa#it godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstigcych po tym terminach wyceny, to instrument
finansowy zalicza gido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w wartéci godziwej przez
wynik finansowy.

§13.

1. Wartcs¢ pocatkows wbudowanego instrumentu pochodnego, ktory wykamywpest w ksigach
rachunkowych odtbnie od umowy zasadniczej stanowi jego w&rigodzivng.

2. Wartas¢ pocatkowg umowy zasadniczej stanowizarica miedzy wartécia godziwg catego instrumentu

finansowego i wartiia godzinwg wbudowanego instrumentu pochodnego.
§ 14.
1. Aktywa finansowe w wartgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
- wwartaici rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
2. Aktywny rynek spetniagbznie nastpujace warunki:
1) pozycje lgdace przedmiotem obrotu na rynkaljsdnorodne,
2) w dowolnym momencie nmma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,
3) ceny g podawane do wiadorda publiczne;.

3. Wartdg¢ rynkowg skladnika aktywow finansowych wycenianych w wéectogodziwej przez wynik
finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli znane g jedynie
kwotowania, wowczas waroia godziwng:

1) dla aktywow posiadanych przez jednesist biezgca cena kupna (cena jpkynek zaptaci za dany
skfadnika aktywéw finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierahya jest bieaca cena sprzeds lub cena
ofertowa (cena za jakmozna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy bigce rynkowe ceny kupna i sprzeglanie @ dostpne do wyceny skfadnika
aktywow finansowych, o ktorych mowa w ust.1 pkt. inazna stosow& cere ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie mgidzy daf transakcji i dniem
bilansowym nie nagpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jedngsidadnik aktywow finansowych jest przedmiotem dbro
na rynku, ale stopfeaktywndci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwtgilub poziom obrotéw
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego ditka aktywow w obrocie, wyceny tych skfadnikéw
dokonuje si w wartdici godziwe;.

§ 15.
Wartai¢ godziwng dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérych mitmieje aktywny rynek, ustalaesiv
drodze Jednej Z nagiujagcych metod:
zastosowania wiaiwego modelu wyceny instrumentu finansowegeaeliewprowadzone do
tego modelu dane wégjiowe pochodgz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsiawblicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezrdgcego s¢ istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen skfadnikéw zémego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pemoetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizoyyamiezalena
jednostke swiadcaca tego rodzaju ustugi, feli mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeptywow piergznych, zwiazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychoddéw lub kosztéw z tytutu operaciji finawgch.
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§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowat® kategorii payczki i naleznosci, wycenia si w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktorygbwa w ust. 1, dla ktérych
nie maena ustakk harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezidnych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowej.

§18.

1. Wartg¢ biezaca aktywa, o ktérym mowa w 8 17 ust. 1, ustatagizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, stacej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez dany skladnik
aktywow w danym okresie, korygigj ja o przeptywysrodkéw pien¢znych oraz odpisy z tytutu utraty
wartasci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwiane ze skladnikiem aktywow, o ktérym mowa w § &% I, pobrane
po dacie jego powstania, meg¢ wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartas¢
biezaca tego skladnika, a w zgzku z tym koryguj takze wartgé efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniegmwyc

3. Zmiana harmonogramow przysztych przeptywow giemich z danego sktadnika aktywow wymaga
ustalenia nowej wartai efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny skltadnika aktywéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w 8§ 17 ust. 2, wycenigwikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie
odsetki, z uwzgidnieniem odpisow z tytutu utraty waéto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decygcg o cechach finansowych aktywdw, o ktorych
mowa w 8§ 17 ust. 2, podlegapbowizkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metodq
liniowg lub nominalm stop procentow i sa zaliczane do przychodéw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie ofomych prowizji i optat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, promoralnie do upltywajcego czasu w okresig/cia
skladnika. Systematyczne rozliczanie dlaaych prowizji iopftat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiovycenia s w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktébrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zyiane z dhanymi instrumentami finansowymi ustalg gproporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésiidych aktywow, do dnia wygtzenia ich z ksig
rachunkowych i zalicza do przychoddw finansowychszmaegdélnych okreséw sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innejznicy miedzy wartgcia aktywdw wynikajca z ksihg
rachunkowych na dziewyceny iich wartécia w terminie wymagalngi. Jéli jednostka nie jest w
stanie okréi¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone adsetki ustalone metadliniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesiéwniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dosgpnych do sprzeda wycenia st w wartdgci godziwej, a skutki przeszacowania wptyaaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadigsk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizaciji
wyceny stanowi rénica medzy ustalog na dzié wyceny wartécia godzivwg aktywdw a wartécia tych
aktywdw w zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgste do sprzeds wycenia s w wart@gci godziwej,
ustalanej zgodnie z 88 14-15.

2. Skutki zmiany warteei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wst.ul, odnosi gi na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaalji wyceny odnoszone sdwniez przeszacowania
zmniejszajce wartg¢ danego skladnika aktywoéw parj jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. ¢4 na kapitale strat odnosi s} na wynik finansowy w momencie

realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.
§ 23.

1. Na kady dzien bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczce o utracie warkei
aktywow finansowych lub ich grupy. Zsdi takie przestanki istnigj nalery ustalé kwote odpisu z
tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.
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Przestank swiadczica o wystpieniu utraty wartéci sktadnika aktywdéw jest zaistnienie zdarzenia
majacego negatywny, dajy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszie przeptywy piemine z niego
wynhikajace.
Do sytuacji, w ktérych mima stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczyt w szczegoIngci:
1) wysgpienie znaczcych trudngci finansowych emitenta lub dtaika,
2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich splat
3) przyznanie emitentowi lub dtoikowi, ze wzgéddw ekonomicznych lub prawnych z@anych z
jego trudndciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wgga nie zostatoby udzielone,
4) zaistnienie wysokiego prawdopodatsva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub divika,
5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywow finansotvyna aktywnym rynku ze wzglu na
trudndici finansowe emitenta lub dtnika,
6) wystpienie umaliwiajgcego oszacowanie spadku waciqrzysztych przeptywdw pieginych,
w tym ichsciagalndci, wynikajgcych z grupy aktywow.
7) w przypadku instrumentéw kapitalowych sytaatgka moze by przedhrajacy se lub istotny
spadek wartéi godziwej danej pozyciji ponéj wartéci pocatkowe;.
Nie dokonuje i oceny ani odpiséw z tytutu utraty wadtd o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywdw, o ktérych mowa w § 7 ust. 1 pkt. 1, gjatkiem sytuacji, gdy wycenianea one w
kwocie innej nk wartg¢ godziwa.
Odpiséw z tytutu utraty warfoi nie mazna odwracé poprzez rachunek zyskow i strat w odniesieniu
do instrumentéw kapitalowych zakwalifikowanych ddktyavéw finansowych dospnych do
sprzeday, oraz aktywow finansowych w wakm godziwej przez wynik finansowy, z zastreaiem
ust. 4.
§ 24.
Akcje i udziaty w jednostkach podpadkowanych wycenia sizgodnie z klasyfikagji zapisami 8§ 5
-23.
Do jednostek podpagdkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,
wspoéizalene oraz stowarzyszone.
§ 25.
Kapitaty wtasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich wartdci
nominalnej.
Akcje wtasne wyceniagiv cenie ich nabycia.
W przypadkach nabycia akcji wlkasnych w drodzeekgcji za ce@ nabycia uwaa st cere nabycia
ustalom w postpowaniu egzekucyjnym, pogkszora o koszty poniesione w toku pepbwania
egzekucyjnego, ktére nie zostalty zwrocone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naadiycie.
W razie zbycia akcji wlasnych, dodatmidznice migdzy cem sprzeday, pomniejszog o koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, nalgy odniei¢ na kapitat agio (nadwie ceny emisyjnej nad wardoia
nominalry akcji). Ujemmy roznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozastekese
ujemnej rénicy, przewyszapca kapital agio, jako stratz lat ubieglych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wktdonasjpita sprzeda
W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zasgnem ust. 6, dodatnirdznice miedzy ich
wartgicig nominalry a cem nabycia nalgy odnig¢ na kapitat agio. Ujempréznice nalery ujaé jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostetes¢ ujemnej r@nicy, przewyszapca kapitat agio, jako strat
z lat ubiegtych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktorym
nasgpito obnizenie kapitatu zakladowego.
W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekucji, gdy #aica midzy ich
wartaicia nominalrg o cer nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub rowna zero, waib
udziatébw wiasnych wedlug ceny nabycia nsgleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.
§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktorych waitdogodziwej nie mena wiarygodnie

ustalé, wycenia s} w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wafto lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawienia shazliwosci wiarygodnego oszacowania watd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wasth godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z
zaklasyfikowaniem danej pozyciji.

§ 27.
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1. Zobowjzania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
w wartgici godziwej z tym,ze zobowjzanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu
kapitalowego, ktorego warioi godziwej nie mana wiarygodnie ustalj naley wycent w cenie nabycia
lub ostatnio ustalonej wada godziwej powgkszonej o naliczone odsetki.

2.

3.

Skutki zmiany warti@i godziwej zobowjzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si

odpowiednio do przychoddw lub kosztow z operagjafisowych.

Zobowgzania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@awigzah wycenianych w warkei

godziwej przez wynik finansowy wycenigsiw zamortyzowanym koszcie z uwgdhieniem

efektywnej stopy procentowe;.

Jeeli dla zobowazania, o ktorym mowa w ust. 3, nie @ ustalk harmonogramu sptat, wycenia si

je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje ikosztyigzane z powstaniem lub ustalaniem cech

finansowych tych zobowkan podlegaj rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowjzania metosl
liniowa lub nominall stop procentowy.
§ 28.

Jednostka wytza skfadnik aktywow finansowych, z uwgdhieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemnych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zostaje on przeniesiony.

Jednostka przenosi sktadnik aktywéw finansowytddy, gdy:

1) przenosi na inpjednostle gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywow pgenych ze
skfadnika aktywéw finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepiywpieniznych ze skladnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedniap warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowizek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wiej odbiorcéw.

Jdli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw piergznych ze skiladnika

aktywéw finansowych, ale przyjmuje umowny obgrak przekazania tych przeplywoéw pigmych

do jednego lub kilku ostatecznych inwestorow, jestka traktuje transakcje jako przeniesienie

sktadnika aktywéw finansowych wtedy, gdy spetnisgégcznie nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopoki ofeyma
odpowiednich kwot od ditnika gtdbwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednost
z prawem do ich petnego odzyskania wraz z nalicabrgdsetkami ustalone na podstawie stop
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nieemsprzeda lub zastawd skiadnika aktywow
finansowych w inny sposGb, mustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invéestgako
zabezpieczenie zobogriania do dokonywania ptatém pieneznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmaina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeplywow piemnych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywéwenpiznych, z wyjtkiem
inwestycji w srodki pienezne iekwiwalenty srodkéw piengznych w kréotkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy day otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostatenzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggj przekazywane tym
inwestorom.

Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszskiadnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu

zachowuje ryzyko ikorZgi zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych. ty

przypadku:

1) jssli jednostka przenosi niema cale ryzyko iwszystkie korggi zwigzane z posiadaniem
skfadnika aktywéw finansowych, to wggiza sktadnik aktywoéw finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zobogzania wszelkie prawa i obogzki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) je&ili jednostka zachowuje nienzal cale ryzyko iwszystkie korgzgi zwigzane z posiadaniem
skfadnika aktywéw finansowych, to w dalszymgi ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jelli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich koroi
zwigzanych z posiadaniem skitadnika aktywow finansowychystala, czy zachowat kontgahad
skfadnikiem aktywow finansowych; z tyre:

a) je&li jednostka nie zachowuje kontroli, vegiza skladnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobaaania wszelkie prawa i obogzki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,
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b) jeli jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje skladnik aktywéw finansowych
w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w skfadnik aktywow finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie gogknie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.
jednostka ustala czy te postanowienia gragstosowanie do efri skltadnika aktywow finansowych
(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy deegat sktadnika aktywdw finansowych
(lub grupy podobnych aktywow finansowych), w rasfacy sposéb:

1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub doeéei grupy
podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdy&zwyznaczona do wygtzenia z bilansu
speia jeden z nagiujacych warunkow:

a) czs¢ obejmuje wyacznie specyficznie okéone przeptywy piegizne wynikajce ze sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywowafinsowych);

b) czs¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkow piengznych
z danego skiladnika aktywow finansowych (lub grupggbnych aktywow finansowych);

C) czs¢ obejmuje wydcznie w peini proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkow pien¢znych ze sktadnika aktywéw finansowych (lub grupydponych
aktywéw finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiens 1-4 maj zastosowanie do skiladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skladnikéw aktywdw
finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywéw finansowych” w postanowiertiaast. 1-4 odnosisido czsci skltadnika
aktywow finansowych (lub eZci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w
innych przypadkach do skladnika aktywéw finansowglab grupy podobnych aktywow finansowych)
w calaici.

§ 29.

1. Zgodnie z 85 ust.3 wgdza st z bilansu zobowgzanie finansowe (lub e% zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobewanie (lub czs¢ zobowhzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowgzania finansowego (lub efti zobowhzania
finansowego), ktore wygasto lub zostato przeniesiora inm jednostk gospodarcz a wartgcia
zaplaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niegigmych lub przygtych
zobowhzan, ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje e%é zobowhzania finansowego, to rozdziela poprzedmartai¢ bilansove
zobowhzania finansowego rulzy czs¢, ktdra kedzie w dalszym ggu ujmowana w kgach i czs¢
wytaczary, w stosunku do odpowiadajych im wartdci godziwych na dzie odkupu. Ranice miedzy
wartcicia bilansovg przypisam czesci wylaczanej i zaptat otrzyman w zamian za eg¢é wylaczan, z
uwzgkdnieniem przeniesionych aktywow niepigmych lub przejtych zobowizan, ujmuje s¢ w
rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywéw i pasywow
§ 30.

1. Do srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczaesskladniki magtku o przewidywanym
okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziatagednostki lub
przekazane do aytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlabb innych umoéw o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz warkzi niematerialne dace przedmiotem umoéw leasingu, na mocy ktérych
jednostka, w zamian za oKtena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywow
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasednicate
ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktadnika aktywOw przeniasiaostas na jednosti

3. Cena nabycia i koszt wytworzensaodkdw trwatych,srodkow trwatych w budowie oraz waktm
niematerialnych obejmuje og6t ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego dgtldowania, poniesionych przez jednasta okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowkdp przygcia do uywania, w tym
rowniez:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pekatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkzan zachgnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy gzainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywow uznawanym za
»=dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznempasu hiezfzinego do przygotowania go
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do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zdic kursowych,
jezeli uznawanegza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demowntaiusungcia skladnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktérym ten skiladnik aktywow gnajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz g@ytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw dmzie nie nisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywéw, pod warunkieme oszacowane przyszte koszydip wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

Nakfady zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkdéw dzielirs istotne czci sktadowe tego

budynku (komponenty), w przypadku gdyeg€ad skladowe posiadajrézne okresy aytkowania lub

gdy kazda z nich dostarcza jednostce kdciyv inny sposéb.

Za istota czs$¢ skladow budynku (komponent), o ktdrej mowa w ust. 4, mavek wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzeniesz skladowej przekraczagy 20 % globalnej ceny nabycia

lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkieenwydatek ten d¢uizie wyzszy od kwoty 50 000

PLN.

Za cen nabycia srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,

przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartgci:

1) warta¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustakpna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) wartg¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dystewef rownej stopie
procentowej leasingu.

Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskladnik aktywéw wyceniasiwv wartaci

godziwej, chybaze nie mana ustakk wartdici godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W
przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyiegy w wartdci godziwej, jego
cena nabycia jest réwna waitobilansowej sktadnika aktywéw oddanego w zamian.

Wartag¢ bilansows srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych powksza st o dodatkowe

naktady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszte kofeiyekonomiczne, ktére naoa
przyporadkowa danemu sktadnikowdrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych (wysze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresestkowania, popraw jakasci
obstugi, kosztami eksploatacji),

2) mazna wiarygodnie ustali cerg nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnikadkéw
trwatych oraz wartéci niematerialnych.

§ 31.

Wartd¢ pocatkows srodkoéw trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz wato

niematerialnych, stanowda cere nabycia lub koszt wytworzenia, z zastteeiem ust. 2, zmniejszgaj

zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w emlzgkdnienia utraty ich wartgi, na
skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpidyaizupgce z tytutu utraty wartai
spowodowanej innymi czynnikamizmnvymienionymi wyej.

Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntéw,

2) dziel sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw mmmatycznych,

3) wartgci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okilenego okresuaytkowania,

5) srodkéw trwatych, nieruchomdoi inwestycyjnych oraz warfoi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sgezy.

Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rikth mowa w ust. 1, dokonuje:smetod

liniowa, polegajca na systematycznym, roéwnomiernym radaiu wartgci pocztkowej srodka

trwalego oraz wartEi niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz bezgkdu na maliwosé
wystapienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwatilieniem wartéci rezydualnej.

Okres amortyzacji, 0 ktérym mowa w ust. 3, skl na postawie przyfego w jednostce dla danego

rodzajusrodka trwalego oraz wartoi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha lgdzie wytkowata sktadnik aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmbstjaky jednostka spodziewagsuzyska z
danego sktadnika aktywow.

§ 32.
Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegdllnych rodzajow rzeczowych aktywibwatych
i wartosci niematerialnych naly uwzgkdnicé:
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1) dotychczasowe przetne okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywow,
odzwierciedlajce tempo zgycia fizycznego, intensywrsé jego wykorzystania, program
remontow, itp.,

2) utrat przydatngci z przyczyn technologicznych (tempo st techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem akiyworaz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalends¢ okresu uytkowania sktadnika aktywéw od okresgytkowania innych aktywow,

5) inne okolicznéci magce wpltyw na okreszaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skladaikigpwow wynika z tytutéw umownych lub innych

tytutdw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikajcemu z tych tytutdw

umownych lub prawnych, chybae szacowany okreszytkowania skfadnika aktywow trwatych
bedzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednosgtkkres uytkowania.
§ 33.

Rozpocgcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazriegci niematerialnych nagpuje od

pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, w ktoérym terirodek przygto do wywania, a jej

zakmczenie, nie piiej niz z chwik:

1) zréwnania wartei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wégia poczitkows lub
rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktérej mowa @34. ust. 1,ze przewidywana waro
koncowa skladnika aktywu przewsza jego warke bilansowvg (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wagtw koncowej skiadnika aktywow (warfoi

srezydualnej”), tj. kwoty netto, ktar jednostka spodziewaesiuzysk& na zakdéczenie okresu

uzytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zhycw przypadku gdy warfé biezaca
przewidywanej przy likwidacji wart@i koncowej kedzie nie nksza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skladnika aktywdéw oraz pod warankize warté¢ koncowa ledzie wysza od

kwoty 10 000 PLN z zastrzeniem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych przyjmuje i ze wartgé koncowa wynosi zero, chybae istnieje

zobowpzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyiige i kedzie istniat pod koniecaywania

sktadnika, aktywny rynek i mmma okréli¢ jego wartéé¢ na tym rynku.
§ 34.

Wartag¢ koncowa i przygte okresy uytkowaniasrodkow trwalych oraz wartgi niematerialnych

podlegag, nie rzadziej ni na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewsigim

przeprowadzenie ewentualnych korekt ppezzy od pierwszego miesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawngi ich przygcia w zalenosci od zmian
przewidywanego okreswytkowania danegérodka trwatego.

Odpiséw amortyzacyjnych metpdiniowa dokonuje si od srodkéw trwalych oraz wartgi

niematerialnych o jednostkowej waitd pocatkowej przekraczapej kwot 3.500 PLN.

Wydatki na nabycie sktadnikow mtju, o jednostkowej warfai poczitkowej réwnej lub niszej niz

3.500,-PLN, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujegsidla nich

jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wggokv miesacu przygcia do wytkowania lub

w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenia swediug zasad,
stosowanych dérodkow trwatych oraz wartai niematerialnych, okéonych w 8§ 30-36.

1.

§ 36.
Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatych oraz wadto niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartas¢ bilansowa tego sktadnika jest #sza od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzeganetto
(wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartgci uzytkowej, w zalenosci od tego,
kt6ra z nich jest wgsza.
Wartag¢ uzytkows ustala si na podstawie bigcej wartdgci szacunkowej oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow piengznych z tytulu dalszego zytkowania sktadnika aktywow, z
uwzgkdnieniemsrodkdw z tytutu jego ostatecznej likwidacji.
Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:
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1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywdw odnotowanaigge przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wsgza od utraty warksi spowodowanej uptywem czasu i zwyklym
uzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktéry pasgpity w ciagu okresu lub naspia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany skladrsk jezeznaczony,

3) wzrost rynkowych stop procentowych (ktoryzjunasgpit w ciggu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stopdyskontows stosowanm do wliczenia
wartasci uzytkowej danego skladnika aktywdw i istotnie atynivartas¢ odzyskiwalm sktadnika
aktywow,

4) wyshpienie dowoddéwswiadczcych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystgpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimbisistwo ich wysipienia w
niedalekiej przyszkzi) dotycacych zakresu lub sposobuaywania danego skfadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dzialdalip ktérej dany sktadnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego skladnika z niecitomego na
okreslony,

6) wysgpienie dowoddwswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego sktadnika aktywow
sa lub w przyszidci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartdci.

W przypadku utraty warfoi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych kosztow

operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizego jego wartg.

Przeprowadzenie testu na ujravartcgici nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania

nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdz w przypadku, gdy wagb

odzyskiwalna danego skladnika aktywow ustalona wilky poprzednio przeprowadzonej analizy
byta znacznie wysza od jego wartci bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wplyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartag¢ bilansowa skladnikéw warfoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a take

sktadnikow wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkewania, podlega

obowigzkowi corocznego przeprowadzenia testu na ¢tratartgici, nawet w przypadku
nie wysgpienia przestanek wskaagjych na meliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenieze nasipita utrata wartéci.

§ 37.

Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych sktadnilediywow obrotowych ujmuje siw ksiegach

rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaoia na dzig ich nabycia lub powstania.

Wycena rzeczowych skiladnikéw aktywéw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na daie na ktory

dokonywana jest ich wycena.

Na cen nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych sktadnikaktywdw obrotowych skladapsie

wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia anae koszty poniesione w trakcie doprowadzenia

ich do aktualnego miejsca i stanu.
§ 38.

Wartég¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oragartgici niematerialnych

wykazywana jest w kegach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub

2) kiedy nie oczekuje sizadnych przyszitych korzgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.

Przychody i koszty wynikage z faktu usurtia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wado

niematerialnych z kgg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich

usunecia z ksag rachunkowych.

Zyski i straty wynikajce z faktu usumgtia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansy s

ustalane jako rnica midzy przychodami netto ze zbyciadjeakie byty) a wartécia bilansowvy tej

pozycji.
§ 39.

Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przeezmanych do sprzedg wycenia ¢ w wartcci

bilansowej lub w wart&i godziwej, pomniejszonej o0 koszty sprzegav zalenosci od tego, ktéra z

tych wartgci jest nizsza.
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2. Na ré&nice miedzy wartdcig godzivng, a wyzsz od niej wartdcia bilansove, tworzy sé odpis z tytutu
utraty wartgci.

3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg nie podlega
amortyzacji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzesta aktywdéw przeznaczonych do sprzeganie powinien
przekraczé jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa @dtywow trwatych
przeznaczonych do sprzegta

5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczonglohsprzeday wycenia s¢ w wartcci bilansowe;j
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywéw lyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzgcjub w wartdci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych waki jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwatle:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.
§ 40.
Srodki pienezne wykazuje siw wartgici nominalnej.
§41.
Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczaneadzié bilansowy po kursie zamkstia z
dnia bilansowego.
§42.
Pozycje pierizne denominowane w walucie obcej przeliczapassdzié bilansowy po kursie zamkggia
z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§43.

1. Wynik finansowy netto w ksgach rachunkowych wykazywany jest z uvetljlieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygeych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséktualizugcych
wartas¢ nalendéci, korekty odpisOw aktualizggych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty waiti
rozliczenia mgdzyokresowego kosztéw i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnydwijete w ksegach tego roku, pomimag termin
ich ptatngci nasgpi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwgzane z platnéciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobagean jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skladnikaotaptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmuje siw rachunku wynikow okresu, w ktérym zostaly stwiesne, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewitrznej.

§ 44.

1. Jednostka, dmac platnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeriwustala aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na pgciejve r&nice medzy wykazywan w ksigach
rachunkowych warkeia aktywow i zobowizan, a ich wartdécia podatkove oraz strag podatkovd
mozliw g do odliczenia w przyszigi.

2. Wartds¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywep na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nickpesob p&redni lub bezpgredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodow#o warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartcéciag ksiegows.

3. Wartas¢ podatkowa zobowran jest ich wartécia ksiegows pomniejszoa o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsa podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegalasie w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docledm oraz straty
podatkowej maliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasady ost?aosci.

2. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworgywsi wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty w zwizku z wysépowaniem dodatnich hic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowodaj zwickszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przyszoi.
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3. Wysokai¢ rezerwy iaktywéw z tytutu odroczonego podatku hitmowego ustala i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, olywjacych w roku powstania oboyaku
podatkowego.

4. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddola@go wykazywanegsw bilansie oddzielnie.
Rezervg iaktywa mana kompensowqa jezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zobogziania podatkowego.

§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyaxana wynik finansowy, obejmuje:
- czes¢ biezaca,
- czes¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i stratez odroczona stanowi #ice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipoéatek okresu sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytutu odroczonego podatkehdalowego, dotyeze rozliczenia z kapitalem
whkasnym, odnosi giréwniez na kapitat wkasny.

CZESC ll. Sporzydzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji
§47.
1. Inwestycje w jednostkach  podpadkowanych, tj. zaleych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pfzgj na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowasnevs

SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3cPehia jednostek gospodarczych z marca 2004

roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdaméngowe z grudnia 2003 roku dla inwestycji
w jednostkach zatmych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonyclgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

¢) MSR 31, Inwestycje we wspoélnych przedgtieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpmtzowanych dokonanych przed gigbrzegcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedzéen przegcia dokonane zostato wedtug zasad
UoR, wykorzystugc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8§ MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitatOlaswych, wynikow finansowych, aktywow i
zobowhgzan.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na daiaabycia spetnigjdefinicje aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedlug warunkow, ok&onych w MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do egazy i
dzialalng¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowame § w
odrebnej pozycji aktywéw, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, z& w zobowgzaniach odtbnie wykazywana jest ich wagtbow wartgci godziwe;.

Jednostki zalme

§ 48.
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejnmpgine dane finansowe spéiki Capital
Partners S.A. oraz spoikietlacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa sprawuje kontkgl

jezeli posiada bezgoednio lub pérednio, wicej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej

lub w inny sposéb posiada zdofidodo kierowania polityk finansows i operacyjm jednostki
gospodarczej w celu czerpania ka@dyekonomicznych z prowadzonej przez glgdnostle zalerng
dziatalngci.

2. Przegcie jednostek zakmych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietody nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

3. Whylaczeniu podlega war§é bilansowa inwestycji jednostki dominggj w kazdej jednostce zalmej,
odpowiednio z kapitatem wiasnym ddej jednostki zabknej. Nadwyke wartcgci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwg udzialu Grupy w mdiwych do zidentyfikowania przefych
aktywach netto ujmuje sijako wartgé firmy. Nadwyke udzialu Grupy w warkei godziwej
aktywow netto nad cerprzegcia ujmuje s bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku przsa
jednostki.
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4, Koszt przejcia ustala s jako wartgé¢ godzing przekazanych aktywéw, wyemitowanych
instrumentow kapitalowych oraz zob@z@ zachgnietych lub przejtych na dzié wymiany,
powiekszory 0 koszty bezpoednio zwhzane z przegiem. Maziwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowizania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniaesha dzié przegcia wedtug ich wartéci godziwej, niezalenie od wielkdci
ewentualnych udziatdbw mniejsim.

5. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieaizowane zyski gje w aktywach, powstate na
transakcjach porailzy spotkami Grupy, podlegajeliminaciji. Eliminacji podlegaj rowniez nie
zrealizowane straty, chyli transakcja dostarcza dowodow na wtvedrtgici przekazanego skladnika
aktywow.

6. Udziat akcjonariuszy mniejszdowych w spoétkach zakmych wykazywany jest odbnie w ramach
kapitatdbw wiasnych Grupy. Zysk (netto) okresu wnabty do akcjonariuszy (udziatowcow)
mniejsz@dciowych wykazywany jest w rachunku zyskéw i stratodrbnej pozycji jako element
rozliczenia zysku okresu spétek Grupy,atipgh konsolidag petrs.

7. Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzigédimostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w cagu roku § uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzegta

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generaimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatowe jednostki), na ktére Grupa wywiera zmgcwptyw na polityk operacyja i finansow,
ale ich nie kontroluje i nie wspétkontroluje, razane s metod; praw wiasnéci.

2. Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujee stozsamo z zasadami,
obowizujgcymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zaigch.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskow i strat, £gej udziat w zmianach stanu innych kapitatbw odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatdw wiasnych.

4. Dodatkowa ocena waro inwestycji w spétkach stowarzyszonych pgigm ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazege na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okoliczndciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wadoi, okrelone w MSR 36, Utrata
wartasci aktywOw nie ocenigr jednak indywidualnie utraty wadc przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.

5.  Z chwilg poniesienia straty przez jednostlktowarzyszos ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatéw na inwestycize$¢ przewysza dotychczasapich wartdgé bilansows nie jest
dalej ujimowana w bilansie, ani w stracie (zyskuyesk Grupy. W takich przypadkach wdtto
bilansowa inwestycji jest réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych, nadrymi Grupa sprawuje wspétkonteol
ujmowane s metody praw wilasnéci wedlug zasad, #samych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach poay
Grupm a jednostkami wspotkontrolowanymi eliminuje giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
Grupy w jednostce wspoétkontrolowanej. Eliminacjdpegaj rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodéw na wpyiEnie utraty wartéci przekazywanego skladnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tadakv ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dziatalndciag gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyce tej dziatalnéci wymagag jednomyinej zgody stron wspoétkontrolygych
(wspdlnikéw).

6.6. INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI
ORAZ ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO $CI SZACUNKOWYCH

Nie dokonano zmiany stosowanych zasad (polityldhumkowdci, jak rowniez nie miaty miejsca istotne
zmiany wielkdci szacunkowych.
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6.7. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naje zidentyfikow& segmenty operacyjne, ktére angj sie w
dziatalnd¢ gospodarcg, uzyskugc z niej przychody oraz ponagzkoszty, ktérych wyniki g regularnie
przeghdane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Gragipodejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Sigtdpy prowadz dziatalng¢ w obszarze rynkéw
finansowych, przy czym Dom Maklerski Capital PartneS.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadfziataingé¢ na podstawie zezwaoleKomisji Nadzoru
Finansowego. Grupa Kapitalowa Capital Partners pdaivdziatalnéé w trzech segmentach operacyjnych,
przy czym struktura Grupy zostala przygotowana w $posob,ze kady z podmiotéw prowadzi
dziatalng¢ w oddzielnym segmencie:

Segment 1 — dzialaldé inwestycyjna wraz z ustugami doradztwa gxeinymi z dzialalnécia
inwestycyjra (prowadzona przez Capital Partners S.A.)

Segment 2 — czyndoi maklerskie wraz z ustugami doradztwa gzginymi z czynnéciami maklerskimi
(wykonywane przez Dom Maklerski Capital Partness.s.

Segment 3 — zagdzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwalészy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.)

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzjiokazji zasobow w Grupie jest Zaxz Spoiki
dominupcej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakapaietizy segmentami operacyjnymi ustalone
sa na zasadach rynkowych.

Segmenty dzialalrci za | kwartat 2013 rok:

w tys. 7|
Segment1-] Segment?2 -
dziatalnos¢ czynnasci
inwestycyjna | maklerskie
Wyszczegéinienie wraz z . wraz z ) Segment 3 - Wytaczenia
ustugami ustugami zarzadzanlg konsolidacyjnel Razem
doradztwa doradztwa funduszami
zwigzanymi z | zwigzanymi z
dziatalnoscig | czynnaosciami
inwestycyjna | maklerskimi
Przychody ze sprzega 0 187 16 34
Zysk/Strata na sprzeday 0 187 161 34p
Pozostate przychody operacyjne 78 0 0 75 3
Przychody finansowe 10847 9 6 0 1 jo1
Koszty ogbéinego zaariu 504 17 10p D 794
Pozostate koszty operacyjne 78 0 0 75 3
Koszty finansowe 5p [l 0 0 15
Zysk/Strata brutto 524 16| 61 q 60
Zysk/Strata netto 319 1 6 39p
Aktywa trwate (diugoterminowe) 39111 9 7 -2 387 36 B01
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 19 9p0 3 9425 1304 80p 24 46
Suma aktywéw 59 03 35m 1311 -2 6p7 61 370
Kapitat wasn rzypisan
ak:jonariuszoyr’rfpspzlii dor)’:]irmjej) 5283] 115 1245 -23¢7 52 840
Zobowigzania diugoterminowe 4228 0 0 0 4 328
Zobowgzania krétkoterminowe 1972 2 4p4 b6 -480 4 P01
Suma pasywow 59 O3JL 3594 131 -2 467 61 P70

Informacje zawarte w powsgzej tabeli uznano za najbardziej istotne dla ketnmgici niniejszego
sprawozdania w zakresie segmentow operacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capitatriers prowadzita swojdziatalngé wytacznie
na terytorium Polski.
6.8. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
PIERWSZYM KWARTALE 2013 ROKU

W pierwszym kwartale 2013r. w dziatakodo Emitenta nie odnotowano istotnych dokéngk rownie:
niepowodzé.
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6.9. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSIAGNIETE W PIERWSZYM KWARTALE 2013
ROKU WYNIKI FINANSOWE

Na osagniety przez Podmiot dominggy w pierwszym kwartale 2013r. dodatni wynik fineng wptyreta
wycena posiadanych akcji spotek notowanych na ryegulowanym.

Podmioty zalene Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towsinp Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A. tak zamkely | kwartat 2013r. zyskiem wypracowanym z dziat#lci
podstawowe;j.

6.10. OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO S$CI  GRUPY
KAPITALOWEJ

W pierwszym kwartale 2013r. dziataktoGrupy Kapitatowej Capital Partners nie byta seawamani
cykliczna.

6.11. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MO ZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTU tU

W Grupie Kapitatowej Capital Partners nie veyatje pozycja zapasow.

6.12. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTO SCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, W ARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatowejpal Partners nie dokonano ww. odpisow.

6.13. INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWI EKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWI AZANIU
REZERW

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatowejp@al Partners nie wyspity istotne zmiany w
pozycji rezerw.

6.14. INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZON EGO PODATKU
DOCHODOWEGO

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatowej pdal Partners aktywa i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zmieniaky gizede wszystkim na skutek wycen posiadanych
instrumentow finansowych. Stan posianych aktywowytztu podatku odroczonego zmniejszye sw
stosunku do stanu na 31 grudnia 2012r. o kw2B4 tys. zi, natomiast rezerwa z tytulu podatku
odroczonego zwkszyta s¢ 0 1.304 tys. zi.

6.15. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZE DAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitalowejp@lal Partners nie wygpity istotne transakcje

nabycia i sprzeds rzeczowych aktywow trwatych.

6.16. INFORMACJE O ISTO:I'NYM ZOBOWI AZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitalowejpial Partners nie wygpity istotne zobowgzania z

tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

6.17. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW  SADOWYCH

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitalowejp@al Partners nie wygpity istotne rozliczenia z
tytutu spraw gdowych.
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6.18. WSKAZANIE KOREKT B EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W danych poréwnywalnych skorygowane zostaty pozyspeawozdania, z uwagi na nieprawidiowe
historyczne ujcie transakcji nabycia jednostek zadgch. Nieznacznie zmienity siw bilansie przede
wszystkim wartéc¢ firmy, kapitat przypadagy na udziaty niesprawage kontroli, zyski zatrzymane. W
danych poréwnywalnych na 31.03.2012r. zmniejszoostata warté¢ firmy i finansowych inwestycji
dtugoterminowychdcznie o 63,79 tys. zt w korespondencji z pozycjaggkéw zatrzymanych i kapitatu
przypadajcego na udziaty niespravage kontroli.

6.19. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | W ARUNKOW
PROWADZENIA DZIALALNO SCI, KTORE MAJ A ISTOTNY WPLYW NA WARTO SC
GODZIW A AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2013r. nie ng@ita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw proxeamia
dziatalndci, ktéra mogtaby migistotny wptyw na wart& godziwg aktywow finansowych i zobowkai
finansowych.

6.20. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIE N UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU DO
KTORYCH NIE PODJ ETO ZADNYCH DZIALA N NAPRAWCZYCH DO KO NCA OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatlowejp@al Partners nie wyspita sytuacja niesptacenia
kredytu lub payczki lub naruszenia istotnych postanofvienowy kredytu lub payczki.

6.21. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JE ZELI SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2013r. Emitent i Spotki zale nie zawarly transakcji z podmiotami pagéanymi,
ktore pojedynczo lulatznie byly istotne i zostaly zawarte na innych wach nk rynkowe.

6.22. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WAR TOSCI GODZIWEJ
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatowejp@al Partners nie nagiita zmiana sposobu
(metody) ustalania wartoi godziwej instrumentéw finansowych.

6.23. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitalowejp@al Partners nie nagtita zmiana w klasyfikacji
aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykgstania tych aktywow.

6.24. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W PIERWSZYM KWARTALE 2013
ROKU

W pierwszym kwartale 2013r. Capital Partners S.8kathata zgodnie z warunkami emisjieéziowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez ofamiie ich wartéci nominalnej w 4cznej kwocie
4.500,00 zt.

Ponadto Podmiot domiragy przeprowadzit jednemisg obligacii, tj. emis¢ Obligaciji na okaziciela serii
B.

Obligacje na okaziciela serii B Capital Partners/s.

Data podgcia decyzji o emisji23 stycznia 2013r.
Data emisji:6 lutego 2013r.

llosé wyemitowanych papieréw wasttowych: 10 szt.
Cena emisyjna zt/sz©97.724,23

Wartasé nominalna z/szt.100.000,00

Wplywy z emisji w PLNB77.242,30
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Podstawowy termin wykup30 kwietnia 2013r. (obligacje zostaty wykupione)

Cel emisji: Pozyskaniesrodkéw na finansowanie bigcej dzialalnéci Emitenta, w tym spfat kredytu
bankowego.

Opis wykorzystanigrodkéw pozyskanych z emisfigodnie z celami emisji.

W pierwszym kwartale 2013r. Dom Maklerski Capitatthers S.A., jak réwnieTFI Capital Partners S.A.
nie przeprowadzity emisji, jak i wykupu oraz spfatjeudzialowych i kapitalowych papieréw
wartaciowych.

6.25. INFORMACJE DOTYCZ ACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W pierwszym kwartale 2013r. Spoétki z Grupy Kapita& Capital Partners nie zadeklarowaly i nie
wyptacity dywidendy.

6.26. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ ADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZ ACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS

W dniu 19 kwietnia 2013 roku dokonana zostata spleszystkich wierzytelnmi AERO AT Sp. z o0.0.
wobec Capital Partners S.A. tj. przede wszystkiyppek wraz z odsetkami umownymi i ustawowymi, w
tacznej kwocie 1.618,91 tys. zt. Naedz wierzytelngci Emitent utworzyt w dniu 30.06.2012r. odpis
aktualizupcy w kwocie 902,73 tys. zt. W zw#ku z powyszym, po rozliczeniu pgczek oraz
uwzgkdnieniu kosztow iclciagniecia, Emitent odnotuje zwkszenie przychodow finansowych o kwot
649,47 tys. zt.

6.27. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W pierwszym kwartale 2013r. w Grupie Kapitatowejp@al Partners nie naglity zmiany zobowjzan
warunkowych ani aktywéw warunkowych.

6.28. INNE INFORMACJE MOG ACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI
MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

W pierwszym kwartale 2013r.w Grupie Kapitatowej @GalpPartners, poza informacjami opisanymi w
niniejszym raporcie, nie wystity inne zdarzenia mage w istotny sposéb wplygh na ocen sytuacji
majtkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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1. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe spétki domimgej

wtys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2013r. 01-01-2012r. 01-01-2013r. 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. | do 31-03-2012r. | do 31-03-2013r. | do 31-03-2012r.
I. Przychody ze sprzeda 0,00 105,9 0,0p 25,37
Il. Zysk/Strata na sprzeda 0,00 105,9 0,0p 25,37
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 524,34 226,8 125,43 54,82
V. Zysk/Strata okresu 318,55 218,71 76,32 52,39
V. Srodki pienkzne netto z dzialalni operacyjnej -643,3 -486,10 -154 14 -116,43
VI. $rodki pienkzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 33,4 2716,92 8,01 650]76
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalnii finansowej 671,5 -1774,35 160,00 -425|04
VIII. Zmiana stan6wéirodk6w piengznych netto w okresie 61, 456 p7 14477 109,29
Wy braneldan shinansone stan na stan na stan na stan na
31-03-2013r. 31-03-2012r. 31-03-2013r. 31-03-2012r.
IX. Aktywa razem 59 030,93 61 013,36 14 131,p2 14 661,03
X. Zobowgzania diugoterminowe 4 228,10 421231 1012,14 1012|19
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 1 971,54 2142,9p 471,96 514,03
XIlI. Kapitat wtasny 52 831,24 54 658,113 12 646,93 13 133,92
Xlll. Kapitat zaktadowy 24 440,0 24 440,00 5850,p3 587274
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 000 24 440 doo 24 440000
XV. Zysk/Strata na jedpakcg zwykla (w ZEUR) 0,01 0,0 0,0p 0,40
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegliakci zwykta (w Z/EUR) 0,01 0,0 0,0p 0,40
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akckg (w z/EUR) 2,14 2,2 0,5p 0,94

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdine pozycje bilansu przeliczanaiwalup EUR wgsredniego kursu NBP obogdujzcego na dzig bilansowy
- na dzi& 29.03.2013r. wg kursu 4,1774 PLN/EUR, tabela karé@dnich NBP nr 63/A/NBP/2013
- na dzi& 30.03.2012r. wg kursu 4,1616 PLN/EUR, tabela kurgédnich NBP nr 64/A/NBP/2012.
2) poszczegoblne pozycje rachunku zysku i strat @ehunku przeptywoéw piesinych przelicza sina walug EUR wg kursu stanowtego
srednig arytmetycza srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obawjzcych na ostatni dzieposzczegdinych miesy w okresie

sprawozdawczym:
- za okres 01.01-31.03.2013r. wg kursu 4,1738 PURE
- za okres 01.01-31.03.2012r. wg kursu 4,1750 PURE

Wybrane dane finansowe Spétek zabgch:

Dom Maklerski Capital Partners S.A.

w tys. Z|
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2013r. 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.
I. Przychody ze sprzeda 187,07 314,59
1. Zysk/Strata na sprzega 187,07 314,59
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 16,34 121,2
V. Zysk/Strata okresu 11,97 98,01
V. Srodki pienkzne netto z dziatalrii operacyjnej 2 404,63 41,99
V. $rodki pienkzne netto z dziatalni inwestycyijnej 4,46 29,5(
VII. Srodki pienkzne netto z dziataln@i finansowej 0,00 -267,5
V1. Zmiana stanowéirodkéw pien¢znych netto w okresie 2 409,09 -196J09
Wybrane dane finansowe 31_%t§_r128f3r. 31_Sot§_nzgfzh
IX. Aktywa razem 3 594,22 1746,83
X. Zobowizania dtugoterminowe 0,00 0,34
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 2 443,79 199,8p
XIl. Kapitat wtasny 1 150,43 1 546,68
Xlll. Kapitat zaktadowy 700,00 700,0
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Parte&.A.

w tys. z
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2013r. 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.
I. Przychody ze sprzeda 161,64 106,9%
1. Zysk/Strata na sprzeda 161,64 106,9%
11l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 61,14 -12,71
IV. Zysk/Strata okresu 61,14 -12,71
V. $rodki pienézne netto z dziatalnii operacyjnej -17,85 -238,5
VI. Srodki pienézne netto z dziatalni inwestycyjnej 0,00 0,04
VII. Srodki pienkézne netto z dziatalnii finansowej 5,55 0,89
VIIl. Zmiana stan6wrodkéw pien¢znych netto w okresie -12,3 -237.ff1
Wybrane dane finansowe 31-sot§-nzgf3r. 31-sot§-nzgf2r.
IX. Aktywa razem 1311,11% 1 180,58
X. Zobowizania dlugoterminowe 0,00 175,0
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 65,96 358,7
XIl. Kapitat wasny 1 245,14 646,88
Xlll. Kapitat zaktadowy 1 869,49 1869,4p
Wybrane dane finansowe Spétek portfelowych, stanmytch inwestycje dogbne do sprzedy:
w tys. z
Grupa Kapitatowa Baé-Pol Grupa Kapitatowa Gekoplast
WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.-31.03.2013rf 01.01.-31.03.2012r. 01.01.-312033r. | 01.01.-31.03.2012r,
I. Przychody ze sprzeda 403 084 287 06p 20 292 21 270
Il. Zysk/Strata brutto na sprzega 43 335 31449 1118 1234
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3429 4 635 996 185
IV. Zysk/Strata netto okresu 2 689 342 867 1185
V. Aktywa razem 470900 323 80p 52 1§52 53 747
VI. Zobowigzania diugoterminowe 94 882 66 915 5712 7Pp18
VII. Zobowigzania krotkoterminowe 286 1%4 169 628 19 970 29(844
VIII. Kapitat wtasny 89 864 87 263 16 361 15 4p7
IX. Kapitat zaktadowy 19 998 19 993 5 660 5§60

2. OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG ST ANU NA DZIEN 31
MARCA 2013R., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchosigbtka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spofki
zalezne:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzity Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16,
swiadczcy ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiad8poice zalenej 100% udziatow i w
gtosach.

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital PagrgiA. z siedzipw Warszawie (00-103), ul.
Krolewska 16,swiadczcy ustugi typowe dla funduszu. Capital Partners. Sidsiada w Spoice
zaleznej 100% udziatdéw i w gtosach.
Konsolidacy metod, petry objete s dane wyej wymienionych podmiotéw zataych.
Na dzié bilansowy Spo6tka domingga nie posiadata jednostek stowarzyszonych.
Poza Grup Kapitalowg Emitent posiadat na d#ie31 marca 2013r. inwestycje zakwalifikowane jako

aktywa finansowe dogbtne do sprzeds, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu orapyfdeaty
inwestycyjne. $to:

= Aktywa dostpne do sprzedd: Bat-Pol S.A., Grupa DUON S.A., Gekoplast S.A., 123 k&S A,
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upd&dip

= Aktywa przeznaczone do obrotu: Bipromet S.A., Kogoja Budowlana DOM S.A;
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= Certyfikaty inwestycyjne: Certyfikaty Inwestycyjr@apital Partners Investment | FIZ, Certyfikaty
Inwestycyjne Capital Partners Investment FIZ.

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku kodescili

Zdaniem Zargdu Capital Partners S.A skonsolidowane sprawozdénansowe za | kwartat 2013r.
rzetelnie przedstawia sytuacjfinansovs, efektywnd¢ finansova i przepltywy piengzne Grupy
Kapitatowej. Przy spogglzaniu sprawozdania finansowego g@iino, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od
zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MSSF ZeRtewane sprawozdanie jest zatem zgodne z
majcymi zastosowanie Mdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UgiEuropejsk, z wyjgtkiem odsgpstwa od zastosowania ww. wymogu w celu
osigniecia rzetelnéci prezentacji. Odgpstwo dotyczy MSR 28 -, Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”MSR 31 -, Inwestycje we wspdlnych przedsizeciach”, MSSF 3 -,Potgczenia
jednostek gospodarczyct¥godnie, z ktorymi nat@atoby objé¢ konsolidacy wszystkie inwestycje, w
ktorych udziat Spotki dominggej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spotki praeza
dwandcie mies¢cy. Powodem dla ktdérego zastosowane zostateejvgpisane odspstwo jest fakt, 4
Capital Partners S.A. koncentruje girzede wszystkim na prowadzeniu aktywnej politiykirestycyjnej
polegajcej na nabywaniu akcji/udziatéw spétek publicznygbrywatnych w celu ich zbycia w krétkim
okresie. Jest to dziatalfibtypowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktérychsredni okres
utrzymywania inwestycji migi sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowggz dziatalné¢
charakterystyczn dla funduszy PE/VC nie spadzap skonsolidowanych sprawoztlafinansowych
obejmupcych ich spoiki portfelowe z uwagi na ich nieporgwalnasé w srednim i dtugim terminie.
Pomimo, £ zamiarem Capital Partners S.A. bylo $gy¢ z inwestycji w krétkim terminie, to ze wegu na
zZmieniajce st otoczenie rynkowe utrzymano niektére inwestycjezet niz zostalo to wczaniej
zaplanowane. Nie zmienia to jedueknastawienia do danej inwestycji i w przekonanduzgtlu Capital
Partners S.A. nie jest uzasadnione obejmowaniehagodmiotéw konsolidagj ze wzgédu na to,ze
mogtoby to wplymaé negatywnie na prawdziwy i rzetelny obraz CapitaitRers S.A.

Capital Partners S.A. zrealizowata swoje zamieeémiokonata wniesienia ¢i aktywow do Funduszu
Inwestycyjnego. W wyniku tych transakcji w portfelowestycyjnym pozostat tylko jeden podmiot,
ktérego dane powinny, w niyww. przepisow, zostaobjte konsolidagj.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kafa2013r. certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamkeiego posiadane przez Spétidominupca prezentowane gswedtug aktualnej
wyceny uwzgddniajgcej rownie wyniki finansowe spétek portfelowych oraz waito innych
instrumentow. Spoiki portfelowe stanawe lokaty funduszy inwestycyjnych nig abjete konsolidagj. Ze
wzgledu na specyfik funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty pafsa Spétka domingga oraz
obowizujace przepisy prawa w zakresie tworzenia i dziaténmauszy inwestycyjnych, w ocenie Zadz
Spotka dominujca nie posiada kontroli w rozumieniu MSR 27 nadisgdi portfelowymi stanovgicymi
lokaty funduszu inwestycyjnego.

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJ ECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMIN OWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO  SCI

W pierwszym kwartale 2013r. nie miaty miejsca zngianstrukturze jednostki gospodarcze;.

4. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE DO MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE S$NIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2013 rok.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO

PRZEZ PODMIOTY ZALE ZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI ZALE

RAPORTU KWARTALNEGO

ZNEJ NA DZIEN

PRZEKAZANIA

Procentowy (%) udziat
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujcy Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogolnej liczbie
bezpdrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdinej liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtoséw na walnym
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.28( 10,04% 2.454.280 10,04%
Adam Chelchowski 3.230.00D 13,2206 3.230.000 13,22%
. . . . Procentowy (%) udziat
Akcjonariusze quu Maklersklggq Ca'pltal Partners Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogolnej liczbie
S.A., dysponujcy bezpdrednio i posrednio, co liczba akaii dziat w Kanital | dzeni ot |
najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na Walnym iczba akgcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtosow na walnym
. oy zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Zgromadzeniu Spotki ) }
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 700.0400 100,00| % 700.000 00%,0
. . ) Procentowy (%) udziat
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogolnej liczbie
Capital Partners S.A., dysponujcy bezpdrednio i ) - ; ) ) %
3 . s e p liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtoséw na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na zakiadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spotki ; }
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997/000 100,00%

Nie nasipity zmiany w strukturze wiasdoi znacznych pakietow akcji w okresie od przekaaani
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za 20k2

6.
OSOBY ZARZADZAJACE |

KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSI

OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLE K ZALE ZNYCH PRZEZ
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
ADANIA, W OKRESIE

Akcjonariusze Capital Partners S.A.

liczba akcji na dziea
przekazania raportu

przekazania ostatniego raportu

liczba akcji na dzien

okresowego, tj. raportu rok

zmiana stanu
posiadania (+/-)

obrotowy 2012
Pawet Bala — Prezes Zgdu 4.386.784 4.386.784 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu 377.500 377.50 +/-0
Adam Chelfchowski — Wiceprezes Zzan 3.230.000 3.230.00D +/-0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 0+/-
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorcze 18.000 1B/00 +/-0
Zbigniew Kyliﬁski — Czionek Rady 420.000 420.000 +-0
Nadzorczej
Marek Leniak — Wiceprzewodniezy Rady 8.600 8.600 +-0

Nadzorczej

W obu spotkach zalmych osoby zaudzapce i nadzorujce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych akciji.

7.

WSKAZANIE POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM

DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si zadne pospowanie gdowe, arbitraowe ani administracyjne dotygze
zobowhzan albo wierzytelnéci Emitenta i Spotek zammych, ktérego wart@ stanowitaby co najmniej

10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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8. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JE ZELI SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2013r. Emitent i Spotki zale nie zawarly transakcji z podmiotami paganymi,
ktére pojedynczo lukgtznie byly istotne i zostaly zawarte na innych wwach nk rynkowe.

9. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD NIEGO
ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI,
JEZELI £ ACZNA WARTO SC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTO SC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2013r. Emitent i Spoéitki zade nie udzielity ani nie peczyly kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych wasto stanowitaby réwnowarté co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

10. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIANI E,
ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI
ZOBOWI AZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOW A

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kiégo zdaniem g istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOW A WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na oggane w perspektywie kolejnych kwartaldw wyniki mrz€rug: Kapitatow,
gtéwny wplyw keda miaty nas¢pujace czynniki:
= Ksztaltowanie i cen akcji spotek portfelowych notowanych na rym&gulowanym GPW lub na
rynku NewConnect;
= Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestygsiino charakterze krotkoterminowym;
» Mozliwosé realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnyclettarakterze portfelowym;
» Realizacja pozyskanych projektéw w ramach ustugdiczych;
= Koniunktura panujca na rynku papierow wagdgiowych, wplywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papierow watmwych;
» Liczba i wartd¢ ofert publicznych, a tale transakcji prywatnych w ktérych uczestnicbg¢dzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.;
=  Wielkos¢ pozyskanych aktywow i wyniki funduszy inwestycyphy zaradzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital PagrieA.
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IV. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITARARTNERS

S.A. ZA | KWARTAL 2013R.

Bilans

w tys. z

stan na 31-03-2013r
koniec | kwartatu
(rok biezacy)

stan na 31-12-2012r

stan na 31-03-2012r
koniec | kwartatu
(rok poprzedni)

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 39 111,31 33 526,34 35 6000
Rzeczowe aktywa trwate 32,64 35,3 43,2B
Finansowe inwestycje diugoterminowe, wtym: 37114,7 31 262,9 34 075,47
udziaty w spétkach podpasdkowanych 2 681,30 2681,3 2 681,30
udzialy w pozostatych spo6tkach (konsolidowanyiEhwv) 0,00 0,0 0,0
pozostale aktywa finansowe (certyfikaty inwegtyay 34 433,47 28 581,648 31 394,B7
Naleznosci handlowe i inne (diugoterminowe) 126,59 126,5p
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 837,34 2101,16 1481,95
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 19 919,6 17 393,48 25412 K6
Naleznosci handlowe i inne 420,39 3247 3336,33
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 19 2104, 16 841,7 21 161,15
aktywa finansowe degtne do sprzedy 17 462,671 14 273,4p 15 721,84
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1 185,01 2 013,4p 2 391,41
udzielone pgyczki oraz ohite obligacje krotkoterminowe 564,11 55485 3041,79
Inne sktadniki aktywow obrotowych 34,20 36,1 22,58
Srodki pientzne i ich ekwiwalenty 252,67 191,00 892 91
Suma aktywo 59 030,9B 50 919,12 61 01336
Kapitat wtasny 52 831,2 46 705,q4 54 658 L3
Kapitat akcyjny 24 440,0 24 440,40 24 4400
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartdci 7 007,94 7 007,96 7 007,96
Akcje wtasne 0,004 0,0 0,0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 7 235,64 142799 3 831,83
Kapitat rezerwowy 24 000,0 24 000,dJ0 24 000,p0
Zyski zatrzymane -10 170,84 -4 840,38 -4 840,B7
Zysk/Strata okresu 318,54 -5 330,4B 218,11
Zobowigzania dtugoterminowe 4 228,1( 2 967,4p 421281
Dlugoterminowe zobowzania finansowe, wtym: 17254 176883 2 391,53
oprocentowany kredyt bankowy 1725,13 1725,1B 2 335,38
obligacje dlugoterminowe 0,00 43,7( 56,1
Rezerwy na podatek odroczony 2 502,94 1198,67 1820,f8
Zobowigzania krétkoterminowe 1971,59 1247,1P 2 142,92
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, w tym: 1634,p7 868|50 164¢,86
biezgca czs¢ kredytu bankowego 584,87 850,5 1 608,00
obligacje krotkoterminowe 1 049,41 18,0 32,8p
Zobowigzania handlowe 57,69 58,0 109,45
Pozostate zobowzania i rezerwy krotkoterminowe 2799 320161 39%.62
Suma pasywo 59 030,93 50 919 )2 6101336
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w tys. zi
| kwartat | kwartat
Rachunek zyskow i strat (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
0d 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzetia 0,00 105,9
w tym od jednostek poyzianych 0,00 0,00
Koszt wasny sprzeds 0,00 0,0(
Zysk/Strata na sprzeday 0,00 105,9
Pozostate przychody operacyjne 77,81 79,7
Przychody finansowe 1087,0 917.4y
Koszty og6inego zasziu 508,94 694,3p
Pozostate koszty operacyjne 77,59 79,2
Koszty finansowe 54,09 102,64
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 524,34 226,8
Podatek dochodowy, wtym: 205,79 8,0
- czs$¢ biesgca 0,00 0,00
- czs¢ odroczona 205,79 8,09
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej 318,59 218,71
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,0 0,0p
Zysk/Strata na jedng akcje (w ztotych)* 0,01 0,01
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 ¢o0 2 00¢
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawcz 0,01 0,01
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozziawc 0,01 0,0
w tys. zt
| kwartat | kwartat
Sprawozdanie z catkowitych dochodow (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.
Wynik netto za okres sprawozdawczy 318,54 218,71
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywow finansowych nych do sprzel
. wy y y ) wy” datny przedy 7 169,99 5 536,76
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dot innych sktadnikow catkowitego
Wy dotyezy Inny g -1 362,3( -1 051,99
dochodu
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 5 807,68 484,77
Catkowity dochéd okresu sprawozdawczego 6 126,23 4 703,48
w tys. Z
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okre . Kapitat z . . .
0d 01.01.2013r. do 31.03.2013r. Kapitat Kapitat zapasowy| ~ aktualizacji Kapitat Zyski ZyskiStrata | Kapitaly wiasne
podstawowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziei 01 stycznia 2013r. 24 440,0 7007,96 1427ba 24 000L00 -4 849,38 -5 {0,446 705,0.
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzgda 0,00 0,01 7 169,98 0,40 0,90 00 7169,9
Zyski/Straty ujte w kapitatach wasnych 0,00 0,01 0,0 0,0p -5 330,48 5 330}48 0,004
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 1362,3 0,01 0,0p 0,q0 -1 362,3
Zysk/Strata za okres 0,09 0,0 0,0 0,0p 0,40 318 F5 318,59
na dziei 31 marca 2013r. 24 440,0 700796 7 235,p2 24 000,00 -10 17p,85 318,55 28382
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okre Kapitat Kapitat zapaso a:tizllti:;zji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
od 01.01.2012r. do 31.03.2012r. podstawowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziei 01 stycznia 2012r. 24 440,0 7007, 96 -652,94 24 000]00 -6 698,81 1848,44 9 95,6
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzgda 0,009 0,01 5 536,76 0,40 0,90 00 5536,7
Zyski/Straty ujte w kapitatach wasnych 0,00 0,01 0,01 0,0p 1858,44 -1 858)44 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 1051,9 0,01 0,0p 0,q0 -1 051,9
Zysk/Strata za okres 0,09 0,0 0,0 0,0p 0,40 2181 218,71
na dziei 31 marca 2012r. 24 440,0 7 007,96 3831,p3 24 000{00 -4 849,37 218,71 65841
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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRAFYALOWEJ

CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2013

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capitatners S.A. za | kwartat 2013r.

w tys. Z|
| kwartat | kwartat
Sprawozdanie z przeptywow piengznych (rok biezacy) okres (rok poprzedni) okres
od 01-01-2013r. od 01-01-2012r.
do 31-03-2013r. do 31-03-2012r.

A. Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalndsci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 524,34 226,8
Il. Korekty o pozycje -1 167,64 -712,9p
Amortyzacja 2,68 2,73
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 40,64 -253,7
Zysk/Strata z tytutu dziatalrfoi inwestycyjnej -1 075,94 -408,0f
Zmiana stanu nakmosci netto -95,54 14,3
Zmiana stanu zobowzai krétkoterminowych i podatkéw -0,40 88,p8
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywdw obrotowych 1,92 61,5
Zmiana stanu pozostatych zobgnan -41,02 -86,6
Podatek dochodowy 0,00 -8,04
Inne korekty 0,00 -123,0
. Srodki pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-Il) -643,33 -486,1
B. Przeptywy srodk6éw pienigeznych z dziatalnasci inwestycyjne
I. Wptywy 33,49 10 932,9p
Zbycie aktywow finansowych 33,49 10 665,3p
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 267,5
IIl. Wydatki 0,07 8 216,0
Zakup aktywow finansowych 0,07 8216,0
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-1l) 33,42 2 716,91
C. Przeptywy §rodkéw pienigeznych z dziatalnasci finansowej
I. Wptywy 977,24 1 455,0p
Emisja krétkoterminowych papieréw divych 977,24 1 455,0p
IIl. Wydatki 305,64 3 229,5p
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pyczek 268,0( 1692,0p
Wykup krétkoterminowych papieréw dioych 4,50 1459,5
i:ap(;f;tcl?ne odsetki i koszty zygane z wykupem obligacji, odsetki od 33.11 78.0
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowe;j (I-1l) 671,57 -1774,5
D. Przeplywy pieni¢zne netto 61,64 456,2f
E Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto w okresie 61,6p 456,47
F. Srodki pieni¢zne na pocatek okresu 191,01 436,24
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 252,947 892,51

Warszawa, dnia 15 marca 2013r.

Sporadzita:
Beata Cymer-Zabielska — Gtdwnadgdwa

Podpisy Cztonkéw Zaggdu:

Pawel Bala
Prezes Zargzdu

Konrad Korobowicz
Wiceprezes Zagdu

Adam Chetchowski
Wiceprezes Zagdu
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