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Skonsolidowany bilans

SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. PLN
stan na stan na
30-09-2006 k:ﬁ:f;%?g stan na
koniec I'<W.artaiu kwartatu 31-12-2005
(rok bie 2acy) (rok bie zacy.)

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 7249,1% 2834,63 2372,84
Wartas¢ firmy 999,94 949,6p 1935,%8
Inne wartdci niematerialne 8,13 2,84 3,B3
Rzeczowe aktywa trwate 73,p5 86]32 21,63
Finansowe inwestycje diugoterminowe 5954,64 95B,64 628
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20941 837,18 ,163
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 32506,6] 43895,35 9135,p6
Naleznosci handlowe i inne 1300,43 566703 604,34
Finansowe inwestycje krotkoterminowe 2161Q,71 224588 ,2 6856,21
Inne sktadniki aktywow obrotowych 24 p5 13|56 4,52
Srodki pienizne i ich ekwiwalent 9570,44 15786,5: 1675,9¢
SUMA AKTYWOW 39755,8. 46729,9! 11507,9I
PASYWA
Kapitat wiasny 32327,0% 27252,19 1934113
Kapitat akcyjny 12020,0¢ 12020,dq0 2300,p0
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej
ich wartgici nominalnej (agio) 7020,40 702000 000
Akcje wlasne 0,04 0,0 0,0p
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,po 0J00 0,00
Zyski / Straty z lat ubiegtych -365,B7 -365]87 -334.2
Zysk | Strata okresu 13652 P5 8574,06 -29,63
Zobowiazania diugoterminowe 7378,34 9425,9% 6490,P0
Diugoterminowe zobowgania finansowe 6490,p0 6490)00 6490,00
Rezerwy na podatek odroczony 889,39 293F,95 0,00
Pozostale zobowkania i rezerw
diugoterminowe 0,04 0,0 0,0p
Zobowigzania krétkoterminowe 50,35 10051,8p 3083,17
Krotkoterminowe zobowizania finansowe 0,q0 6625J10 300d,00
Zobowigzania handlowe 29,48 340447 18,40
Pozostale zobowrania i rezerwy
krétkoterminowe 20,71 22,27 65,37
Zobowizania z tytutu podatku dochodowepo 0,0d 0,0( 0,0p
SUMA PASYWOW 39755,8, 46729,9: 11507,9!
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ll. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
1l kwartat (rok narI:sg\le:: l(rok i kwam# (2.3 narlzillsit(f:\]{:;al(rok
biezacy) okres od 01 biezacy) okres od 01 poprzedni) okres poprzedni) okres od
07-2006 do 30-09-20 012006 do 30-09-| °% 92:07-2005dd 41 61 5005 do 30-0§-
5006 30-09-2005 005

Przychody ze sprzeda 123,24 617,0 57,42 177,p2
Koszt wiasny sprzeds 0,00 0,0(I 28,71 32,48
Zysk /Strata na sprzeday 123,26 617,0'7 29,41 144, b4
Pozostale przychody (innezrprzychody finansowe) 0 16,p1 642 6}42
Przychody finansow 6433,1: 22035,8. 1000,8( 1146,6¢
Koszty og6inego zaszu 890,4« 1371,9 166,3¢ 392,5¢
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych d,00 ,00 0,0( 0,0p
Pozostale koszty (inneznkoszty finansowe) 0,4qo 4,64 050 6|60
Koszty finansowe 1759,34 557197 877,13 87713
Udziat w zyskach (stratach) sp. stowarzyszonych
rozliczanych MPW -337,92 -1018,01L 0,40 0,90
Zysk/Strata przed opodatkowanien 3568,6° 14703,5I -7,8€ 21,3¢
Podatek dochodow 1048,7¢ 1050,5¢ 2,45 7,75
Zysk/Strata netto okrest 2519, 8¢ 13652,9! -10,3] 13,64
Zysk/Strata na jedng akcje: 0,21 1,14 0,0p 0,41
Podstawowy za okres 0,2]] 1,14 0,0p 0,41
Rozwodniony za okrt 0,21 1,14 0,0( 0,01
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[ll. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY OD 01.01.2006 - wys PL
30.09.2006 R. Kapitat z tytutu Kapitat z
Kapitat Kapitat opcji aktualizacji |Zysk/Strata z laj Zysk/Strata |Kapitaly wiasng
podstawowy zapasowy Akcje wiasng pracowniczych| wyceny ubiegltych okresu razem
Na 01 stycznia 2006 2300,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -336,2: -29,6 1934,1
Aktualizacja wyceny aktywdw finansowych do sprzada 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,90 opo 0joo 0,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych o,po 0joo qoo ,00 ,00 -49,63 9,6 0,0
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw itstra 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0po ojoo 0,0
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 D,00 ,0qo 0,0 0,0 0,40 0,00 0,0
Zysk/Strata za okres 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,90 0po 13654,95 13652,9
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,90 o0po 0joo 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0} 0,4qo 0,00 oo 0joo d.00 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oqo, 0,0 0,0 0,do 0,90 0,po 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,qo 0,0 opo 0joo 0,0
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0p 0,4qo 0,0 0o 0joo 0,0
Emisja akc] 9720,0 7020,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 16740,0
[Na 30 wrzénia 2006 1 2300,0 7020,0 0,0 0,0 0,0 3658 T36520] 323270}
ZA OKRES SPRA\;\GO[;D;OVE)IEZRY OD 01.01.2005 - ‘ » Kapitat zntytulu Kapit‘al ZH .
o . Kapitat Kapitat opcji aktualizacji |Zysk/Strata z la] Zysk/Strata |Kapitaly wiasng
odstawo! 2apaso\ Akcje wiasng pracowniczych cen ubiegtych okresu razem
[Na 01 stycznia 2005 L ﬂ%%_u%?—]ﬂfo L g,o - %ll,sz g]féos,o T171.8 1995,3
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,0 0,0 0,0p 0.4qo -31,p4 0p0 000 -31,54
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,0 ojoo doo ,00 ,00 113186 -1171.8 0,0
Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw itstra 0,0 0,0 0,0p 0,4do 0,90 opo ojoo 0,0
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 ,0qo 0,0 0,0} 0,4qo 0,00 0,0
Zysk/Strata za okres 0,0 0,0 0,0p 0,4do 0,90 opo 1364 13,64
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,4o 0,90 opo 0joo 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0} 0,4qo 0,00 oo 0joo d.00 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 oqo, 0,0 0,0 0,Jo 0,40 0,p0 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,4qo 0,0 0po ojoo 0,0
Koszty transakcyjne (zwkane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0p 0,4qo 0,0 0o 0joo 0,0
Emisja akeji 0,0 0,0 0,0p 0,4qo 0,90 0o ojoo 0,0
Na 30 wrze&nia 2005 r 2300,0 0,0 0,0 0,0q 0,0 -336,2: 13,64 19774

4/36



SKORYGOWANY ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT RUWMRGRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL PARTNERS S.A - QSr 3/2006
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych

IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENJZNYCH

tys. PLN
. 1D G s narlelllslt(\a,\;:tr:toab(rok . kwrfutal (s narlelllslt(:;:é?(rok

SIEZEe) GlaEs ) Oy biezacy) okres od 01-] el clics el @ poprzedni) okres od O

07-2006 do 30-09-20 | =~ 0 09-20d 072005 do 30-09-204 1 " L o 600
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem 3568,61 14703,90 -10,32 13)64
Il. Korekty o pozycje -2691,5¢4 -15536, 113 67,10 291169
Amortyzacja 13,54 21,44 7,5% 25,90
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,40 0,90 0,0 0joo
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5229478 534, -21,19 -42,1B
Zysk(strata) z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej -7784,3 -7784,p2 -962]16 -1083,05
Zmiana stanu nat@osci netto 4176,84 -889,8p 14,47 451119
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkéw -9999 18 -298g 31 149,69 90,19
Zmiana stanu innych skladnikéw aktywéw obrotowych 12,39 -35,0 -0,3b -30,69
Zmiana stanu pozostatych zobgwan. -2053,0] 839,7¢ 0,0C 0,0C
Podatek dochodowy -1048,7 -1050,96 0,q0 0,p0
Inne korekt 8786,24 -8897,0( 878,9¢ 878,2¢
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 877,1. -832,6° 56,7¢ 305,31
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
I. Wplywy 8270,6 8373,%6 14290,p5 1487213
Zbycie srodkow trwatych i wartéci niematerialnych 0,Jo 0,90 0,p0 0]00
Zbycie aktywéw finansowych 8209,6 8209,d8 14277,p2 14851},22
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 100,0 12,48 20,91
Otrzymane odsetki 61,00 63,5 0,0p 0,90
Il. Wydatki 13998,01 14999,.44 16369, p1 17694,08
Zakupsrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 6,d0 77,87 0,po 10493
Zakup aktywoéw finansowych 12992,04 1392247 1631444 17634,58
Inne wydatki inwestycyjr 1000,0( 1000,0( 54,57 54,57
1. Srodki pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej (I-11) -5727,3¢ -6626,5¢ -2078,9t -2825,9!
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
I. Wplywy 0,00 17440,0p 16989,48 1700194
Wplywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentékapitatowyct 0,0¢ 16740,0 0,0( 0,0(
Wplywy z tytutu zacigniecia kredytoéw i payczek 0,0 0,0p 0,q0 0,90
Emisja diugoterminowych papieréw dhych 0,00 0,0 0,0p
Emisja krétkoterminowych papieréw ciuych 0,0 700,0D 16980,f3 1698073
Inne wptywy finansowe 0,00 0,0 8,7p 21,41
Il. Wydatki 8290,7 9011,%6 13684,p2 1368462
Nabycie wkasnych instrumentéw kapitatowych .00 ,00 ,00D 0,0¢
Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzeczietaieli 0,00 0,0 0,0p 0,do
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pgczek 0,0 0,0p 0,qo 0,00
Wykup dtugoterminowych papieréw diaych 0,0 0,0p 0,00 0,40
Wykup krétkoterminowych papieréw dioych 3000,0 3700,90 1356362 13563,62
Zaptacone odsetki 5290,7 5311,26 0,q0 0,p0
Inne wydatki finansow: 0,0C 0,0C 121,0( 121,0(
I1l. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -8290,7¢ 8428,74 3304,8¢ 3317,3]
D. Zmiana stanusrodkow pienieznych netto w okresit -13141,0; 969,5! 1282,6¢ 796,7(
E. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 22711,5) 8600,95 470,p7 956,55
F. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 9570,44 9570,44 1753,2! 1753,2!
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Spotka dominujca - CAPITAL PARTNERS S.A. zostata wpisana do Kvago Rejestru
Sadowego (KRS) w dniu 29.04.2002 roku pod numerenDQQ0394. Siedziba Spétki mdie sic

w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16. Spotce nadamwner statystyczny REGON 015152014
oraz numer identyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spétki podstawowym przedmigegmziatalngci jest pozostate
pasrednictwo finansowe gdzie indziej nie sklasyfikowgRPKD — 65.23.7).

Pozostate przedmioty dziatakoo:

- dzialalné¢ zwiazana z zargzaniem holdingami (PKD — 74.15.2),

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatétmogospodarczej i zagdzanie (PKD —
74.14.A),

- dzialaln@¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikoa (PKD — 67.13.Z).

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Wykaz jednostek podpardkowanych:
» Dom Maklerski Capital Partners S.A.,
* Ventus S. A.

Wykaz jednostek stowarzyszonych:
* CP Energia S.A,,

e eCardS.A,
* Bipromet S.A,,
« Xtrade S.A.

Wykaz jednostek zakeych, wspotzalenych i stowarzyszonych, ktérych dane sbjte
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

» Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
* Ventus S.A. — metoda petna

* CP Energia S.A.— metoda praw wia&tio

» eCard S.A. — metoda praw wiasob

* Xtrade S.A. — metoda praw wiasico

Nie obgto konsolidaci Biprometu z uwagi specyficzndziatalng¢ podmiotu, co mogtoby
znieksztatat obraz Spoétki dominage).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finanst&gnuje Il kwartat 2006 r. (okres od
01.07.2006 r. do 30.09.2006 r.) oraz dane nar@staga trzy kwartaty 2006 roku (okres do
01.01.2006 r. do 30.09.2006 r.) Z uwagi na faktGrupa Kapitatowa powstata w grudniu 2005 r.
jako dane poréwnywalne za Il kwartat 2005 r. iasiagco trzy kwartaty 2005 r. prezentowane
sa jednostkowe dane finansowe Spotki domigej Capital Partners S.A. W bilansie jako dane
porownywalne przedstawiono dane finansowe Grupyitkipvej na dzié 31.12.2005r.

Jednostki olkjte konsolidagj stosup jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
jednostki zalenej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdrane § zgodnie z
wymogami okrélonymi w zahczniku nr 1 do Rozposzizenia Ministra Finanséw z dnia 18
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grudnia 2001 r. w sprawie szczegoélnych zasad rdawaokci domdéw maklerskich i jednostek
organizacyjnych bankoéw, w ramach ktérych prowadzestadziatalné¢ maklerska. Na potrzeby
konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednizefsztatcone.

Zgodnie z art. 45 ust. 1 a Ustawy z dnia 29.09.19®%4rachunkowgci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pgniejszymi zmianami) jednostka spadzita niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Rachunkadgio (MSR) i Migdzynarodowymi
Standardami SprawozdawgézoFinansowej (MSSF).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za tregartat 2006r. przestrzegano tych
samych zasad polityki rachunkoyeo i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 200%az cskonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za drugi kwartat 2006r.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC|. Podstawa sporzizenia sprawozdania finansowego

A. Gswiadczenie o zgodso z MSR i MSSF
Capital Partners SA spadza sprawozdanie finansowe spekgajwszystkie wymagania
dotyczce prezentacji i ujawnfezgodnie z MSR i MSSF-.

B. Szacunki

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS8fmaga dokonania szacunkoéw i
zalazen, ktore wpltywag na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mime,przygte
zatlazenia i szacunki opiergjsic na najlepszej wiedzy Zadu na temat biacych dziata i
zdarza, rzeczywiste wyniki mogsi¢ rozni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest spdzpne w ztotych, ktéreaswaluta prezentacji i
waluta funkcjonalm, jednostki. Poszczegoélne pozycje sprawozdania $maego § wycenione w
zlotych, ktore stanowi walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata
jednostka. Aktywa i zobowrania wyraone w walutach obcych przeliczang sa ziote przy
zastosowaniu kurséw natychmiastowej wymiany ohaujacych na dzié bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane siniu transakcji na walgtfunkcjonalr przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego udhogzysta Spotka. Wszystkie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym wykazapn@ gysicach ztotych, chybae zaznaczono
inaczej.

CZESC 1. Ujmowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lastie wyniku finansowego

Zasady ogolne

§1.

Wartcs¢ aktywow i pasywow oraz wynik finansowy ustala si wykazuje w kstgach
rachunkowych przedstawigj rzetelnie i prawidtowo sytuacmaptkows i finansow, jednostki.
§2.

Aktywa i zobowhzania wycenia 8iw rzeczywscie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzcych zmian w poszczegoélnych sktadnikach, a zwlaszoaniejszé wartasci skladnikow
aktywow, bez wzgidu na wysok& wyniku finansowego.

§ 3.

Wyceny aktywdw i zobowizan na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsige
z uwzgkdnieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpisowtattyutraty wartéci aktywow.

§4.

Aktywa, ktére w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugic do odpisania w ¢kar rachunku
zyskow i strat z tytutu utraty wao podlegaq spisaniu w roku obrotowym, w ktorym fakt
konieczndci dokonania odpisu zostat stwierdzony.
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Ujmowanie i wycena aktywow i zobawa: finansowych
§ 5.

1.

Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym réwnietransakcje terminowe, z
ktorych wynika zobowszanie lub prawo do nabycia lub sprzegav przysziym terminie
ustalonej ildci okreslonych aktywow lub zobowran finansowych po ustalonej cenie,
wprowadza € do ksag rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na
przewidziany w umowie termin rozliczenia transakciji

Wytacza s¢ z ksag rachunkowych skfadnik aktywow finansowych lub gegzs¢, jesli
jednostka przenosi zgodnie z § 28 dany skfadnilyvediv oraz przekazuje nienil cate
ryzyko i wszystkie korz§ci zwiazane z danym skladnikiem aktywowsljgorawa dosrodkow
pienkznych wynikajce z danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekdatygth praw. Pomimo
przeniesienia lub sprzeda sktadnika aktywow jednostka zachowuje skfadnikyaw w
swoich ksggach, jéli zachowata niemak cate ryzyko i wszystkie korggi zwiazane z das
pozycp. J&li jednostka zachowata exiowe ryzyko lub/i cgéciowe korzyci zwiazane z
danym sktadnikiem, pozostawia go wdgach w czsci w jakiej jest dalej zaangawana w
ten skfadnik, jéli zachowata kontral nad daa pozycp zgodnie z § 28.

Sktadnik zobowjzan finansowych lub jego €%¢ podlega wydczeniu z ksig rachunkowych
w przypadku, gdy zobowzanie wygasa. Zobowianie wygasa, gdy oboaziek okrélony w
umowie zostat wypetniony, umorzony lub updytermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje
powstate w momencie wy§aiccia sktadnika zobowgzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1.

W momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest @&rtsci
godziwej powgkszonej o koszty transakcji, ktére mody¢ bezpdrednio przypisane do
nabycia lub powstania sktadnika aktywow finansowyrhastrzeeniem ust. 3 i 4.

W momencie poctkowego ugcia zobowizanie finansowe wyceniane jest w wadio
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, ktoregmby¢ bezpdrednio przypisane do
zacihgniecia lub emisji tego zobowzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaust. 1, g nizsze nk 0,5% wartéci
transakcji, dopuszczagsmozliwosé nie uwzgédniania ich w momencie pogikowego ugcia
skfadnika aktywow lub zobowzania finansowego.

W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywéw Ilub zobowzanie finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w waftd godziwej przez wynik finansowy, o ktérych
mowa w 8§ 7 ust. 1, wyceniaesiv wartagci godziwej bez uwzgtnienia kosztow transakcji.
Do kosztow transakcji, o ktérych mowa w ust. 1 rdlicza s¢ optaty i prowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielonogremnikom,
doradcom i maklerom, optaty naktadane przez agergelacyjne i gietdy oraz podatki i cta
od obrotu. Koszty transakcji nie obejraypremii lub dyskonta od instrumentéw dhych,
kosztow finansowania anizenarzutu wewetrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw
przechowania instrumentow.

Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstani@syfikuje s¢ do

nastpujacych kategorii:

1) aktywa finansowe izobow#ania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez
wynik finansowy,

2) payczkii nalendici,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaih

4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

W ramach portfela aktywow i zobaweh finansowych wycenianych w wasti godziwej

przez wynik finansowy wyria st podgrug aktywow izobowizaa finansowych

przeznaczonych do obrotu, speta@jch kryteria, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1.

§ 8.
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1. Aktywem finansowym lub zobowzaniem finansowym wycenianym w waitd godziwe;j
przez wynik finansowy jest skfadnik aktywow lub atthik zobowizan finansowych
spetniajice jeden z riej wymienionych warunkéw:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:

a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaagnigte przy
istnieacym zamiarze jego odkupu w kréotkim terminie,

b) jest skiadnikiem portfela instrumentéw wspoélmggzdzanych, dla ktérych istnieje
dowdd o bieacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krétkoterminowych
zyskow,

c) jest instrumentem pochodnym (z wtijem instrumentow uznanych jako
zabezpieczage),

d) zawiera element wbudowany, ktdrego waitogodziwej nie ména oszacowa
wiarygodnie, a ktéry podlegatby wyagdimieniu na mocy przepiséw.

2) w momencie nabycia lub zaghiccia zostat wyznaczony do wyceny w wado
godziwej przez wynik finansowy. Jednostka z@ovyznaczy skiadnik aktywow lub
zobowhzai do wyceny w wartéci godziwej przez wynik finansowy §k

- zawiera on instrument 40z instrumenty) wbudowany istotnie modyfilkkay
przeptywy pienizne, ktérego wyodibnienie nie jest zabronione na mocy
przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukuj@espojnéci w zakresie
wyceny lub ugcia, ktdre powstalyby przy wycenie aktywow lub zolgzan
lub réznego ugciu zwiazanych z nimi zyskoéw lub strat (np. aktywa WG,
zobowhzania SCN), co przyczyniagsilo wiaciwszego zobrazowania danego
podmiotu;

- zaradzana wspolnie grupa aktywow lub zobera finansowych lub obu
razem jest wyceniana dla potrzeb pomiaru dokamadniesieniu do warkai
godziwych zgodnie z udokumentowsapolityka redukcji ryzyka lub polityk
inwestycyjry jednostki, a informacje o tej polityce zostaly gugtawione
kluczowemu kierownictwu.

2. Aktywa finansowe ddace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nie isfa cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych waito godziwej nie mena wycend w
wiarygodny sposoéb, nieskwalifikowane do aktywéw finansowych zgodnie z &i8t. 1
pkt 2. Jednostka nie rozway¢ klasyfikacg instrumentow kapitatowych do aktywow
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowych,sje klasyfikacja tych pozycji
do aktywow finansowych daginych do sprzedsy prowadzitaby do znieksztatcenia
prezentacji rzetelnego i prawidtowego obrazu firmavesyo i majtkowego podmiotu. Sytuacja
taka mae mig€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiad&umenty kapitatowe
scisle powhzane z zobowazaniami finansowymi, ktoregola musiaty by przeszacowane do
wartasci godziwej w momencie pojawieniagsaktywnego rynku dla tych instrumentow
kapitatowych. Instrumenty kapitalowea sicisle powhzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko woéwczas, gdy spetnionedcznie nasgpujace warunki:

1) zobowazanie zostato zaggniete dla sfinansowania nabycia tych instrumentéw,

2) zobowiazanie zgodnie z umaywdokumentujca jego powstanie m@ by w szczegdlnych

okolicznaiciach rozliczone poprzez beZpednie przekazanie tych instrumentow,

3) warta¢ godziwa zobowizania jest uzafemiona od wartéci godziwej tych instrumentow,

oraz

4) zgodnie z udokumentowarstrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych

transakcjachgsrodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitalowgblira do regulowania

zobowhzan zacagnictych dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wad@ godziwe] przez wynik finansowy
zalicza st rowniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papieréw warfoiowych oraz
innych instrumentow finansowych, w przypadku zawsanmemowy sprzedsy krotkiej (gdy
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jednostka dokona sprzedainstrumentéw finansowych, ktore pa@zyta, ale ktérych jeszcze
nie posiada).

4. Aktywa izobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy
nie mog zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionywh8 7 ust. 1 pkt 2, 3
i 4.

5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa obrdhzania finansowe zaklasyfikowane do
kategorii wymienionych w 8 7 ust. 1 pkt2, 3 id4emnog zost& przeklasyfikowane do
aktywow i zobowdzan wycenianych w warkei godziwej przez wynik finansowy.

§9.

Pazyczki i naleznosci 53 to aktywa finansowe:

1) nie kdace instrumentami pochodnymi,
2) generujce okrélone lub maliwe do okrélenia ptatnéci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzedsy w bliskim
terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartgci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienitiwe okaz& sii moze odzyskanie calej
pocatkowej kwoty inwestycji na skutek sytuacji innejznpogorszenie
wiarygodndci kredytowej dtanika.

§ 10.

1. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatmosy to aktywa finansowe o
okreslonych lub maliwych do okrélenia pfatnéciach oraz o ustalonym terminie
wymagalndci, ktére jednostka zamierza i ma #iwosé¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalngzi.

2. Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagaloo mozna zalicz¢ takze diwne
instrumenty finansowe z opgcjkupna (call), ktére dajemitenowi prawo dazadania ich
dostarczenia przed uptywem terminu wymagétngod warunkiem,ze kwoty zaptacone
przez emitenta w przypadku ich wémejszego wykupu niegola istotnie odbiegaty od
wartasci tego instrumentu, wynikagej z ksag rachunkowych.

3. Jeeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latatiiotowych aktywa
finansowe zaliczone do kategorii utrzymywanych dominu wymagalnéci zostaty w
znacznej kwocie sprzedane (w stosunku do categtefmrlub przeniesiono je do innej
kategorii, to jednostka nie klasyfikupadnych aktywow jako utrzymywanych do terminu
wymagalndci w okresie pozostatym do koa bieacego roku obrotowego oraz przez dwa
nastpne lata obrotowe z wytkiem przypadku, gdy sprzezlgaka nasipita:

1) w dniu bliskim terminu wymagalrai,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skfadnika aktywowansowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezna byto przewidzié

4. Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akby finansowych
utrzymywanych do terminu wymagakuod okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza konieczno
przeniesienia wszystkich pozostatych aktywow z Kafegorii do aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds.

§ 11.

1. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg sa to nie gdace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako ¢iosé do sprzeds, aktywa finansowe, ktore
nie zostaly zakwalifikowane do pozostatych kategoraz nie kwalifikup kwalifikuja sie do
pozostatych kategorii.
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2. Aktywa finansowe dogpne do sprzeds mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii,
z zastrzéeniem § 8 ust. 5.

§12.

1. W przypadku zawarcia umowy, ktorej sktadnikiggrst wbudowany instrument pochodny, a
calds¢ lub czs¢ przeptywodw pieniznych zwhzanych z tak umowy zmienia st w sposob
podobny do tego, jakie wbudowany instrument poclquhwodowatby samodzielnie, naje
wbudowany instrument pochodny wykéza ksigach rachunkowych oelonie od umowy
zasadniczej. Jednostka meo zaklasyfikowa dobrowolnie ca umowe zasadnicz do
aktywow finansowych i zobowkan finansowych w wartci godziwej przez wynik
finansowy na moment pogtkowego ugcia. W takim przypadku jednostka nie wykazuje
oddzielnie elementu wbudowanego.

2. Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej aecktono wbudowany
instrument pochodny, wykazujeesiw kskgach odgbnie ikwalifikuje do kategorii
okreslonych w 8§ 7.

3. Jeeli wiarygodne ustalenie watid godziwe] wbudowanego instrumentu pochodnego
nie jest maliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to
instrument finansowy zaliczagsido aktywow finansowych izobowdan finansowych
w wartasci godziwej przez wynik finansowy.

§ 13.

1. Wartas¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamywgest w
ksiggach rachunkowych oglonie od umowy zasadniczej stanowi jego wargodziwg.

2. Wartas¢ pocatkowa umowy zasadniczej stanowizrica miedzy wartécia godziwg catego
instrumentu finansowego | wakta godziwva wbudowanego instrumentu pochodnego.

§ 14.

1. Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

- w wartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okrelonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich
aktywny rynek.

2. Aktywny rynek spetniaatznie nasfpujace warunki:

1) pozycje kdace przedmiotem obrotu na rynkajednorodne,

2) w dowolnym momencie nmmma zazwyczaj znaké chetnych nabywcéw i sprzedawcow
oraz,

3) ceny g podawane do wiadorci publiczne;j.

3. Wartd¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wéetagodziwej przez
wynik finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli
znane g jedynie kwotowania, wowczas wastia godziwna:

1) dla aktywow posiadanych przez jednastlest bigaca cena kupna (cena jakynek
zaplaci za dany sktadnika aktywow finansowych),

2) dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamieraby jest bigaca cena sprzedg lub
cena ofertowa (cena za jginozna by pozyskadany sktadnik na rynku).

4. W przypadku, gdy biace rynkowe ceny kupna i sprzeglanie & dostpne do wyceny
skfadnika aktywéw finansowych, o ktérych mowa w.udstpkt 1, ma@na stosowa cere
ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, padwvwkiemze w okresie midzy dag
transakcji i dniem bilansowym nie nagsity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.

5. W przypadku, gdy posiadany przez jednestikiadnik aktywéw finansowych jest
przedmiotem obrotu na rynku, ale stapektywndci tego rynku jest niski, rynek jest stabo
rozwiniety lub poziom obrotéw jest niski w stosunku do bgzjednostek tego sktadnika
aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikdéw dokongsiew wartcci godziwej.

§ 15.

Wartas¢ godziwa dla sktadnika aktywéw finansowych, dla ktorych ismieje aktywny rynek,

ustala st w drodze jednej z nagiujacych metod:
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- zastosowania wkaiwego modelu wyceny instrumentu finansowego,zelie
wprowadzone do tego modelu dane deigjwe pochodz z aktywnego regulowanego
rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podstgublicznie ogtoszonej,
notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nisigrego s¢ istotnie,
podobnego instrumentu finansowego, albo cen sk@@niziozonego instrumentu
finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pemmstod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentow finansowych przez wyspecjalizoyyan
niezalena jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, jeli mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przeptywéw pieanych, zwazanych z tymi instrumentami.

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w te&ci godziwej przez wynik finansowy

zalicza st do przychodow lub kosztéw z tytutu operacji finawgch.

§17.

1. Aktywa finansowe, ktére zostaly zaklasyfikowade kategorii payczki i nalenosci,
wycenia s¢ w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie niayc

2. Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktoryebwa w ust. 1, dla
ktorych nie mana ustak harmonogramu przysziych przeptywéw pigmych niezldnych
dla obliczenia efektywnej stopy procentowe;j

§ 18.

1. Warta¢ biezaca aktywa, o ktorym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustatagizy wyciu efektywnej
stopy procentowej, shicej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregamrzez
dany sktadnik aktywow w danym okresie, koryguja o przeptywysrodkdéw piengznych
oraz odpisy z tytutu utraty wagai.

2. Wszelkie prowizje i optaty zwkzane ze skfadnikiem aktywéw, o ktorym mowa w § &7 1,
pobrane po dacie jego powstania, quoej wplyw na jego efektywny zwrot, koryguj
(pomniejszag) wartas¢ biezaca tego sktadnika, a w zazku z tym korygy takze wartgé
efektywnej stopy procentowej zastosowanej do jegoany w dacie poprzedniej wyceny.

3. Zmiana harmonograméw przysztych przeptywow piemich z danego sktadnika aktywow
wymaga ustalenia nowej waftw efektywnej stopy procentowej, ghcej do wyceny
sktadnika aktywéw w kolejnych okresach sprawozdawhbz

§ 19.

1. Aktywa, o ktorych mowa w 817 ust. 2, wycenia s¢v kwocie wymaganej zaptaty
obejmupcej rownie: odsetki, z uwzgidnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decysalcg o cechach finansowych aktywéw, o
ktorych mowa w 8 17 ust. 2, podlegabownzkowi rozliczenia w czasie w okresigcia
aktywa metod liniowa lub nominala stom procentowy isa zaliczane do przychoddéw
odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie o#omych prowizji ioptat polega na
systematycznym odnoszeniu ich do rachunku zysksivat, proporcjonalnie do uptywaego
czasu w okresiezycia skladnika. Systematyczne rozliczanie ékmeych prowizji i opfat
odbywa s¢ w okresach miestznych lub kwartalnych.

§ 20.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiowycenia s w zamortyzowanym

koszcie w sposob, o ktdrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zwane z dlanymi instrumentami finansowymi ustal& si
proporcjonalnie do uptywu czasu, na poziomie efekiyj dochodowsgci tych aktywow, do
dnia wyhczenia ich z kag rachunkowych izalicza do przychodéw finansowych
poszczegoblnych okreséw sprawozdawczych. Przychoolysetek obejmajnaliczone odsetki
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wyliczone za pomag efektywnej stopy, jak rowniewszelkie odpisy dyskonta, premii lub
innej r&nicy migdzy wartgcia aktywow wynikajca z ksiag rachunkowych na dziewyceny
iich wartagcia w terminie wymagalni. Jeli jednostka nie jest w stanie okli€ stopy
efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metadiniowa lub z wykorzystaniem
stopy nominalnej.

. Zasady okrdone w ust. 1 stosujessirowniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe

zaliczone do kategorii daginych do sprzeds wycenia s w wartaci godziwej, a skutki
przeszacowania wptywapa kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadiysk lub strat
odnoszon na kapitat z aktualizacji wyceny stanowinica medzy ustalon na dzié wyceny
wartascia godziwg aktywow a wartécia tych aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§ 22.

1.

2.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgshe do sprzedy wycenia s w wartaci
godziwej, ustalanej zgodnie z 88 14-15.

Skutki zmiany wartei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa &t.ul, odnosi gi
na kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z altizacji wyceny odnoszoney sowniez
przeszacowania zmniejsgzeg¢ warté¢ danego sktadnika aktywow paéej jego wartéci
pocatkowej lub zamortyzowanego kosztu.etdj na kapitale strat odnosi ¢ na wynik
finansowy w momencie realizacji danego skladnikaywkw lub uznania utraty jego
wartasci.

§ 23.

1.

Na kady dzien bilansowy jednostka ocenia czy wysity przestankiswiadczice o utracie

wartasci aktywow finansowych lub ich grupy. i takie przestanki istnigj nalezy ustalt

kwote odpisu z tytutu utraty warfoi aktywow lub ich grupy.

Przestank swiadczca o wyshpieniu utraty wartéci sktadnika aktywow jest zaistnienie

zdarzenia magego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy

pienizne z niego wynikage.

Do sytuacji, w ktérych mmma stwierdzi, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczye w

szczegolnéci:

1) wyshpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dinika,

2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie
odsetek lub kapitatu albo zaleganie z ich gptat

3) przyznanie emitentowi lub dtoikowi, ze wzgéddw ekonomicznych lub prawnych
zwiazanych z jego trudriciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglga
nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaiseva upadiéci lub restrukturyzacji emitenta lub
dtuznika,

5) zanik obrotu danym sktadnikiem aktywow finansetvyha aktywnym rynku ze wzglu
na trudndci finansowe emitenta lub dtnika,

6) wystpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wacio przysztych przeptywdéw
pienigznych, w tym ichsciagalnaci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentow kapitalowych sytuaigka maze by przedhiajacy sk lub
istotny spadek warfoi godziwej danej pozycji poej wartgci poczatkowej.

Nie dokonuje i oceny ani odpisow z tytutu utraty wadtg o ktorych mowa w ust. 1, w

odniesieniu do aktywow, o ktorych mowa w 8 7 uspkt 1, z wyjtkiem sytuacji, gdy

wyceniane g one w kwocie innej giwarta¢ godziwa.

Odpiséw z tytutu utraty wardoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskoéw i strat w

odniesieniu do instrumentéw kapitatowych zakwabfikanych do aktywow finansowych

dostpnych do sprzeds, oraz aktywow finansowych w waskm godziwej przez wynik

finansowy, z zastrzeniem ust. 4.

§ 24.

1.

Akcje iudzialy w jednostkach podpadkowanych wycenia si zgodnie z klasyfikagj
i zapisami 88 5 — 23.
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2. Do jednostek podpardkowanych, o ktdrych mowa w ust. 1, zaliczajsidnostki zalene,
wspoéizalene oraz stowarzyszone.

§ 25.

1. Kapitaty wiasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigesk w ich
wartaéci nominalnej.

2. Akcje wtasne wyceniagiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wiasnych w drodzeekgcji za cee nabycia uwaa skt cere
nabycia ustalonw postpowaniu egzekucyjnym, pogkszory, o koszty poniesione w toku
postpowania egzekucyjnego, ktére nie zostaty zwrocove. przypadku nieodptatnego
nabycia akcji wlasnych cena nabycia obejmuje w&aysioszty ponoszone na ich nabycie.

4. W razie zbycia akcji wtasnych, dodatnmidznice miedzy cer sprzeday, pomniejszoa o
koszty sprzedegy, a ich cea nabycia, naley odnig&¢ na kapitat agio (nadwke ceny
emisyjnej nad wartwia nominalra akcji). Ujemr réznice nalery uja¢ jako zmniejszenie
kapitatu agio, a pozostatzs¢é ujemnej rénicy, przewyszapca kapitat agio, jako stratz
lat ubiegtych iopisa w informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowyra rok, w
ktorym nasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wtasnych, z zagemnéem ust. 6, dodatnréznice miedzy ich
wartdscia nominalra a cem nabycia nalgy odnigé na kapitat agio. Ujeminroznice nalezy
uja¢ jako zmniejszenie kapitatu agio, a pozastetes¢ ujemnej ranicy, przewyszapca
kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych i opisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu
finansowym za rok, w ktérym nagiito obnizenie kapitatu zaktadowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wkasnych nabytychinedze egzekucji, gdy #dica medzy
ich wartagcia nominalra o cer nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub rowna zero,
wartcé¢ udziatdbw wiasnych wedtug ceny nabycia nglaljaé jako zmniejszenie kapitatu
rezerwowego utworzonego w celu ich umorzenia.

§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waito godziwej nie ména

wiarygodnie ustali wycenia s§ w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytutu utraty

wartasci lub ostatnio ustalonej wado godziwej. W momencie pojawieniggsmazliwosci
wiarygodnego oszacowania waito godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wasto
godziwej, a zmiany warfgi uymowane zgodnie z zaklasyfikowaniem danej ppzyc

8§ 27.

1. Zobowazania finansowe wyceniane w wastogodziwej przez wynik finansowy wycenia si

w wartgsci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktore ma Wy rozliczone przez przekazanie

instrumentu kapitatowego, ktorego wabd godziwej nie ména wiarygodnie ustalj nalery

wyceni w cenie nabycia lub ostatnio ustalonej wsstogodziwej powekszonej o naliczone
odsetki.

2. Skutki zmiany wartiei godziwej zobowjzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
odnosi s¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw z operdopfisowych.

3. Zobowazania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriib@w@iazaa wycenianych
w wartdgci godziwej przez wynik finansowy wycenigsiv zamortyzowanym koszcie z
uwzgkdnieniem efektywnej stopy procentowe;j.

4. Jeeli dla zobowizania, o ktorym mowa w ust. 3, nie @ ustak harmonogramu sptat,
wycenia st je w kwocie wymaganej zaptaty. Prowizje i kosztyizzane z powstaniem lub
ustalaniem cech finansowych tych zobaweh podlegaj rozliczeniu w czasie w okresigcia
zobowhzania metogl liniowa lub nominala stom procentow.

§ 28.

1. Jednostka wytza skiadnik aktywéw finansowych, z uwedhieniem ust. 5 i 6, z bilansu
wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemych ze skladnika aktywow
finansowych, albo
2) zostaje on przeniesiony.
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2. Jednostka przenosi sktadnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na innjednostk gospodarcz umowne prawa do otrzymania przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeptyywéenkznych ze sktadnika aktywow
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spednian warunki, o ktorych mowa w
ust. 3, przyjmuje obowrek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wtej
odbiorcow.

3. Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywOw piengznych ze
skfadnika aktywow finansowych, ale przyjmuje umowmpowhzek przekazania tych
przeptywow pieniznych do jednego lub kilku ostatecznych inwestorgednostka traktuje
transakcje jako przeniesienie skfadnika aktywowrisowych wtedy, gdy spetniongtgcznie
nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki otieyma
odpowiednich kwot od dinika gtdbwnego Krotkoterminowe zaliczki dokonywanzegx
jednostk z prawem do ich petnego odzyskania wraz z naliganrmdsetkami ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanawiaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nieemsprzeda lub zastawd skiadnika
aktywow finansowych w inny sposob,zniistanowienie zastawu na rzecz ostatecznych
inwestoréw, jako zabezpieczenie zobaweinia do dokonywania ptatém pieniznych,

3) jednostka, dziatag w imieniu ostatecznych inwestorow, jest obgmaina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywow pieanych bez istotnej zwitoki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywoengiznych, z wyatkiem
inwestycji w srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkow piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy dag otrzymania i wymaganym dniem przekazania ostaienzn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestggjprzekazywane
tym inwestorom.

4. Zgodnie z 85 ust. 2 przenaszsktadnik aktywéw finansowych, jednostka oceniajakim
stopniu zachowuje ryzyko ikorggi zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych. W tym przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cate ryzyko iwszystkie korzgi zwiazane z
posiadaniem sktadnika aktywéw finansowych, toaeyh skfadnik aktywow finansowych
z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa lub zobazmnia wszelkie prawa i oboywki
powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

2) jesli jednostka zachowuje nieni& cate ryzyko iwszystkie korzgi zwiazane z
posiadaniem sktadnika aktywow finansowych, to wsaan cagu ujmuje skiadnik
aktywow finansowych,

3) jssli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niematatego ryzyka iwszystkich
korzyéci zwiazanych z posiadaniem skifadnika aktywéw finansowytch,ustala, czy
zachowat kontr@ nad sktadnikiem aktywow finansowych; z tyme;

a) jeli jednostka nie zachowuje kontroli, waglza skladnik aktywow finansowych z
bilansu i oddzielnie ujmuje jako aktywa Ilub zobewdnia wszelkie prawa
i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jesli jednostka zachowuje kontkgl w dalszym cigu ujmuje skiladnik aktywéw
finansowych w stopniu w jakim utrzymuje zaangaanie w skiadnik aktywow
finansowych.

5. Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggenie z bilansu jest zgodne z postanowieniami
ust. 1-4, jednostka ustala czy te postanowieniaa nzajstosowanie do e&i skiladnika
aktywow finansowych (lub do egci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doegat
skfadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnyditywow finansowych), w nagtujacy
sposob:
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1) postanowienia ust. 1-4 stosuje sila czsci skladnika aktywéw finansowych (lub do
czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) tylko wtedydy czs¢ wyznaczona do
wytaczenia z bilansu spetnia jeden z gpafacych warunkéw:

a) czs¢ obejmuje wycznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajce ze
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy podobnwyditywow finansowych);

b) cz$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagtodkow
pienigznych z danego skfadnika aktywow finansowych (lulppgrpodobnych aktywéw
finansowych);

C) czs$¢ obejmuje wydcznie w petni proporcjonalny udziat w specyficzioiereslonych
przeptywachsrodkow piengznych ze sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy
podobnych aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowienst. 1-4 maj zastosowanie do
sktadnika aktywéw finansowych w cdt (lub do catej grupy podobnych sktadnikéw
aktywow finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywéw finansowych” w postanowiertiagast. 1-4 odnosisido czsci
skfadnika aktywow finansowych (lub gzi grupy podobnych aktywow finansowych) zgodnie
z ust. 5 pktl, a w innych przypadkach do sktadndkdywow finansowych (lub grupy
podobnych aktywéw finansowych) w cébi

§ 29.

1. Zgodnie z § 5 ust. 3 wydza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub ¢¢ zobowhzania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobawanie (lub cgz$s¢ zobownzania) wygasto - to
znaczy, kiedy obowizek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylgas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansows zobowhzania finansowego (lub efri zobowhzania
finansowego), ktére wygasto lub zostalo przeniesiora inm jednostk gospodarcz a
wartcicia zaptaty, z uwzgidnieniem wszystkich przeniesionych aktywow niepiemych lub
przyjetych zobowizan, ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

3. Jali jednostka odkupuje ¢ zobowhnzania finansowego, to rozdziela poprzedwartas¢
bilansowa zobowhzania finansowego railzy czs¢, ktora kedzie w dalszym agu ujmowana
w ksiggach i czs¢ wytaczamy, w stosunku do odpowiadaych im wartéci godziwych na
dzien odkupu. Ranice migdzy wartdcia bilansowa przypisam czsci wytaczanej i zaptat
otrzymara w zamian za c#&¢ wylaczara, z uwzgédnieniem przeniesionych aktywéw
niepieneznych lub przejtych zobowazan, ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow

§ 30.

1. Do srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych zalicza skladniki magtku
0 przewidywanym okresie wykorzystywania z8aym ni rok, przeznaczone na potrzeby
dziatalngci jednostki lub przekazane dozytkowania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub innych umow o podobnym charakterze,

2. Srodki trwate oraz warkei niematerialne i prawneetlace przedmiotem umoéw leasingu, na
mocy ktorych jednostka, w zamian za dckoea optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo do
uzytkowania tych aktywoéw przez oznaczony okres czaalicza st do aktywow trwatych
jednostki woéwczas, gdy zasadniczo cate ryzyko zyan z tytutu posiadania sktadnika
aktywOw przeniesione zostana jednostk

3. Cena nabycia i koszt wytworzeni@odkéw trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz
wartasci niematerialnych i prawnych obejmuje ogot ich kidsv, bezpérednio zwazanych z
doprowadzeniem danego skfadnika aktywéw do stanatnedo do #ytkowania,
poniesionych przez jednostkza okres budowy, morta, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przygia do wywania, w tym rownig:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz peklakcyzowy,

2) koszt obstugi zobowkan zacagnictych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy
zwiazany jest z nabyciem, budaviub wytworzeniem sktadnika aktywow uznawanym
za ,dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znaego czasu niezbinego do
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przygotowania go do zamierzonego wykorzystaniasiutzeday oraz zyski lub straty z
tytutu rénic kursowych, jeeli uznawanesza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demonta iusunécia skladnika aktywéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym teradkik aktywow si znajdowat, w
przypadku gdy istnieje zoboazanie do poniesienia kosztéw z tego tytutu oraz gdy
wartas¢ biezaca oszacowanych przysziych kosztéwdbie nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika akiyww pod warunkiem,ze
oszacowane przyszte kosztydh wyzsze od kwoty 30 000 PLN.

. Nakiady zwizane z nabyciem lub wytworzeniem budynkow dzielisa istotne oZci

sktadowe tego budynku (komponenty), w przypadku geci sktadowe posiadajrézne

okresy uytkowania lub gdy kada z nich dostarcza jednostce kadyw inny sposob.

Za istotl czes¢ sktadova budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, #avae wydatek

poniesiony na nabycie lub wytworzenie&a skladowej przekraczagy 20 % globalnej ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia budynku oraz podunkiem,ze wydatek ten d@lzie wyzszy
od kwoty 50 000 PLN.

Za cen nabyciasrodkow trwatych oraz wartsi niematerialnych i prawnych, o ktérych

mowa w ust. 2, przyjmujesnizsza z nas¢pujacych wartdci:

1) warté¢ rynkowa przedmiotu leasingu, ustalbna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warta¢ biezaca opfat leasingowych, ustalonych przy stopie dyskovef réwnej stopie
procentowej leasingu.

. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayirsktadnik aktywow wyceniagi

w wartgci godziwej, chybae nie mana ustak wartasci godziwejzadnego z wymienianych

aktywow. W przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyieery

w wartasci godziwej, jego cena nabycia jest rowna wanitdilansowej sktadnika aktywow

oddanego w zamian.

Wartg¢ bilansova srodkéw trwalych oraz wartgi niematerialnych i prawnych

powigksza s¢ o dodatkowe naktady poniesione w okresie izytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo,ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne, ktére
mozna przyporadkowa danemu skladnikowisrodkow trwalych oraz wartoi
niematerialnych i prawnych (wgze od korzici pierwotnie szacowanych, mierzonych
np. okresem zytkowania, popraw jakosci obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mana wiarygodnie ustali cerg nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych.

§31

Warta¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci skladowych budynkéw oraz
wartasci niematerialnych i prawnych, stanaei cere nabycia lub koszt wytworzenia, z
zastrzeeniem ust. 2, zmniejszagakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w cel
uwzgkdnienia utraty ich wartei, na skutek gywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane
odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkmi spowodowanej innymi czynnikami mi
wymienionymi wyzej.
Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:
1) gruntéw i prawa wieczystegaytkowania gruntow,
2) dziet sztuki i eksponatow muzealnych, zboréw rammatycznych,
3) wartaci firmy,
4) wartaci niematerialnych i prawnych bez oki@enego okresuzytkowania,
5) srodkéw trwatych, nieruchonici inwestycyjnych oraz warfci niematerialnych

i prawnych zakwalifikowanych do aktywOw przeznacgamdo sprzedsy.
Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rgth mowa w ust. 1, dokonujesi
metody liniowa, polegajca na systematycznym, rownomiernym rodaiu wartgci
pocatkowej srodka trwatego oraz wadoi niematerialnej i prawnej na ustalony okres
amortyzacji, bez wzgtu na maliwos¢ wystpienia okreséw ich niewykorzystywania, z
uwzgkdnieniem wartéci rezydualne;j.
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4. Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, st na postawie przgfego w jednostce
dla danego rodzajurodka trwatego oraz wadoi niematerialnej iprawnej okresu
uzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, ¢atha kdzie wytkowata sktadnik
aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmbstjaks jednostka spodziewagsi
uzyska z danego sktadnika aktywow.

§ 32.

1. Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegolnych rodzajéw rzeczowych aktywoé

trwatych i wartdci niematerialnych i prawnych naleuwzgkdnic:

1) dotychczasowe przetne okresy #gytkowania tego rodzaju skladnikow aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywsdé jego wykorzystania,
program remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-
ekonomicznego) lub rynkowych,

3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aldwnoraz prawne iinne ograniczenia
okresu aytkowania,

4) zalenos¢ okresu uytkowania skfadnika aktywow od okreswytkowania innych
aktywow,

5) inne okolicznéci mapce wpltyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skladakigwow wynika z tytutdbw umownych lub

innych tytutdbw prawnych, okreszytkowania powinien odpowiadabkresowi wynikajcemu

z tych tytutdbw umownych lub prawnych, chyba szacowany okreszytkowania sktadnika

aktywow trwalych kdzie krotszy. W tym przypadku przyjmuje sszacowany przez

jednostk okres uytkowania.

§ 33.

1.

Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych orazrtwweéci niematerialnych

i prawnych naspuje od pierwszego dnia miesa nasipujacego po mieacu, w ktérym ten

srodek przygto do wywania, a jej zakeczenie, nie paniej niz z chwik:

1) zrownania wartiei odpiséw amortyzacyjnych Ilub umorzeniowych z w&oi
pocztkowa lub rezyduala danego sktadnika aktywow, lub

2) przeznaczenia go do likwidacji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktorej mowa8a34. ust. 1ze przewidywana warto
koncowa skitadnika aktywu przevgza jego wart& bilansow (netto),

z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji waktm koncowej skiadnika aktywow

(wartcsci  rezydualnej”), tj. kwoty netto, kt@r jednostka spodziewagsiuzyska& na

zakaczenie okresuaytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztow zbyev przypadku

gdy wart@¢ biezaca przewidywanej przy likwidacji wartoi koncowej kgdzie nie nisza nk

15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skileal aktywOw oraz pod warunkierne

wartas¢ koncowa kedzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastreaiem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych i prawnych przyjmujegsize wart@é koncowa wynosi zero,

chybaze istnieje zobowizanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyise i kedzie

istniat pod koniec tywania skiadnika, aktywny rynek i raoa okréli¢ jego warté¢ na tym

rynku.

§ 34.

Wartégé koncowa iprzygte okresy uytkowania srodkow trwalych oraz warkei
niematerialnych i prawnych podlegapie rzadziej i na koniec kadego roku obrotowego,
w terminie zapewniagym przeprowadzenie ewentualnych korekt pacszy od pierwszego
mieskca kolejnego roku obrotowego, weryfikacji pod wzm poprawngi ich przygcia
w zaleznosci od zmian przewidywanego okrestytkowania danegérodka trwatego.
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Odpiséw amortyzacyjnych metptiniowa dokonuje si od srodkoéw trwatych oraz wartai
niematerialnych i prawnych o jednostkowej wéciopoczitkowe] przekraczagej kwot
3.500 PLN.

Wydatki na nabycie skiadnikbw mt§u, o jednostkowej warfgi poczitkowej rownej lub
nizszej nt 3.500,-zt, zalicza s w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub
dokonuje s dla nich jednorazowego odpisu amortyzacyjnego ungpewysokaci w
mieshcu przygcia do uytkowania lub w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne i prawne zaliczane do inwestygjcenia st wedtug
zasad, stosowanych dodkdéw trwatych oraz wartgi niematerialnych i prawnych, olétenych
w 88 30-36.

§ 36.

1.

Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwalych oraz waitd niematerialnych i prawnych
zachodzi wtedy, gdy wardé bilansowa tego skiladnika jest #za od jego wartoi
odzyskiwalnej, tj. ceny sprzeda netto (wartéci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday) lub wartaci uzytkowej, w zalenosci od tego, ktdra z nich jest vigyza.

Warté¢ uzytkowa ustala s na podstawie bigcej wartgci szacunkowej oczekiwanych

przysztych przeptywowsrodkow piengznych z tytutu dalszego zytkowania skiadnika

aktywow, z uwzgidnieniemsrodkéw z tytutu jego ostatecznej likwidaciji.

Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywow trwatych nate:

1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowanaiage przygtego do
oceny okresu, jest znacznie igya od utraty warkgi spowodowanej uptywem czasu
i zwyklym wzytkowaniem,

2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pasapity w ciagu okresu lub
nasgpia) spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkaw, gospodarczymi
lub prawnymi w otoczeniu lub na rynkach, na ktGaeylsktadnik jest przeznaczony,

3) wazrost rynkowych stép procentowych (ktory joasapit w ciagu okresu lub nasgpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na stopdyskontow stosowam do
wliczenia wartéci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie atyniwartasé
odzyskiwalm, sktadnika aktywow,

4) wyshpienie dowoddwswiadczicych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow
w prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdimbeestwo ich wysipienia
w niedalekiej przyszkei) dotycacych zakresu lub sposobuywania danego sktadnika,
np. plany zaniechania lub restrukturyzacja dziakadn ktérej dany skiadnik shy, plany
jego wczéniejszej likwidacji, zmiana oceny czasuytkowania danego skiladnika z
nieokr&lonego na okrdony,

6) wystpienie dowodowswiadczicych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skfadnika
aktywow s lub w przyszigci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwos¢ utraty wartgci.

W przypadku utraty waroi sktadnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych

kosztéw operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktugitego jego wart.

Przeprowadzenie testu na ufratwartgéci nie jest wymagane, jeli zdarzenia

i uwarunkowania nie wskazujna zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ystrdz w

przypadku, gdy wartgd odzyskiwalna danego skfadnika aktywow ustalona wniku

poprzednio przeprowadzonej analizy byta znaczniesas od jego wartai bilansowej, pod
warunkiemze nie wysipity zadne wydarzenia, mgje wplyw na zniwelowanie tej zaicy.

Wartg¢ bilansowa sktadnikow wargoi niematerialnych i prawnych nie podleggjch

amortyzacji, a take skladnikow wartéci niematerialnych i prawnych nie przekazanych

jeszcze do iytkowania, podlega obowzkowi corocznego przeprowadzenia testu na gtrat
wartasci, nawet w przypadku nie wygtienia przestanek wskaagych na maliwos¢ utraty
ich wartgci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzemgenasipita utrata wartéci.
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§ 37.

1. Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych skladniladtywdw obrotowych ujmuje siw
ksiegach rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztowmegzenia na dzieich nabycia
lub powstania.

2.  Wycena rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowyabkonywana jest wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia nie wgzych od wartéci netto maliwej do uzyskania na dzie
na ktory dokonywana jest ich wycena.

3. Na cern nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladnikéktywoéw obrotowych
sktadaj si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia onse koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia ich do aktualnego miejscaris

§ 38.

1. Warta¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych onaartasci niematerialnych
i prawnych wykazywana jest w kgiach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywow, lub
2) kiedy nie oczekuje si zadnych przysztych korzgi ekonomicznych z tytutu jego
uzytkowania lub zbycia.

2. Przychody i koszty wynikage z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartasci niematerialnych i prawnych z lggi rachunkowych ujmuje siw rachunku zyskéw
i strat w momencie ich uswuia z ksag rachunkowych.

3. Zyski i straty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansu
s ustalane jako hica medzy przychodami netto ze zbycia jetakie byly) a wartécia
bilansowy tej pozyciji.

§ 39.

1. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia st
w wartasci bilansowej lub w wart@i godziwej, pomniejszonej o koszty sprzagaw
zaleznosci od tego, ktora z tych wakai jest nizsza.

2. Na ré@nice miedzy wartgcia godzivg, a wyzsz od niej wartécia bilansowa, tworzy se
odpis z tytutu utraty wartei.

3. Aktywa trwate zakwalifikowane do aktywOw przezmanych do sprzeds nie podlega
amortyzaciji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzeglaaktywow przeznaczonych do sprzeglaie powinien
przekracza jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa adywow trwatych
przeznaczonych do sprzega

5. Aktywa trwate wycofane z aktywow przeznaczonygthsprzeday wycenia st w wartaci
bilansowej sprzed momentu zaklasyfikowania ich kiywaoéw trwatych przeznaczonych do
sprzeday, pomniejszonej o amortyzacjub w wartéci odzyskiwalnej na dzie podgcia
decyzji o zaniechaniu sprzegaw zalenosci od tego, ktora z tych wagai jest nisza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegajastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz or
2) aktywa finansowe.

§ 40.

Srodki piengzne wykazuje s w wartdgci nominalne;j.

§41.

Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczagena dzié bilansowy po kursie

zamkngcia z dnia bilansowego.

§42.

Pozycje pierizne denominowane w walucie obcej przeliczanena dzié bilansowy po kursie

zamkngkcia z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego

§ 43.

1. Wynik finansowy netto w kggach rachunkowych wykazywany jest z uveziglieniem
odpowiednich przepiséw ustawy, dotycych instrumentéw finansowych, dokonywania
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odpiséw aktualizujcych wartd¢ nalenosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia
odpiséw z tytutu utraty wartoi, rozliczenia midzyokresowego kosztow i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnydyijete w kstgach tego roku, pomimo,
ze termin ich platngci nasapi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z ptatnéciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobawan
jednostki, rozliczeniem niedoborow stwierdzonyclsktadnikach magkowych oraz inne o
podobnym charakterze ujmujesiw rachunku wynikbw okresu, w ktorym zostaty
stwierdzone, zgodnie z trybem ofl@ym w procedurze wewirznej.

§ 44.

1. Jednostka, dmlac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeiwstala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na gcejyve ré&nice medzy wykazywaa w ksiegach
rachunkowych warticia aktywow i zobowizan, a ich wartécia podatkow oraz strat
podatkows mazliwa do odliczenia w przyszigi.

2. Wartds¢ podatkowa aktywow jest to kwota, wplywea na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskaninich, w sposob gredni lub
bezparedni, korzyci ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu
okreslenia aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstatjcaenia podatku dochodowego,
to wartg¢ podatkowa aktywdw jest ich wastoa ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowian jest ich wartécia ksieggowa pomniejszoa o kwoty, ktére w
przyszigci pomniejsza podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoalaste w wysokaci kwoty
przewidzianej w przyszkei do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
roznicami przejciowymi, ktore spowoddjw przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostz00sCi.

2. Rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworgywswysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymagsajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wys¢powaniem dodatnich
roznic przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduyj zwickszenia podstawy odliczenia
podatku dochodowego w przysgto

3. Wysoka¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku lttmowego ustala &i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, okawjacych w roku powstania obowzku
podatkowego.

4. Rezerwa iaktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie
oddzielnie. Rezerwi aktywa mana kompensowajezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja
do ich jednoczesnego uwzdhiania przy obliczaniu kwoty zoboaziania podatkowego.

8§ 46.

1. Podatek dochodowy za dany okres, wphaasana wynik finansowy, obejmuje:

- Czesé biezaca,
- czes¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #@ice miedzy stanem
rezerw iaktywow z tytulu podatku odroczonego nani&o ipocatek okresu
sprawozdawczego.

3. Rezerwy iaktywa z tytulu odroczonego podatkichdmlowego, dotyezxe rozliczenia z
kapitatem wiasnym, odnosigsiowniez na kapitat wiasny.

CZESC lll. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

8§ 47.

1. Inwestycje w jednostkach podpadkowanych, tj. zatenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pfézgg na MSR (1 stycznia 2004 roku)
obejmowane gw SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek
gospodarczych z marca 2004 roku dla wszystkich stye@ oraz odpowiednio:
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a)
b)
c)

2.

MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanansowe z grudnia 2003 roku dla
inwestycji w jednostkach zaieych,

MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonydrudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

MSR 31, Inwestycje we wspolnych przegezieciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspotkontrolowanych.

W przypadku inwestycji w jednostkach podpmizowanych dokonanych przed al@trzegcia
na MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeng dzié przegcia dokonane zostato
wedtug zasad UoR, wykorzysigj zwolnienia fakultatywne, okéne w 8 MSSF 1,
Zastosowanie MSSF po raz pierwszy. Nie skutkujezéminymi zmianami w stanie
ujawnianych w prezentowanym skonsolidowanym spraaoi finansowym kapitatow
wiasnych, wynikéw finansowych, aktywow i zobawzan.

Wszystkie inwestycje, ktére na diienabycia spetniaj definici aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeglawedtug warunkow, ok&onych w MSSF 5, Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegla dziatalng¢ zaniechana ujmowaneg ggodnie z postanowieniami
tego standardu, tzn. uymowarews odrbnej pozycji aktywdw, obejmagych ich warté¢ w
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglazas w zobowazaniach odgbnie
wykazywana jest ich warié w wartagsci godziwe;.

Jednostki zalme
8 48.

1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obe&npgine dane finansowe spotki
CAPITAL PARTNERS S.A. oraz spotkicbacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa
sprawuje kontrel, jezeli posiada bezpoednio lub pérednio, wecej niz 50% praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej lub w inny sposobapaszdolné¢ do kierowania polityk
finansowy i operacyja jednostki gospodarczej w celu czerpania kéczykonomicznych z
prowadzonej przez dafednostk zalezng dziatalngci.

Przegcie jednostek zaimych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod,
nabycia, zgodnie z wymogami MSSF 3.

Wytaczeniu podlega wargé bilansowa inwestycji jednostki domimggj w kadej jednostce
zaleznej, odpowiednio z kapitatem wiasnymzkej jednostki zalenej. Nadwyke wartcsci
bilansowe] inwestycji nad waroia godziwa udzialu Grupy w mdiwych do
zidentyfikowania przefych aktywach netto ujmujegsjako wartd¢ firmy. Nadwyzke udziatu
Grupy w wartdci godziwej aktywow netto nad cgrprzegcia ujmuje s¢ bezpdrednio w
rachunku zyskow i strat w roku przeja jednostki.

Koszt przegcia ustala s jako wart@¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentow kapitatowych oraz zobawa zachagnictych lub przetych na dzié wymiany,
powiekszory 0 koszty bezpaednio zwiazane z przeciem. Maliwe do zidentyfikowania
aktywa nabyte oraz zoboaviania i zobowjzania warunkowe przgle w ramach patzenia
jednostek gospodarczych, wycenig sia dzié przegcia wedtug ich warteci godziwej,
niezalenie od wielkdgci ewentualnych udziatow mniejsao.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nieatzowane zyski gje w aktywach,
powstate na transakcjach paahty spétkami Grupy, podlegajeliminaciji. Eliminacji
podlegaj réwniez nie zrealizowane straty, chyba transakcja dostarcza dowodéw na gtrat
wartasci przekazanego skfadnika aktywow.

Udziat akcjonariuszy mniejszoowych w spotkach zalmych wykazywany jest odbnie w
ramach kapitatbw wiasnych Grupy. Zysk (netto) okresaleacy do akcjonariuszy
(udziatowcow) mniejszaciowych wykazywany jest w rachunku zyskoéw i stratodrebnej
pozyciji jako element rozliczenia zysku okresu sp&@eupy, obgtych konsolidacj petn.
Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziggnmostek gospodarczych. Jednostki
nabyte lub zbyte w ggu roku @ uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym odpowiednio od dnia nabycia lub do dipezeday.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

§ 49.

1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (genezainwestycje od 20% do 50% w
instrumenty kapitalowe jednostki), na ktére Grupgwiera znaczny wpityw na politgk
operacyja i finansows, ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, liczane § metod
praw wiasnéci.

2. Rozliczanie kosztu przggia (ceny nabycia inwestycji) dokonujes dbzsamo z zasadami,
obowiazujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.

3. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje Si
w rachunku zyskéw i strat, £gej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw odadmabycia
— w odpowiedniej pozycji kapitatébw wtasnych.

4. Dodatkowa ocena walo inwestycji w spoétkach stowarzyszonych patdm ostranej
wyceny ma miejsce wtedy, kiedy istrigprzestanki wskazage na to,ze mogta wysipi¢
utrata wartéci lub odpis utraty warkei dokonany w latach poprzednichzjwnie jest
wymagany. W takich okoliczdoiach stosuje si wymogi w zakresie utraty wasda,
okreslone w MSR 36, Utrata wardoi aktywow nie oceniap jednak indywidualnie utraty
wartasci przez wartéc firmy, przypisanej do danej inwestyciji.

5. Z chwila poniesienia straty przez jednaststowarzyszom ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatdw na inwesty@zes¢ przewy:sza dotychczasawich wartg¢ bilansove
nie jest dalej ujmowana w bilansie, ani w straziesku) okresu Grupy. W takich przypadkach
wartas¢ bilansowa inwestycji jest réwna zero.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

§ 50.

1. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych, nadérymi Grupa sprawuje
wspotkontrot  ujmowane s metody praw wilasnéci wedlug zasad, #samych do
ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonycfznacza to tale, ze
niezrealizowane zyski na transakcjach pgmy Grum a jednostkami
wspotkontrolowanymi eliminuje si proporcjonalnie do posiadanego udziatu Grupy w
jednostce wspétkontrolowanej. Eliminacji podlegejwniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowoddw na wyEnie utraty warteci przekazywanego skfadnika
aktywow.

2. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych toigakv ktorych ma miejsce podziat
kontroli nad dziatalnécia gospodarcg, ktéry wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotygz tej dziatalnéci wymagaj jednomyinej zgody stron
wspotkontrolujcych (wspolnikow).

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAV LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ W TRZECIM KWARTALE 2006R

W dniu 4 lipca br. Capital Partners S.A. zbyta wnazh pierwszej oferty publicznej 1.500.000
akcji spotki eCard S.A. o warkoi nominalnej 1,00 zt kala akcja zagczna cern 3.000.000,00 zt.
W wyniku dokonanej transakcji Capital Partners Spsiadata 7.527.100 akcji eCard S.A.
stanowicych 31,36% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw. W wiiniwykupu 17.720 Obligacji serii
A w drodze spetnieniéwiadczenia niepienpinego polegacego na wymianigednej obligacji na
100 akciji spotki eCard S.A. Capital Partners S.8sipda na dzie przekazania niniejszego
raportu 5.755.100 akcji spotki eCard S.A. stanpweh 23,98% w kapitale zakladowym
eCard S.A.

W dniu 6 lipca br. Capital Partners S.A. nabytaywyniku odpowiedzi na wezwanie na akcje
Ventus S.A. realizowane przez podmiotsggalinicacy Dom Maklerski AmerBrokers S.A.,
tacznie 500.000 akcji spotki Ventus S.A. o wddinominalnej 1,00 zt kala akcja zaaczna cen
7.550.000,00 zt, stanowdgych 100% w kapitale zaktadowym Ventus S.A.
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W dniu 20 wrzeénia 2006r. zawarta zostata z Optimus S.A. UmowayiliabAkcji Xtrade S.A.,
na mocy ktérej Capital Partners S.A nabyta 2.94%.8Kkcji zwyklych imiennych spétki Xtrade
S.A. o wartdci nominalnej 4,00 zt kada akcja, za cer0,15 zt za jedmakcg, tj, za hczm kwote
442.037,25 zt. Nabyte akcje stangwii4,99% w kapitale zakladowym Xtrade S.A.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEV MAJACYCH ZNACZ4CY WPLYW NA OSHGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Na pocatku lipca 2006 roku Spétka Capital Partners sprizetid00.000 akcji spoétki eCard S.A.
za kwot 3.000.000 zt. Wykupita tale 22.280 sztuk obligacji serii A. Zdarzenia te niaty
wplywu na wyniki finansowe Spéiki, poniewana dzié 30.06.2006 r. (koniec Il kwartatu)
dokonano odpowiednich przeszacewblzyskane przez Spdatkv 11l kwartale 2006 r. przychody
finansowe to przede wszystkim wynik przeszacowaai&oniec bigacego kwartatu pozostatych
akcji eCard S.A. Po stronie kosztow finansowychczima pozych jest koszt powstaly przy
wycenie i sptacie pozostatych 17.720 sztuk obligsegjii A.

W bilansie Capital Partners S.A. na dz@0 wrz&nia 2006 r. widoczny jest znagz przyrost
pozycji ,Finansowe Inwestycje Dlugoterminowspowodowany nabyciem 500.000 akcji spofki
Ventus S.A. stanowcych 100% jego kapitatu zakladowego za kw61550.000 zt. Odnotowano
takze fakt podwyszenia kapitatu zakladowego przexdRejestrowy KRS w CP Energii S.A. o
5.000.000 zt. Po stronie pasywow nadt istotny spadek KrétkoterminowychZobowyzai
Finansowych”wynikajacy z wykupu obligacji serii A.

Na osagnicty przez Grup w Il kwartale 2006 r. wynik finansowy niewielki ptyw miaty
przychody zrealizowane przez podmioty zaks Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz
Ventus S.A.

OBJASNIENIA DOTYCZ4CE SEZONOWGCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

W trzecim kwartale br. dziatal§é Grupy kapitatlowej Capital Partners S.A. nie bydga@mowa
ani cykliczna.

INFORMACJE DOTYCZ4CE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLWNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTGCIOWYCH

W trzecim kwartale 2006r. w Podmiocie Domigmym miaty miejsce nagbujace wykupy

papieréw wartéciowych:

= W dniu 10 lipca br. naadanie Emitenta wykupione zostaty Obligacje seriivAlosci
22.280 sztuk o warksi nominalnej i cenie emisyjnej wynagej 75,00 zt za jedn
obligacg z oprocentowaniem w wysokz 100% p.a. Pozostate Obligacje serii A wsdio
17.720 zostaly wykupione poprzez spetniesvigadczenia niepienznego, polegarego
na zamianie jednej obligacji na 100 akcji spotkaeL’S.A.

Podmiot zaleny nie przeprowadzit w drugim kwartale hadnych emisji ani sptaty diaych

i kapitalowych papierow warfciowych.

INFORMACJE DOTYCZ4CE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W trzecim kwartale 2006r. Capital Partners S.A.spitka od niej zalena nie wyptacatly ani nie
zadeklarowaty dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTHPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZDZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOG4CYCH W ZNACZCY SPOSOB WPLYNC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS S.A.
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W dniu 6 padziernika br. NWZ Capital Partners S.A. pgdj uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwdt2.020.000,00 zt w drodze emisji 12.020.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E o wasth nominalnej 1,00 zt kala akcja,
zaoferowanych z uwzglnieniem prawa poboru. W dniu 27 Zgaiernika br. Krajowy
Depozyt Papierow Warfoiowych S.A. dokonat rejestracji 12.020.000 jedkowstych
prawa poboru akcji zwyklych na okaziciela serii E.

W dniu 17 padziernika br. Zarzd Gieldy Papieréw Wartgiowych S.A. dopscit do

obrotu gietdowego na rynku réwnolegltym 520.000 akuejykltych na okaziciele serii D i
wprowadzit je do obrotu gietdowego w trybie zwykiyw dniu 24 padziernika br., w
zwiazku z dokonaniem ich rejestracji przez Krajowy DagoPapierow Wartciowych

S.A.

W dniu 19 padziernika br. Capital Partners S.A. zawarta Uraosprzeday udziatéw
spotki PTV Production Sp. z o.0., stanagyich 100% jej kapitatu zakladowego ktorej
stronami §: Dom Obrotu Wierzytelniwiami Cash Flow S.A. (850 udziatow), JAK
Worldwide Management LLC (150 udziatéw). Na mocyvagej umowy Capital Partners
S.A. nabyfa 4cznie 1.000 udziatéw spétki PTV Production Sp. a.ostanowicych 100%
kapitatu zaktadowego, o wakm nominalnej 50,00 zt kaly udzial, za dczma kwote
1.500.000,00 zt.

W dniu 23 padziernika, w wyniku pakietowej pozasesyjnej tramgaksprzeday,
zmniejszyt s¢ stan posiadania akcji Emitenta przez pamne Balk, zone Prezesa Zasru.
Pani Anna Bala zbyta 315.000 akcji po cenie 140t jeda akcg.

W dniu 2 listopada br. zawarta zostala ze spotkeedhiat Sp. z 0.0. i jej obecnymi
Wspdlnikami Umowa Inwestycyjna, ktéra reguluje zhsadokonania podwiszenia
kapitatlu zaktadowego spoitki Livechat Sp. z 0.0. Macy podpisanej umowy Emitent
docelowo ma posiadeb0% udziatdbw w spotce Livechat Sp. z 0.0., obejimdgcznie 500
nowoutworzonych udziatow po cenie emisyjnej row€00,00 zt. za jeden udziat.

W dniu 3 listopada br, w wyniku pakietowych pozagegch transakcji sprzedsg,
zmniejszyt s¢ stan posiadania akcji Emitenta przez PrezesaadarPana Pawta Bal Pan
Pawel Bala zbytdcznie 445.000 akcji, przy czym 260.000 po ceni® Zzza jedn akcg
185.000 akcji po cenie 7,00 zt za jadakck.

W dniu 3 listopada 2006 roku. zwarta zostala Umowaestycyjna w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Ventus S.A.réjt&Emitent jest obecnie 100%
akcjonariuszem. Drugstrora umowy jest Pan Marek Falenta,ek$zcciowy udziatowiec
Przedstbiorstwa Budownictwa Technicznego Hawe Sp. z o.csiedzity w Legnicy.
Zawarta umowa reguluje zobaaania stron w procesie podegzenia kapitatu
zaktadowego Ventus S.A. o kwo#.039.156,00 zt w drodze emisji 4.039.156 akcji na
okaziciela, ktére w cakwi zostam zaoferowane gtznie Panu Markowi Falencie oraz
pozostatym wspdéinikom PBT Hawe Sp. z 0.0. w zanziarwklady niepierizne w postaci
udziatébw w spoétce PBT Hawe, stanaaych 100% jej kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu
podwyzszenia Capital Partners S.A. posiadiadzie 11% w kapitale zakladowym Ventus
S.A.

W dniu 6 listopada 2006 r. zostata zawarta UmoweeBtycyjna ze spoikSUPERSTACJA
Sp. z 0.0. i jej wspolnikami oraz Ryszardem Kragkim. Na mocy tej umowy Emitent
dokona inwestycji w spotk SUPERSTACJA Sp. z 0.0. vadznej kwocie 7.200.000,00
PLN, obejmugc 7.200 nowych udzialdbw o cenie emisyjnej 1.0000QN kazdy udziat.
Finansowanie inwestycji zostanie przeprowadzoneech etapach:

- kwota 2.000.000,00 PLN do 10 listopada 2006r.,
- kwota 2.500.000,00 PLN do 18 grudnia 2006r.,
- kwota 2.700.000,00 PLN do 13 marca 2007r.
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Obejmowane udziaty stanofvi beda tacznie 30% kapitatu zakladowego spokki
SUPERSTACJA Sp. z o.0.

= W dniu 7 listopada 2006 r, Emitent zawart Umolvwestycyjra ze spétly AERO Sp. z 0.0.
oraz jej zataycielami i wspolnikami. Na mocy tej umowy CapitahrBhers S.A. dokona
inwestycji w spotik AERO Sp. z 0.0. watznej kwocie 5.032.800,00 PLN, obejrmup.194
nowe udziaty o cenie emisyjnej 1.200,00 PLNzdga udziat. Finansowanie inwestycji
zostanie przeprowadzone w dwdéch etapach:

- kwota 1.350.000,00 PLN do 24 listopada 2006r.,
- kwota 3.682.800,00 PLN do 23 grudnia 2006r.

Obejmowane udzialy stanoévbeda tacznie 32,50% kapitatu zakladowego spotki AERO
Sp. z 0.0. Warunki Umowy nie odbiegastotnie od ogodlnie przgfych dla tego typu
uméw. Umowa zawiera postanowienia dofmz kar umownych, zarbwno po stronie
Emitenta jak i AERO Sp. z 0.0. oraz jej zatoieli i wspdlnikbw, przy czym po stronie
Emitenta mog one osigna¢ kwote 5 min zt, a po stronie pozostatych stron umowozhie

10 min zl. Umowa zostata zawarta z zastergami warunkow i termindw, ktéreas
zwiazane z przyjta w Umowie technil wykonywania inwestycji.

= W dniu 7 listopada 2006 r. Emitent podpisat ze lspdtelegate Sp z 0.0. z siedzilw
Warszawie Umowa Opcji Zakupu Akcji eCard S.A. Nacsna@awartej umowy Capital
Partners S.A. jest zoboariana do sprzedania spoice Telegate Sp. z o.aadenie w
okresie od 1 kwietnia 2008r. do 30 wszm 2008r. maksymalnie 2.871.371 akcji spotki
eCard S.A. Sprzedaakcji nasipi po cenie 3,00 PLN (trzy ziote) za jedakcg. Jeeli w
okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia zakaenia Emitent dokona zbycia akcji eCard
S.A., Telegate me, wedtug swojego wyboru, zachaiM@pcg Zakupu albo ma prawo do
udziatlu w zysku ze zbycia tych akcji w ten spostb Telegate otrzyma 80% otrzymanej
przez Emitenta kwoty stanoagej r&nice pomidzy faczma cern sprzeday akcji a
iloczynem liczby tych akcji i kwoty 3,00 PLN. Udti zysku dotyczy liczby akcji rownej
liczbie akcji obgtych opcip zakupu. Liczba akcji obfych opci ulega zmniejszeniu o licgb
akcji, ze sprzedsy ktérych Telegate uzyska udziat w zysku. Wykona@ipcji Zakupu
moze nasipi¢ w catdci lub w czsci. Opcja Zakupu wygaie po dniu 31 grudnia 2007
roku, jezeli w okresie od dnia 1 listopada 2006 roku do Bidgia 2007 roku spotka eCard
S.A. nie uzyskasdcznie przychodéw z tytutu realizacji Umowy WspOipyazawartej z
Telegate w wysoka&i 21.600 000,00 PLN netto. W przypadku, gdy wiétko
zrealizowanych przychoddéw z tytutu realizacji umowgmidzy eCard S.A. a Telegate
bedzie wyzsza od wielkéci wskazanej powsej, lecz nisza od 27 000 000 PLN netto,
opcja zakupu wygaie po dniu 31 grudnia 2007 roku w odniesieniu dopprcjonalnej
liczby akcji. Umowa przewiduje odszkodowanie zausaenie zobowgzania Emitenta
polegajicego na sprzedy akcji obgtych opci w wysokdci stanowicej r&znice pomigdzy
cermm 3 PLN asrednim kursem zamketia akcji z ostatnich 5 dni notowakcji na Gietdzie
przed terminem zawarcia danej umowy przyrzeczopey czym wzadnym wypadku
wartas¢ odszkodowania nie mae by nizsza nk iloczyn liczby akcji objtych opcj i kwoty
1,00 PLN.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWI4ZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASHPILY OD CZASU ZAKQVCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W Grupie kapitalowej Capital Partners S.A. nie isgtn zobowizania warunkowe ani aktywa
warunkowe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Podmiotu domiagego.

w tys. z w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30-09-2006 30-09-2005 30-09-2006 30-09-2005
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec koniec n koniec koniec 11l
Il kwartatu kwartatu 11l kwartatu kwartatu
(rok bie zacy) (rok poprzedni) (rok bie zacy) (rok poprzedni)
I. Przychody ze sprzeda 307,40 177,22 77,17, 44,49
Il. Zysk (strata) na sprze#a 307,40 144,64 77,17 36,31
lll. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 15 371,87, 21,39 3 858,89 5,37
IV. Zysk/Strata okresu 14 330,00 13,64 3 597,34 3,42
V. Srodki piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej -938,14 305,33, -235,51 76,65
VI. Srodki pienkzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej -6 676,93 -2 825,95 -1 676,15 -709,41
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej 8 428,74 3 317,32 2 115,91 832,77
VIIl. Zmiana stanéwérodkéw piengznych netto w
okresie 813,67 796,70 204,26 200,00
IX. Aktywa razem 40 412,28 6 271,16 10 144,92 1574,28
X. Zobowiyzania diugoterminowe 7 375,70 0,00 1 851,56 0,00
XI. Zobowiagzania krotkoterminowe 32,71 4 293,76 8,21 1077,89
XIl. Kapitat wtasny 33 003,87 1 977,40 8 285,14 496,40
XIll. Kapitat zaktadowy 12 020,00 2 300,00 3 017,45 577,38
XIV. Liczba akcji (w szt.) 12 020 000 2 300 000 12 020 000 2 300 000
XV. Zysk (strata) na jednakci zwykila (w zZ/EUR) 1,19 0,01 0,29 0,00
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jeslakcg zwykla
(w ZHEUR) 1,19 0,01 0,29 0,00
XVII. Warto$é ksiggowa na jedsm akcg (w zZHEUR) 2,75 0,86 0,68 0,21
(Tabela A kurséwrednich NBP z dnia 30-09-2006 nr 190/A/NBP/2008/)RE3,9835 z})
Wybrane dane finansowe Spoitki zatej, Dom Maklerski Capital Partners S.A.
w tys. PLN

WYBRANE DANE FINANSOWE

11l kwartaty
narastajaco okres

0d

Il kwartaty
narastajaco okres od
01-01-2006 do 30-0$91-01-2005 do 30-09¢-

2006 2005
I. Przychody ze sprzeda 388,81
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 388,81
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 304,64
IV. Zysk (strata) netto okresu 303,96
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej 82,91
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -10,6 BRAK
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 0,0P sprAWOZDANIA
VIIl. Zmiana stanwrodkéw pienéznych netto w okresie 71,B6ZA TEN OKRES

WYBRANE DANE FINANSOWE

stan na 30-09-200¢
koniec kwartatu

stan na 30-09-2004
koniec kwartatu

IX. Aktywa razem 1 037,01

X. Zobowizania dlugoterminowe 2,69

XI. Zobowigzania krétkoterminowe 18,15 BRAK

XIl. Kapitat wkasny 1 016,17 sprAWOZDANIA

XIll. Kapitat zaktadowy

2500,0

ZA TEN OKRES
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Wybrane dane finansowe Spoitki zalej, Ventus S.A.

w tys. PLN
1l kwartaty Il kwartaty
narastajaco okres oq narastajaco okres og
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-0901-01-2005 do 30-09-
2006 2005
I. Przychody ze sprzedpa 0,04 0,0
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 0,00 0,0
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 200,00 aqyy7,
IV. Zysk (strata) netto okresu 6 853,0 35,00
V. Przepltywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 4 279,00 -541,00
VI. Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej 21 926,90 164400
VII. Przeplywy pieng¢zne netto z dziatalngi finansowej -21 149,30 0,00
VIIl. Zmiana stanwrodkéw pienéznych netto w okresie 5 056,00 1 103,00
stan na 30-09-200¢ stan na 30-09-20041
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 7 369,00 23 943,00
X. Zobowizania diugoterminowe 0,00 21 149,00
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 0,04 0,00
XIl. Kapitat wkasny 7 369,00 517,40
XIll. Kapitat zaktadowy 500,0( 500,0p

Wybrane dane finansowe Spétek stowarzyszonych.

= eCard S.A.
w tys. PLN
11l kwartaty Il kwartaty
narastajaco okres oq narastajaco okres og
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-0901-01-2005 do 30-09-
2006 2005
I. Przychody ze sprzedpa 3449,0 4 308,40
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 779,0( 1116,J0
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 272,00 23,0(
IV. Zysk (strata) netto okresu -2 272,0 2 708,40
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej -2 999,00 -1 32600
VI. Przeplywy piengzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -1 543,40 2,00
VII. Przepltywy pieng¢zne netto z dziatalngi finansowej 8 037,40 127400
VIIl. Zmiana stanwrodkéw piengznych netto w okresie 34950 -50,00
stan na 30-09-200¢ stan na 30-09-200
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 7 602,0 3 930,40
X. Zobowizania diugoterminowe 184,p0 84|00
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 1 062,00 505,00
XIl. Kapitat wkasny 6 062,00 953,40
XIll. Kapitat zaktadowy 24 000,00 13 471,00
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= Bipromet S.A.
w tys. PLN
Il kwartaty Il kwartaty
narastajaco okres od narastajaco okres o
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-0$91-01-2005 do 30-09-
2006 2005
I. Przychody ze sprzeda 60 615,00 54 633,90
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 4 263,0 2 671,40
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 34%,00 808,
IV. Zysk (strata) netto okresu 988,0( 709,00
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej -12 186,00 2 502]00
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -773,00 -216,00
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej -1 368,70 0,00
VIIl. Zmiana stanwrodkéw piengznych netto w okresie -14 327)00 2 284,00
stan na 30-09-200¢ stan na 30-09-200
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 28 480,09 35 280,00
X. Zobowizania dlugoterminowe 591200 2 294,00
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 15 53800 15 689,00
XIl. Kapitat wkasny 2018,0 10 509,00
XIll. Kapitat zaktadowy 716,0( 336,00
= Xtrade S.A.
w tys. PLN
Il kwartaty Il kwartaty
narastajaco okres oq narastajaco okres o(
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-0991-01-2005 do 30-09-
2006 2005
I. Przychody ze sprzeda 1 204,8% 1 294,42
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 257,21 280,4p
. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -669,61 -1,29
IV. Zysk (strata) netto okresu -669,6] -1 018,15
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 505,44 169,p8
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dzialalrioi inwestycyjnej -35,0b 0,12
VII. Przeplywy pieng¢zne netto z dzialalrigi finansowej -136, 71 -161,48
VIIl. Zmiana stanurodkéw piengznych netto w okresie 334,p8 8|22
stan na 30-09-200¢ stan na 30-09-200
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 888,21 1 892,45
X. Zobowizania dlugoterminowe 0,00 114,3p
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 597,b2 442193
XIl. Kapital wkasny -218,14 1 302,92
XIll. Kapitat zakladowy 47 169,51 47 169,%1
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= CPEnergia S.A.

w tys. PLN
Il kwartaty Il kwartaty
narastajaco okres od narastajaco okres o
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2006 do 30-0992-05-2005 do 30-09-
2006 2005
I. Przychody ze sprzeda 276,59 0,0p
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 104,53 0,0p
I1l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -934,28 -3,
IV. Zysk (strata) netto okresu -946,34 -274,3P
V. Przeplywy pienizne netto z dzialalrigi operacyjnej -1 602,30
VI. Przeplywy pien¢zne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -8 013,43 BRAK
VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej 11 336,315prAWOZDANIA
VIIl. Zmiana stanwrodkéw piengznych netto w okresie 1 720[78A TEN OKRES
stan na 30-09-200¢ stan na 30-09-200%
WYBRANE DANE FINANSOWE koniec kwartatu koniec kwartatu
IX. Aktywa razem 12 150,88 765,40
X. Zobowizania dlugoterminowe 683,148 0|00
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 390,p4 40]19
XIl. Kapitat wkasny 11 060,2% 725,41
XIll. Kapitat zaktadowy 12 400,09 1 000,90

Wybrane dane finansowe Spotek zayeh CP Energia S.A.(we wszystkich spotkach CPdimer
S.A. posiada 100% udziatow)

w tys. PLN
WYBRANE DANE LINIA K&K Sp. z 0.0. | GAZPARTNER Sp. z 0.0. K&K Sp. z 0.0. GASLINIA Sp. z 0.0.
FINANSOWE
Dane za Dane za Dane za Dane za Dane za Dane za Dane za Dane za
okres 01.01.}okres 01.01.} okres 01.01.} okres 01.01.} okres 01.01.f okres 01.01.} okres 01.01.}okres 01.01.
30.09.2006| 30.09.2005| 30.09.2006| 30.09.2005| 30.09.2006( 30.09.2005| 30.09.2006| 30.09.2005
Spoétka
I. Przychody ze sprzedga 1 555,41 862,90 972,B0powstata 5518,9 3211,90 274,60 143|160
Il. Zysk (strata) brutto na sprzeda 402,51 154,78 -69,499.08.2005 | 182,74 395,8]L 31,47 7,03
Dziatalngi¢
Ill. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 348,36 12J7,09 -78,64 rozpoczta 155,64 400,3p 31,26 6,89
IV. Zysk (strata) netto okresu 28574 103,23 -78,62.2005 r. 121,44 314,6P 29,71 6,p0
V. Aktywa razem 4899,33 1632p7 2824,33 21 284,79 RO®H 1656,24 86,37
VI. Zobowiazania diugoterminowe 879,p0 59914 1 900,00 12 395,30 7,508 500,0p 0,00
VII. Zobowiazania krétkoterminowe 276767 405,99 217,64 5 443,71601,72 612,56 23,47
VIIl. Kapitat wkasny 1135,2p 615,80 62143 3328,11 1863 543,69 62,81
IX. Kapitat zakladowy 700,d0 500,p0 700]00 2750,00 1ado, 500,0 50,00
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OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ REMITENTA WG BANU NA DZIEN 30
WRZESNIA 2006R.

W sktad Grupy Kapitatowej, poza Emitentem, wchp@om Maklerski Capital Partners S.A.
oraz VENTUS S.A. W obu podmiotach Spoétka jest jgegrakcjonariuszem.

Capital Partners S.A.

Dom Maklerski Ventus S.A.
Capital Partners S.A.

Emitent posiada inwestycje w ngstijacych podmiotach, ktore asuznane za jednostki
stowarzyszone z Emitentem, nie podlagajkonsolidaciji.:

» CP Energia S.A. (50% akcji i gloséw na WZ) ,

= eCARD S.A. (24% akcji i gtoséw na WZ),

= Bipromet S.A. (46% w kapitale akcyjnym i 63% gltoste WZ),

= Xtrade S.A. (25% akcji i gloséw na WZ).

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPDARCZEJ

W trzecim kwartale 2006r. nie miaty miejsca zmiangtrukturze jednostki gospodarcze;j.
STANOWISKO ZARZDU ODNQSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikow na 2006r.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJCYCH BEZPQS‘REDNIO LUB POS"REDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOtKlI ZALEZNEJ NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%)
Akcjonariusze Capital Partners S.A., Procentowy Liczba gtosow | udziat w ogélnej
dysponujcy bezpdrednio i pgrednio, liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtosow
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw r  akciji kapitale zgromadzeniu na walnym
Walnym Zgromadzeniu Spoiki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawet Bala 3.430.596 28,54 o 3.430.596 28,54 %
Anna Bala 1.642.140 13,66 % 1.642.140 13,66 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu zirsenstan posiadania zaréwno przez Pana
Pawta Bala jak i AngBala.
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Pan Pawel Bala zmniejszyt liczlposiadanych akcji o 445.000 akcji, zmniejgzgpdnoczénie
swoj procentowy udziat w kapitale zaktadowym i wdzv ogolnej liczbie gtoséw o 3,7%.

Pani Anna Bala zmniejszyta liczlposiadanych akcji o 315.000 akcji, zmniejgzggdnoczeénie
swoj procentowy udziat w kapitale zaktadowym i wdzv ogolnej liczbie gtoséw o 2,62%.

. : . Procentowy (%)
Aczcsﬁgﬁg:?tzn e;gosm X i di,kslggsgggo Procentowy | Liczba gtoséw | udziat w ogoélnej
bezpdrednio i pdrednia co najmni; Iicng (%) udzial w na walnym_ liczbie gtoséw
5% ogoinej liczby giosé’w na Walnym akcji kapitale zgromadzeniu na walnym
7 ; o zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
gromadzeniu Spoiki akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 650.000 28,00(% 650.000 070

W okresie od przekazania poprzedniego raportu merat sk stan posiadania akcji Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. przez Capitatriéas S.A.

Procentowy (%)
Akcjonariusze Ventus S.A., dyspoacy Procentowy Liczba gtosow | udziat w ogdlnej
bezpdrednio i pdrednio, co najmniej liczba (%) udziat w na walnym liczbie gtosow
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym akcji kapitale zgromadzeniu na walnym
Zgromadzeniu Spotki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 500.000 100,00 % 500.000 0,00,

W okresie od przekazania poprzedniego raportu zimsen stan posiadania akcji Ventus S.A.
przez Capital Partners S.A.

Capital Partners S.A. nabyla 500.000 akcji Ventu\. Sstanowacych 100% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw Ventus S.A.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLKI ZALE ZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARADZAJACE | NADZORUJ{CE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALEGO

. . : liczba akcji na dzig NS EVEI R 2 Zzmiana stanu
Akcjonariusze Capital Partners S. . przekazania raportu za | ; ;
przekazania raportu kwartat 2006r posiadania (+/-)
Pawet Bala 3.430.596 3.875.596 - 445.000
Konrad Korobowicz 220.000 220.000 +/-0
Tomasz Koziet 76.035% 15.207 +/-0

W spotkach zalenych osoby zamlzapce i nadzorujce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych
akcji.

WSKAZANIE POSTEPOWAV TOCZ4CYCH SIE PRZED $S{DEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Aktualnie nie toczy si zadne posjpowanie gdowe, arbitraowe ani administracyjne dotygze
zobowhzan albo wierzytelnéci Emitenta i spotki zaleej, ktérego wart@ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWKZANYMI,
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JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI PRZEKRACZA WYRAON4 W ZtOTYCH
ROWNOWARTGC KWOTY 500.000 EURO — JEELI NIE S4 ONE TRANSAKCJAMI
TYPOWYMI | RUTYNOWYMI

W trzecim kwartale br. Emitent i Spotka Zaba nie zawarly transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktorych wart& przekraczataby wyemna w ztotych rownowarté& 500.000 EUR.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZN4 PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI, JEZELI tACZNA WARTQXSC ISTNIEJ4CYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWART®C CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW
WELASNYCH EMITENTA

Capital Partners S.A. zawarta w dniu 9 listopad@520 umowe gwarancyjia ze spotls CP
Energia S.A. Zawarcie takiej umowy wynikato z postaienia Urzdu Regulacji Energetyki
otrzymanego w trakcie procesu koncesyjnego CP HEn&@., w ktorym Urad uzalenit
udzielenie koncesji na obrot paliwami gazowymi naszarze Rzeczpospolitej Polskiej od
zlozenia zabezpieczenia m#§owego w wysokeéci 7.000.000,00 zt. Kwota gwarancji udzielona
przez Capital Partners S.A. wynosi 3.500.000,00 dbtyczy potencjalnych zobowdax CP
Energia S.A. w stosunku do jej partnerow handlowwchkakresie transakcji adiych koncesj
Urzedu Regulacji Energetyki, ktérych CP Energia S.Ae bilaby w stanie sama uregulawa
Gwarancja obejmuje okres, na jaki zostata udzietpmarancja, tj. od dnia 25 listopada 2005r. do
25 listopada 2025r. Zawarta Umowa nie przewiduj@agyodzenia dla Capital Partners S.A. za
udzielory gwarancg. Capital Partners S.A. posiada 50% udziatow w tképizaktadowym CP
Energia S.A. i tyle samo glosobw na walnym zgromadzeCP Energia S.A. zawarta rownie
Umowe gwarancyja z drugim akcjonariuszem, spaikP.L. Energia S.A. na tych samych
warunkach i na taksam kwote gwarancji jak Capital Partners S.A.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S4 ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAYTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE S4 ISTOTNE DLA OCENY MQZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI4ZAN PRZEZ GRURE KAPITALOWA

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kiégo zdaniem sistotne dla
oceny sytuacji Grupy kapitatowej Capital Partneis.S

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BDA4 MIALY WPLYW NA
OSIUGNIETE PRZEZ GRUH; KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEIJINEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osgane w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki prz&rup
kapitatows, gtdbwny wplyw lzda miaty nastpujace czynniki:
» Pozyskanigrodkow z emisji akcji serii E;
* Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektow inwestycyjnych;
» Liczba i wartdé¢ pozyskanych projektéw w ramach ustug doradczych;
» Koniunktura panujca na rynku papierow wagciowych, wplywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papierow watmwych;
* Poziom wyceny akcji spotki eCard S.A.;
* Liczba i warté¢ ofert publicznych, w ktorych uczestniézypedzie Dom Maklerski
Capital Partners S.A.
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S.A. ZA lll KWARTAL 2006R.

VI. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITARARTNERS

tys. PLN
stan na 305?5 znc?oe
BILANS 30-09-2006 Koniec poprz. stan na
koniec I.<w.arta}u kwartatu 31-12-2005
(rok bie Zacy) (rok bie zacy.)

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 14619,94 2772,16 1328,p2
Wartas¢ firmy 0,04 0,04 0,0p
Inne wart@ci niematerialne 2,3 2,84 3,B3
Rzeczowe aktywa trwate 69,p1 82|13 21,63
Finansowe inwestycje diugoterminowe 1440¢,00 1830,00 15070(
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14841 837,18 ,163
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 25792,3 41332,34 1013001
Naleznosci handlowe i inne 1281,34 547901 584,54
Finansowe inwestycje krétkoterminowe 22744,10 24134 .4 8612,4
Inne sktadniki aktywow obrotowych 23,p0 13}49 4,52
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 1743,1¢ 11654,4. 929,5:
SUMA AKTYWOW 40412,2i 44104,3! 11458,6.
PASYWA
Kapitat wiasny 33003,8] 27998,47 1933,B7
Kapitat akcyjny 12020,0¢ 12020,d0 2300,p0
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyej
ich wartgci nominalnej (agio) 7020,40 702000 0jo0
Akcje whlasne 0,00 0,0( 0,0p
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw 0,po 0Joo 0,00
Zyski / Straty z lat ubiegtych -366,L3 -366|13 -321,2
Zysk [ Strata okresu 143300 932460 -29,89
Zobowiazania dtugoterminowe 7375,7( 9424,1P 6490,90
Dtugoterminowe zobowania finansowe 6490,p0 6490)00 6490,00
Rezerwy na podatek odroczony 884,70 293k,19 0,00
Pozostate zobowkrania i rezerw
diugoterminowe 0,00 0,0( 0,0p
Zobowiazania krétkoterminowe 32,71 6681,7B 3034,16
Krétkoterminowe zobowizania finansowe 0,q0 662510 300,00
Zobowigzania handlowe 29,15 51,113 17|60
Pozostale zobowzania i rezerwy
krétkoterminowe 3,56 5,5( 17,1p
Zobowizania z tytutu podatku dochodowepo 0,0d 0,0( 0,0p
SUMA PASYWOW 40412,2i 44104,3! 11458,6.
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tys. PLN
1l kwartat 1l kwartat
‘a & 11l kwartat (rok 'a &
1l kwartat (rok narastajaco (rok oprzedni) okres narastajaco (rok
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT biezacy) okres od 01 biezacy) okres od 01 2d%1-07-2005 ol poprzedni) okres od
07-2006 do 30-09-20¢ 01-2006 do 30-09- 30-09-2005 01-01-2005 do 30-09-
2006 2005
Przychody ze sprzeda 37,99 307,4p 57,42 177,p2
od jednostek poydanych 2,14 7,50 2,71 4,2p
Koszt wiasny sprzeds 0,00 0,09 28,71 32,348
Zysk /Strata na sprzeday 37,94 307,4p 29,1 144 p4
Pozostale przychody (innezrprzychody finansow 0 16,4¢ 6,47 6,42
Przychody finansow 6359,5¢ 21941,4. 1000,8( 1146,64
Koszty og6inego zagrdu 835,64 1313,7p 166,36 392558
w tym koszty z tytutu programéw pracowniczych d,00 ,000 0,0( 0,0p
Pozostale koszty (inneznkoszty finansowe) 0,4qo 4,64 050 6|60
Koszty finansow 1764,7¢ 5575,0( 877,1: 877,13
Zysk/Strata przed opodatkowanien 3797,1( 15371,8 -7,8¢ 21,34
Podatek dochodow 1041,8° 1041,8 2,45 7,75
Zysk/Strata netto okrest 2755,2! 14330,0I -10,3] 13,64
Zysk/Strata netto (zanualizowany 14316,3| 792,4¢
Zysk/Strata na jedna akcje: 0,23 1,1 0,0p 0,34
Podstawowy za okres 0,23 1,1 0,0p 0,34
Rozwodniony za okrt 0,25 1,1¢ 0,0( 0,34
w tys. PLI
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA Kapitat z tytulu] _ Kapitat z
OKRES OD 01.01.2006 DO 30.09.2006 Kapitat Kapitat opciji aktualizacji |Zysk/Strata z la] Zysk/Strata |Kapitaly wtasnd
podstawowy zapasowy Akcje wtasng pracowniczych wyceny ubiegtych okresu razem
Na 01 stycznia 2006 2300,0 0,0 0,0 0,0 0,04 -336,2 29,84 1933,8
Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych do sprzada 0,0 0,0 0,0 0,40 0,90 0o 0joo 0,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych 0,p0 0joo q00 ,00 ,00 -49,89 9,89 0,0
| Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskoéw itstra 0,0 0,0 0,0 0,40 0,90 0po 0joo 0,0
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 ,0do 0,0 0,0 0,4o 0,04 0,00
Zysk/Strata za okres 0,0 0,0 0,0 0,40 0,90 (o] o0} 1433(,00 14330,0i
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,01 0,0 0,4o 0,0 00 ojoo 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0 0,4o .90 0po 0joo d00 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 odgp, 0,0 0,0 0,40 0,90 0,po 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,01 0,0 .qo 0,0 00 ojoo 0,0
Koszty transakcyjne (zwzane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0,p0 0joo 0,0
Emisja akcj 9720,0 7020,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Na 30 wrze&nia 2006 r 12020,0 7020,0 0,0 0,0 0,0q -366,1: 14330,0 33003,8]
w tys. PLI
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA Kapitat z ytuu] _ Kapital z
OKRES OD 01.01.2005 DO 30.09.2005 Kapitat Kapitat opcji aktualizacji |Zysk/Strata z laj Zysk/Strata |Kapitaly wiasnd
podstawowy zapasowy Akcje wtasng pracowniczych wyceny ubiegtych okresu razem
Na 01 stycznia 2005 2300,0 0,0 0,0 0, 31,54 -1508,0 1171,§(’ 1995,3
Aktualizacja wyceny aktywoéw finansowych do sprzada 0,0 0,0 0,0p 0,4o -31,p4 0J00 000 -31,54
Zyski/Straty ugte w kapitatach wiasnych opo 0joo doo ,00 ,00 111,86 -1171,8 0,0
| Zyski/Straty przeniesione do rachunku zyskéw itstra 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,90 0po 0joo 0,0
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 ,0q0 0,0 0,0 0,4qo 0,04 0,0(
| Zysk/Strata za okres 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,90 0po 13j64 13,64
| Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,90 0po 0joo 0,0
Transakcje kapitatowe z wieicielami 0,0 0,0] 0,4o 0,90 0o 0joo d.00 0,0
Transakcje/programy kapitatowe z pracownikami ,00 odgp, 0,0 0,0 0,40 0,90 0,po 0,0
Zysk netto ujty w kapitatach 0,0 0,01 0,0 0,4o 0,90 00 0joo 0,0
Koszty transakcyjne (zwzane z transakcjami na akcjach) ,00 ,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0
Dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,4o 0,90 0,p0 0joo 0,0
Emisja akcji 0,0 0,0 0,0p 0,4o 0,90 0,po 0joo 0,0
Na 30 wrzénia 2005 r 2300,0 0,0( 0,0 0,0 0,0q -336,2: 13,64 1977,4
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tys. PLN
1l kwartat (rok L kV\./artal 1l kwartat (rok i kwartab
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH biezacy) okres od 01 narastalaco (rok oy ores od of  narastajaco (rok
07-2006 do 30-09-20( biezacy) okres od 01 07-2005 do 30-09-20 poprzedni) okres od 0
01-2006 do 30-09-20( 01-2005 do 30-09-20
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk przed opodatkowaniem 3797,1 15371,97 -10,$2 1364
1. Korekty o pozycje 364,8] -16310,00 67,10 29169
Amortyzacja 13,04 20,4 7,56 25,90
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych netto 0,4o 0,90 0Jp0 0joo
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 529078 5389, -21,1 -42,1B
Zysk(strata) z tytutu dziatalgoi inwestycyjnej -7784,3 -7784,82 -962|16 -108%,05
Zmiana stanu nak®osci netto 4198,7] -695,5p 14,47 451119
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych i podatkéw -6647,p8 -298845 149,69 90,19
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 12,34 -34,9 -0,3p -30,69
Zmiana stanu pozostatych zobgnén. -2050,4: 872,1p 0,490 0,p0
Podatek dochodowy -1041,8] -1041,97 0,90 0,p0
Inne korekt 8398,3] -9966,0: 878,9¢ 878,2¢
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 4161,9] -938,1¢ 56,7¢ 305,3:
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 8209,6 8312,2b 14290,p5 148723,13
Zbycie srodkéw trwatych i wartéci niematerialnyc 0,0C 0,0C 0,0C 0,0C
Zbycie aktywoéw finansowych 8209,6 8209,68 14277 p2 14851422
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 100,0 12,43 20,91
Otrzymane odsetki 0,0d 2,5 0,0p 0,do
1. Wydatki 13992,01 14989,19 163691 17694,08
Zakupsrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych 0,qo 66,12 0,po 10493
Zakup aktywow finansowych 12992,04 13922,47 1631444 17634,58
Inne wydatki inwestycyjr 1000,0( 1000,0( 54,57 54,57
Ill. Srodki pienie¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -5782,3( -6676,9: -2078,9¢ -2825,9!
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
I. Wplywy 0,00 17440,0p 16989,48 17001]94
Whptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentékapitatowych 0,0 16740,40 0,po ojoo
Wplywy z tytutu zacigniecia kredytoéw i payczek 0,0 0,0p 0,qo 0,90
Emisja dtugoterminowych papieréw dhych 0,09 0,0 0,0p
Emisja krotkoterminowych papieréw cioych 0,0 700,0p 16980,F3 16980473
Inne wplywy finansowe 0,04 0,0 8,7p 21,31
Il. Wydatki 8290,7 9011,2p 13684,p2 1368462
Nabycie wkasnych instrumentéw kapitatowych 4,00 ,00 ,00D 0,0¢
Zaptacone dywidendy i inne wyptlaty na rzeczioteieli 0,00 0,0 0,0p 0,4Jo
Wydatki z tytutu splaty kredytéw i pgczek 0,0 0,0p 0,qo 0,90
Wykup dtugoterminowych papieréw diaych 0,0 0,0 0,Jo 0,90
Wykup krétkoterminowych papieréw dtoych 3000,0 3700,(40 1356362 13563,62
Zaptacone odsetki 5290,7 5311,2%p 0,90 0,p0
Inne wydatki finansow: 0,0( 0,0( 121,0( 121,0(
I1l. Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -8290,7¢ 8428,74 3304,8¢ 3317,3]
D. Zmiana stanusrodkéw pienieznych netto w okresit -9911,2; 813,67 1282,6¢ 796,7(
E. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 11654,4} 929,92 470,p7 95655
F. Srodki pienie¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okres 1743,1¢ 1743,1¢ 1753,2! 1753,2!

Warszawa, dnia 12 grudnia 2006r.

Sporadzita:

Beata Cymer-Zabielska — Gtéwnadgdwa
Podpisy Zarzdu:

Pawet Bala - Prezes Zardu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zain
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