CAPITAL
PARTNERS

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Wasze rece Raporty Roczne, w ktérych przedstawiamy osiggniete w 2019 roku wyniki
finansowe oraz sytuacje majatkowa Capital Partners S.A. oraz Grupy Kapitatowe;.

Po istotnych transferach dla Akcjonariuszy, ktorych pierwotnym Zrédtem byty zakoriczone projekty
inwestycyjne realizowane przez Capital Partners Investment | FIZ, ktérego Spodtka jest jedynym
uczestnikiem, 2019 rok to okres, w ktérym prowadzone byty dziatania, ktérych dtugoterminowym celem
jest wzrost wartosci posiadanego majgtku. Ze wzgledu na przyjety model biznesowy Spdétka ulokowata
swoje $rodki w certyfikaty funduszy, ktorych organem jest spdtka zalezna — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. Towarzystwo zarzadza portfelem inwestycyjnym, w tym podejmuje
decyzje w zakresie kupna i sprzedazy poszczegdlnych lokat, a takze reprezentuje fundusze. Najbardziej
istotny wptyw na wartos$¢ certyfikatow posiadanych przez Spoétke miato obnizenie wartosci dwadch
istotnych inwestycji funduszu: (i) Ba¢Pol — w zwigzku z rozpoczeciem procesu restrukturyzacji ze wzgledu
na bardzo trudng sytuacje finansowg oraz fiasko negocjacji w sprawie sprzedazy jednej ze spodtek
zaleznych zmaterializowaty sie ryzyka, ktére spowodowaty, ze wycena tego aktywa obnizyta sie do 0 zt,
oraz (ii) Grupa Piotr i Pawet — w zwigzku z zawarciem warunkowej umowy sprzedazy wszystkich udziatow
na rzecz podmioty zaleznego od Spar Group Ltd. Wydaje sie, ze w przypadku Grupy Piotr i Pawet
pozyskanie inwestora branzowego skutecznie wyeliminowato ryzyko braku powodzenia projektu,
niemniej na ostateczne zakoriczenie projektu przyjdzie nam jeszcze poczekaé. Ze wzgledu na brak
biezgcych danych finansowych oraz utrudniong komunikacje w zakresie aktualnego stanu spotki
niezwykle trudno jest oceni¢ perspektywe znaczgcego polepszenia sytuacji w BacPol. W przypadku
pozostatych spdétek portfelowych trwajg zwyczajowe procesy, ktére powinny skutkowaé wzrostem
wartosci i mozliwoscig ich sprzedazy w przysztosci.

Wyrazam nadzieje, ze Scista wspdtpraca biznesowa z naszymi partnerami oraz zespot kompetentnych i
lojalnych pracownikow przyniesie pozytywne skutki w postaci zakonczonych sukcesem transakcji w
ramach funduszu, co niewatpliwie przetozy sie na oczekiwane efekty w samej Spodtce. Przy tej okazji
chciatbym serdecznie podziekowac¢ wszystkim osobom, ktérych wktad merytoryczny i pozytywne
nastawienie przyczyniajg sie do osiggniecia zamierzonych celéw.

tacze wyrazy szacunku,

Pawet Bala
Prezes Zarzadu
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Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitalem zaktadowym w wysokosci 17.000.000,00 zt. w calosci oplaconym i Zarzadzie w sktadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81
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