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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Capital Partners
za okres 01.01.2018 — 30.06.2018

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL PARTNERS I JEJ
DZIALALNOSCI

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujaca — Capital Partners S.A. oraz
jednostka zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Do dnia 25 czerwca 2018 r. w sktad Grupy wchodzit ponadto Dom Maklerski Capital Partners S.A., jako

jednostka zalezna.

Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krolewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapital zakladowy:

Wyplacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy
co najmniej 5% w ogolnej liczbie

glosow na WZ na dzien 30.06.2018 r.:

Zarzqd na dzien 30.06.2018 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dzien 30.06.2018 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.30.Z — dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych.

29.04.2002r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394,

Kapitat zakltadowy Spoétki na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit
21.500.000,00 zt i dzielit si¢ na 21.500.000 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B - 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D - 520.000 akcji,
E —9.480.000 akcji.
Emitent w dniu 18 maja 2018 r. nabyt 4.500.000 akcji wtasnych.
W dniu 14 sierpnia 2018 r. Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy
dokonatl rejestracji umorzenia tych akcji i zmiany wysokos$ci
kapitatu z 21.500.000,00 zt na 17.000.000,00 zt.

Emitent nie wyptacal dywidendy.

Pawet Bala — posiadat 2.741.908 akcji stanowigcych 12,75% w
kapitale zakladowym i 2.741.908 gloséw na WZ stanowigcych
12,75% w ogdlnej liczbie glos6w na WZ.

Adam Chelchowski — posiadat 2.323.821 akcji stanowigcych
10,81% w kapitale zakladowym i 2.323.821 glosow na WZ
stanowigcych 10,81% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Anna Bala — posiadata 1.578.528 akcji stanowiacych 7,34% w
kapitale zakladowym i 1.578.528 gloséw na WZ stanowiacych
7,34% w ogo6lnej liczbie glosow na WZ.

Pawetl Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN
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Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:

Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON.:
PKD:

Rejestracja spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze posiadajgcy co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na WZ na dzien 30.06.2018 r.:

Zarzgd na dzien 30.06.2018 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na
dzier 30.06.2018 r.:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z - dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapital zakladowy Spoéiki na dzien 30 czerwca 2018 r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit si¢ na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych
o warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

A —500.000 akeji,
B —2.000.000 akcji,
C —2.500.000 akcji,
D —397.000 akcji,
E — 1.300.000 akcji,
F —4.300.000 akcji.

Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowiacych
100% w kapitale zaktadowym 1 10.997.000 glosow na WZ
stanowiacych 100% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Adam Chelchowski — Prezes Zarzadu

Damian Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Perzak — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowym zrodtem przychodow i zyskéw podmiotu dominujacego jest dziatalno$¢ inwestycyjna na

szeroko pojetym rynku finansowym.

Capital Partners S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastgpujacych obszarach:

= Bezposrednie inwestycje kapitatowe — wyszukiwanie, analiza i realizacja potencjalnych projektéw

inwestycyjnych. Obecnie Spotka

inwestuje przede wszystkim w certyfikaty funduszy

inwestycyjnych zamknigtych, a w mniejszym stopniu w dluzne i udzialowe instrumenty
finansowe. Zrédlem przychodow jest zbycie instrumentéw finansowych nabywanych w ramach

procesu inwestycyjnego;

= Specjalistyczne produkty bankowosci inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktow
finansowych w ramach indywidualnych transakcji w oparciu o emisje papieréw wartosciowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

Spotka zlozyta wniosek o wpis do rejestru zarzadzajacych ASI. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Capital Partners S.A. nie zostala wpisana do wiasciwego rejestru.

Od poczatku 2006 roku do 25 czerwca 2018 r. w sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzit Dom

Maklerski Capital Partners S.A.

Zakres wykonywanych przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. czynnos$ci stanowigcych dziatalno$é
maklerska w rozumieniu art. 69 ust. 2 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca

2005 r. (dalej ,,Uoif”) byl nastepujacy:

1. przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

2. wykonywanie zlecen, o ktorych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie,
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3. oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych,

przechowywanie Iub rejestrowanie instrumentéw finansowych,

5. doradztwo dla przedsi¢biorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsigbiorstwa lub
innych zagadnien zwiazanych z taka struktura lub strategia,

6. doradztwo i inne ushugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsi¢biorstw.

Od 2011
Capital Partners S.A.

roku w sklad Grupa Kapitalowej wchodzi

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Dziatalno$¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. obejmuje:
= tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi inwestujacych glownie w

projekty typu private equity;

= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych dedykowanych dla okreslonych inwestorow;

= tworzenie i zarzadzanie funduszy inwestycyjnych zamknigtych inwestujacych w instrumenty

notowane na rynku regulowanym.

Wybrane dane finansowe:

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Capital Partners S.A. 01-01-2018r. 01-01-2017r. 01-01-2018r. 01-01-2017r.
do 30-06-2018r. do 30-06-2017r. do 30-06-2018r. do 30-06-2017r.
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 0,00 10 963,28 0,00 2 581,17
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -8 550,15 10 226,64 -2 016,78 2 407,74
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -8 472,60 10 227,59 -1 998,49 2 407,96
Zysk/Strata okresu -6 841,10 9 074,57 -1 613,66 2 136,50
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 842,07 -722,79 -1 378,01 -170,17
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 54 874,30 145,76 12 943,58 34,32
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej -47 024,90 0,00 -11 092,09 0,00
Zmiana stanéw srodkow pieni¢znych netto w okresie 2 007,34 -577,03 473,48 -135,85
Aktywa razem 54 349,54 116 755,69 12 460,92 27 992,92
Zobowiazania dlugoterminowe 7 061,98 15 564,24 1619,13 3731,63
Zobowigzania krétkoterminowe 99,33 55,68 22,77 13,35
Kapitat wlasny 47 188,23 101 135,76 10 819,02 24 247,95
Kapitat zaktadowy 21 500,00 21 500,00 4 929,38 5154,76
Liczba akcji (w szt.) 21500 000 21 500 000 21 500 000 21 500 000
Zysk/Strata na jedna akcj¢ zwykla -0,32 0,70 -0,08 0,17
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykla -0,32 0,70 -0,08 0,17
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 2,19 4,70 0,50 1,13

w tys. PLN w tys. EUR

za okres od za okres od za okres od za okres od

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners 01-01-2018r. 01-01-2017r. 01-01-2018r. 01-01-2017r.
do 30-06-2018r. do 30-06-2017r. do 30-06-2018r. do 30-06-2017r.
Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 10 086,54 14 936,07 2 379,18 3516,52
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j -8 840,90 10 461,26 -2 085,36 2 462,98
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -8 760,66 10 463,01 -2 066,44 2 463,39
Zysk/Strata okresu -6 578,14 9 129,00 -1551,63 2 149,31
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -5 881,40 -297,66 -1387,29 -70,08
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 54 856,56 141,63 12 939,39 33,35
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej -47 023,22 0,00 -11 091,69 0,00
Zmiana stanéw srodkow pieni¢znych netto w okresie 1951,95 -156,03 460,42 -36,74
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Capital Partners 30-062018r. 31122007, 30-06:2018r. 31122007,
Aktywa razem 56 085,19 117 961,93 12 858,86 28 282,13
Zobowiazania dlugoterminowe 7 070,89 15 573,15 1 621,17 3733,76
Zobowigzania krotkoterminowe 483,17 484,68 110,78 116,21
Kapitat wlasny 48 531,12 101 816,74 1112691 24 411,22
Kapitat zaktadowy 21 500,00 21 500,00 4929,38 515476
Liczba akcji (w szt.) 21 500 000 21500 000 21 500 000 21500 000
Zysk/Strata na jedna akcje zwykta -0,31 0,71 -0,07 0,17
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykta -0,31 0,71 -0,07 0,17
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 2,26 4,74 0,52 1,14

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. zostala zaprezentowana jako
dzialalnos¢ zaniechana. Uwzglednione zostato catkowite rozliczenie transakcji zbycia przez Podmiot dominujgcy
wszystkich akcji Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. W okresie porownywalnym dziatalnos¢ Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. byla rowniez prezentowana jako dzialalnosé zaniechana, w zwigzku z
trwajgcym wowczas procesem jego sprzedazy.

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegodlne pozycje bilansu przelicza si¢ na walute¢ EUR wg $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy:

- na dzien 30.06.2018r. wg kursu 4,3616 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 125/A/NBP/2018 z dnia 29.06.2018 r.,

- na dzien 31.12.2017r. wg kursu 4,1709 PLN/EUR, tabela kursow $rednich NBP nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.,
2) poszczegodlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeplywoéw pieni¢znych przelicza si¢ na walute¢ EUR wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego:

- za okres 01.01-30.06.2018r. wg kursu 4,2395 PLN/EUR,

- za okres 01.01-30.06.2017r. wg kursu 4,2474 PLN/EUR.

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 1 POLROCZE 2018 ROKU

Zasady sporzadzenia poélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz polityka
rachunkowosci zostaly zaprezentowane w ,, Pofrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatowej Capital Partners za okres 01.01.2018 — 30.06.2018r.” w czgsci ,,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

W Grupie Kapitalowej Capital Partners obowiazuja zasady zarzadzania ryzykiem, ktore maja si¢
przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzgdzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych
skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem przewiduja
przeprowadzenie analizy wplywu poszczegolnych ryzyk oraz ocene prawdopodobienstwa wystapienia
danego ryzyka, w wyniku czego kazde zidentyfikowane ryzyko otrzymuje okre$long wartos¢. Grupa
dokonuje okresowej identyfikacji i analizy ryzyk. W niniejszym sprawozdaniu przedstawione zostaty
ryzyka mogace mie¢ istotny wptyw na dziatalnos$¢ spotek z Grupy Kapitatowej zidentyfikowane na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

= Ryzyko zarzadzania kapitalem

Niedobor lub brak kapitalu niezbednego do prowadzenia dziatalno$ci. Bledna strategia w zakresie
wielkoSci, struktury i zrodet pozyskiwania kapitatu oraz niewlasciwa realizacja tej strategii. Wystgpienie
ryzyka wplywa na brak mozliwosci realizowania projektow inwestycyjnych oraz zaktocenia w
finansowaniu biezacej dziatalnosci. Zarzadzanie ryzykiem obejmuje biezaca analize stanu portfela oraz
potencjalnego zapotrzebowania na kapitat (w szczego6lno$ci w zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej). Project
Manager projektu inwestycyjnego zobowiazany jest do przedstawienia do zaakceptowania projektu wraz z
planowanymi zrédtami jego finansowania i potencjalem do pozyskania kapitalu obcego, jezeli ma
zastosowanie. Zamiarem podmiotu dominujgcego jest przeznaczanie S$rodkow finansowych przede
wszystkim na inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez TFI Capital
Partners S.A. Dotychczas podmiot dominujgcy nie wyptacal dywidendy. Nie zostata tez ogloszona przez
podmiot dominujacy polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na
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ograniczony dostgp do kapitalu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektow inwestycyjnych podmiot
dominujacy nie bedzie w stanie ich zrealizowaé i osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Poziom ryzyka —

krytyczne.
= Ryzyko ladu korporacyjnego

Negatywny wptyw wynikajacy z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej oraz dziatan
niektorych grup interesariuszy. Wystapienie ryzyka wptywa na zakldcenia w biezacej dziatalnosci w
zwiazku z dziataniem lub zaniechaniem niektorych organdéw spotek z Grupy Kapitalowej. Potencjalny
negatywny wplyw na cen¢ akcji ze wzgledu na brak przewidywalnosci dziatan. Obecna struktura
kapitatowa umozliwia potencjalnie narzucenie spétce dominujacej strategii dziatania, ktéra nie bedzie w
pelni zabezpieczala interesow wszystkich stron. Potencjalne straty dla akcjonariuszy podmiotu
dominujacego w zwigzku z mozliwoscig natozenia kar finansowych lub wykluczeniem akcji z obrotu na
rynku regulowanym. Zarzadzanie ryzykiem to dzialanie w oparciu o zaimplementowane wzorce
obowigzujace na rynku kapitatlowym, ktore w czytelny sposob okreslaja wymogi w zakresie tadu
korporacyjnego, postanowienia statutu podmiotu dominujacego w zakresie kompetencji poszczegolnych
organ6ow, nadzor ze strony KNF i GPW, posiadanie polisy ubezpieczeniowej D&O. Poziom ryzyka -
wysokie

= Ryzyko outsourcingu

Negatywny wpltyw ze strony zewnetrznych podmiotdéw, z ktorymi Grupa Kapitalowa wspoétpracuje.
Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw przez podmioty wspoltpracujace z Grupa
Kapitalowa na state lub przy okre$lonych projektach moga mie¢ istotny wpltyw na zdolno$¢ Grupy
Kapitalowej do realizacji zamierzonych celéw gospodarczych lub na odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg.
Generalng zasadg Grupy Kapitalowej jest zamiar zachowania dtugoterminowych relacji biznesowych. W
sytuacjach, w ktérych potrzebne sg kompetencje ktorych nie posiadaja partnerzy na state wspotpracujacy
kooperanci wybierani sa sposrod podmiotéw zapewniajacych wysoki poziom profesjonalny przy
zachowaniu odpowiedniej relacji wynagrodzenia do §wiadczonych ushug. Poziom ryzyka — wysokie.

= Ryzyko defraudacji

Swiadome dziatanie na szkode spotki cztonkéw organéw, pracownikow lub oséb trzecich. Mozliwosé
wystgpienia zar6wno szkody majatkowej jak i wizerunkowej. W Grupie Kapitalowej obowigzuje zasada co
najmniej dwuosobowej reprezentacji w zakresie podejmowania zobowigzan. W zakresie dokonywania
wyplat 1 przelewdw bankowych ustanowione sg limity kwot, ktorymi mozliwe jest rozporzadzanie jedno-,
dwu- i trzyosobowe. Od marca 2018 roku zarzad podmiotu dominujacego jest jednoosobowy. Poziom
ryzyka — $redni.

= Ryzyko biznesowe przyjetego modelu dzialania

Przyjecie btednego lub nieskuteczna realizacja przyjetego modelu dziatania skutkujagcego wystgpieniem
strat lub brakiem osiagniccia (czeSciowym lub catkowitym) spodziewanych korzysci. O osiaganych
wynikach finansowych Grupy Kapitalowej decyduje skutecznie realizowana polityka inwestycyjna
podmiotu dominujgcego. Podmiot dominujacy koncentruje si¢ na wyszukiwaniu i realizacji dochodowych
projektow inwestycyjnych. Osiagnigcie zadowalajagcych wynikéw z inwestycji przy akceptowalnym
poziomie ryzyka jest uzaleznione od wielu czynnikoéw, przy czym na niektére z nich podmiot dominujacy
nie ma zadnego wplywu. Moga wystapi¢ przypadki, Zze mimo dokonania niezb¢dnych analiz oraz
spelienia przez dany projekt kryteridw inwestycyjnych nie przyniesie on spodziewanych korzysci lub
spowoduje straty. Drugim istotnym obszarem dziatalnosci jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
Zgodnie z przyjetym obecnie modelem dziatania TFI Capital Partners S.A. skupia si¢ na zarzadzaniu
zamknigtymi funduszami inwestycyjnymi realizujgcymi strategie private equity i absolute return.
Przychody z tego tytutu sg $cisle zwigzane z wielko$cig aktywow zgromadzonych w tych funduszach. Nie
mozna przewidzieé¢, czy fundusze beda pozyskiwaly srodki oraz czy w przysztosci inwestorzy nie wycofaja
wplaconych $rodkow. Zarzadzanie ryzykiem opiera si¢ na biezacym monitorowaniu podmiotéw
dzialajacych w sektorach, w ktorych dziata Grupa Kapitalowa, tendencji w zakresie zapotrzebowania ze
strony klientow oraz produktow i ushug w ogodlnie pojetym sektorze finansowym. Kazda istotna zmiana
powinna by¢ przedmiotem analizy pod katem konieczno$ci dokonania modyfikacji przyjetego modelu
biznesowego. Poziom ryzyka — $rednie.
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= Ryzyko zasobéw ludzkich

Zaklocenia dziatalnosci wskutek niemoznos$ci pozyskania i utrzymania pracownikow, menedzer6w i osob
stale wspolpracujacych o odpowiednich kwalifikacjach. Charakter prowadzonej przez Grupg Kapitatowa
dzialalno$ci sprawia, ze wysokiej jakosSci kadra jest jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych
na zdolnos¢ do realizacji zalozonych celéw biznesowych oraz efektywnos¢ dziatania. Odejscie kluczowych
cztonkéw zespotu moze spowodowal przejsciowe trudnosci w biezacym funkcjonowaniu Grupy
Kapitatowej, zwlaszcza w obszarze zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko cen instrument6éw finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w wyniku zmiany cen instrumentéw finansowych. Brak osiggnigcia zaktadanych korzysci lub
osiagniecie strat na dziatalno$ci inwestycyjnej. Ograniczenia lub brak zdolnosci do pozyskiwania srodkow
na dzialalno$¢. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym. Pogorszenie
ogolnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych instrumentow
finansowych posiadanych przez podmiot dominujacy lub fundusze, ktorych certyfikaty posiada podmiot
dominujacy. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢ réwniez zmniejszenie wycen w przypadku
nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna podmiot dominujacy zasadniczo
wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po warto$ci godziwej przez wynik finansowy, co
oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie bezposrednio
negatywnie wptywaja na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe. Zarzadzanie ryzykiem opiera si¢ na
analizie fundamentalnej nabywanych instrumentéw finansowych, okresowym monitoringu wynikéw
finansowych spotek portfelowych, stalym monitoringu dywersyfikacji portfela, inwestowaniu w
instrumenty finansowe skonstruowane w sposob, ktory zaktada dywersyfikacje ryzyka (certyfikaty
inwestycyjne). Poziom ryzyka — krytyczne.

= Ryzyko zwi¢kszonych wymogow

Zmiany powodujace konieczno$¢ spetienia dodatkowych wymogow w zakresie organizacyjnym lub
kapitatowym. Konieczno$¢ zapewnienia dodatkowych zasobow w tym kapitalowych. Tendencja do
zaostrzania wymogdéw w zakresie dzialania na rynkach finansowych powoduje staly wzrost kosztow
ponoszonych na implementacj¢ i stosowanie nowych lub zmienionych regulacji. Zmiany w tym zakresie sa
stale obserwowane, jednak dotychczas nie wystapita sytuacja, ktdéra mialaby istotny negatywny wptyw na
Grupe Kapitatowg. Zarzadzanie ryzykiem zwigkszonych wymogoéw polega na biezacym monitoring stanu
prawnego, zmian przepisoOw oraz standardow rynkowych w zakresie dostosowywania si¢ do zwigkszonych
wymogow. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko kontrahenta

Niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczeg6lno$ci przez emitenta dtuznych instrumentow
finansowych. Zmniegjszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentow
Grupy Kapitatowej moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Grup¢ Kapitatowa
dluznymi instrumentami wyemitowanych przez nich. Zarzadzanie ryzykiem opiera si¢ na stalym
monitoringu sytuacji finansowej emitentow dluznych instrumentow finansowych oraz stosowanie
zabezpieczen splaty zobowigzan. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych Grupa Kapitatowa
deponuje wolne $rodki pieniezne nie wywiazg si¢ ze swoich zobowigzan. Poziom ryzyka — $rednie.

= Ryzyko bezpieczenstwa zasobéw IT

Ryzyko straty w wyniku zdarzen skutkujacych naruszeniem zasobow lub danych firmowych. Wyciek
poufnych danych, zwlaszcza w zakresie danych o Klientach moze negatywnie wptynaé na wizerunek firmy
oraz doprowadzi¢ do sporow sadowych z poszkodowanymi Klientami. Pomimo statego zwigkszania
poziomu bezpieczenstwa informatycznego oraz wdrazania procedur zabezpieczajacych nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, ze w przysztosci moze doj$¢ do takiego zdarzenia. Poziom ryzyka — $rednie.
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4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W
POLROCZU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

= W dniu 23 marca 2018 r. Pan Konrad Korobowicz oraz Pan Adam Chetchowski zlozyli rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesow Zarzadu Capital Partners S.A. Powodem rezygnacji ztozonej
zarowno przez Pana Konrada Korobowicza jak i Pana Adama Chelchowskiego jest skupienie si¢
przez nich na pracy w zarzadzie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. W
dniu 22 marca 2018 r. Pan Pawetl Bala oraz Pan Konrad Korobowicz obj¢li funkcje Wiceprezesow
Zarzadu TFI Capital Partners S.A.

= W dniu 19 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podj¢to
uchwale w przedmiocie podzialu zysku za 2017 rok, przeznaczenia czeSci kapitalu zapasowego —
zyskow zatrzymanych na kapitat rezerwowy oraz nabycia akcji wlasnych w celu ich umorzenia w
nastgpujacym brzmieniu:

»l.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ wypracowany w 2017 roku zysk
netto w kwocie 15.118.882,88 zl na kapital rezerwowy utworzony w celu sfinansowania
nabycia akcji wlasnych oraz pokrycia kosztow zwiazanych z nabyciem akcji wilasnych.
Nabycie akcji wlasnych zostanie dokonane na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ czgs$¢ kapitalu zapasowego -
zyskoéw zatrzymanych w kwocie 32.081.117,12 zt na kapital rezerwowy utworzony w celu
sfinansowania nabycia akcji wlasnych oraz pokrycia kosztow zwigzanych z nabyciem akcji
wiasnych. Nabycie akcji wlasnych zostanie dokonane na warunkach okre§lonych w niniejszej
uchwale.

Warunki nabywania akcji wtasnych:

Spotka moze naby¢ nie wiecej niz 4.500.000 akcji w celu umorzenia i obnizenia kapitatu
zakladowego;

Cena za jedng nabywang akcje wyniesie 10,45 zt;

c. Nabycie akcji wilasnych oraz koszty zwigzane z tym nabyciem zostang sfinansowane z

6.

kapitatu rezerwowego, o ktorym mowa w ust. 11 2 powyzej;

Nabycie akcji wlasnych nastgpi w trybie, ktory zapewni rowne traktowanie wszystkich
Akcjonariuszy, a w przypadku ztozenia ofert sprzedazy obejmujacych wigksza liczbe akcji
niz okreslona w pkt a powyzej, akcje beda nabywane z zachowaniem zasady proporcjonalnej
redukcji.

Nabycie akcji wlasnych moze nastgpi¢ do 30 czerwca 2018r.

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

Okreslenia pozostatych warunkéw nabycia akcji wiasnych, nieokre§lonych w niniejszej
uchwale;

Zawarcia umowy z firmg inwestycyjng, ktora bedzie posredniczy¢ w przeprowadzeniu
nabycia akcji wlasnych;

Dokonania wszystkich czynno$ci niezbgdnych do realizacji niniejszej uchwaly
1 przeprowadzenia skupu akcji wlasnych.

Walne Zgromadzenie zobowigzuje Zarzad Spotki do:

Przeprowadzenia procesu nabycia akcji wlasnych w sposob zapewniajacy réwne traktowanie
wszystkich Akcjonariuszy;

Zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad przewidujacym
mi¢dzy innymi podjecie uchwaty w sprawie umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego
1 zmiany statutu.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

= W dniu 19 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A., w zwigzku z
uplywem kadencji Rady Nadzorczej, dokonato wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej na kolejng
kadencje. Do Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. zostaly powotane nastgpujace osoby: Pan
Stawomir Gajewski, Pan Jacek Jaszczolt, Pan Zbigniew Kulinski, Pani Katarzyna Perzak oraz Pan
Marcin Rulnicki.

= W dniu 18 maja 2018 r. nastgpito przeniesienie wilasnosci i rozliczenie zakupu akcji wlasnych w
ramach ogloszonej w dniu 27 kwietnia 2018 r. (Raport biezgcy nr 17/2018) ,,Oferty zakupu akcji spotki
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5.

Capital Partners S.A.”, ztozonej w wykonaniu Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Capital Partners S.A. z dnia 19 kwietnia 2018 r. Przeniesienie wlasnosci akcji pomiedzy
Akcjonariuszami a Spotkg zostalo dokonane poza rynkiem regulowanym za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A. oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. W dniu 18 maja 2018 r., za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A., Spotka nabyla w celu umorzenia acznie 4.500.000 akcji wiasnych o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie 10,45 zt za jedna akcjg¢. Akcje, ktore zostaly nabyte
stanowity 20,93% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniaty do wykonywania 4.500.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 20,93% ogolnej liczby glosow, z zastrzezeniem, ze
Spotka nie byta uprawniona do wykonywania prawa glosu z akcji wlasnych. Przed nabyciem, o
ktorym mowa powyzej Spotka nie posiadata akcji wiasnych.

W dniu 11 lipca 2018 r. NWZ Capital Partners S.A.: i) Uchwalg nr 5 umorzyto w drodze umorzenia
dobrowolnego 4.500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, nabytych w celu umorzenia w
wykonaniu Uchwaty nr 10 ZWZ Capital Partners S.A. z dnia 19 kwietnia 2018 r. za lacznym
wynagrodzeniem w wysokosci 47.025.000,00 zt, oraz ii) Uchwala nr 6 obnizyto kapitat zaktadowy
Spotki oraz dokonato zmiany § 7.1 Statutu Spotki, nadajac mu nastgpujace brzmienie:

»$ 7.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 17.000.000 (stownie: siedemna$cie milionow) zlotych i
dzieli si¢ na akcje o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, w tym:

a. 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b. 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c. 9.200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d. 520.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e. 4.980.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

f. (skreslony)”.

W dniu 14 sierpnia 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji umorzenia akcji, obnizenia kapitatu
oraz rejestracji zmiany § 7.1. Statutu Spotki.

W dniu 25 czerwca 2018 r. zostaly rozliczone transakcje sprzedazy wszystkich akcji Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. (dalej ,,DMCP”) posiadanych przez Capital Partners S.A. za
faczng ceng 1.512.000,00 zi. Wartos¢ ewidencyjna wszystkich posiadanych przez Capital
Partners S.A. akcji DMCP na dzien 31 marca 2018 r. wynosita 650.000,00 z. Powyzsza transakcja
jest wynikiem podjetej w dniu 11 kwietnia 2017 r. strategicznej decyzji Capital Partners S.A. o
skoncentrowaniu si¢ w ramach Grupy Capital Partners na dzialalnoéci inwestycyjnej i zarzadzaniu
aktywami. Jednocze$nie wygasta warunkowa umowa sprzedazy wszystkich akcji DMCP na rzecz
Szkoly Inwestowania S.A. zawartej dnia 11 kwietnia 2017 r., o ktérej Emitent informowat raportem
biezacym nr 8/2017 z dnia 11 kwietnia 2017 r.

W dniu 3 lipca 2018 r. podmiot dominujacy otrzymat oficjalng wycene certyfikatoéw inwestycyjnych
Capital Partners Investment I FIZ. Na dzien 29.06.2018 r. warto$¢ jednego certyfikatu wynosi 432,90
zt. Na dzien 29.12.2017 r. warto§¢ wynosita 487,55 zt.

Spotka posiada 111.629 certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment I FIZ, a na dzien
29.12.2017 r. posiadata 226.629 certyfikatow inwestycyjnych. Certyfikaty inwestycyjne w liczbie
115.000 zostaly umorzone za taczng kwote 53.362,3 tys. zt. w dniu 30 czerwca 2018 r. w zwigzku ze
ztozong przed podmiot dominujacy dyspozycja. Srodki uzyskane z tytulu umorzenia certyfikatow
zostaty przeznaczone na nabycie 4.500.000 akcji wtasnych w celu umorzenia, na podstawie Uchwaty
nr 10 ZWZ Spdkki z dnia 19 kwietnia 2018 r.

WSKAZANIE CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W pierwszym poétroczu 2018 roku najwigkszy wplyw na osiagnicte wyniki finansowe miata zmiana wycen
sktadnikow portfela inwestycyjnego. Wycena jednego certyfikatu inwestycyjnego Capital Partners
Investment I FIZ zmniejszyla si¢ w poréwnaniu do wyceny na dzien 29.12.2017 r. z 487,55 zt do 432,90 zt
to jest o 11,21%. W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca ztozyta dyspozycje umorzenia 115.000
certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners Investment I FIZ, ktorych laczna wartos¢ w dniu wykupu
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wyniosta 53.362,3 tys. zt. Srodki w kwocie 47.025,00 tys. z zostaly przeznaczone na nabycie 4.500.000
akcji wlasnych Podmiotu dominujacego w celu ich umorzenia.

Sktadniki portfela inwestycyjnego Capital Partners S.A., ktoérych wycena stanowi wigcej niz 5%
skonsolidowanych kapitatlow wtasnych zostaly zaprezentowane ponize;j.

e A . . liczba liczba wycena wycena
Gléwne skiadniki portfela inwestycyjnego . 39 56 9018y, na 31.12.2017r. na 30.06.2018r. na 31.12.2017r.
witys. ot
certyfikaty inwestycyjne
yHxaty yey) 111 629 226 629 48 324,19 110 492,97

Capital Partners Investment [ FIZ

Informacja o aktywach Funduszu Capital Partners Investment I FIZ:

Warto$¢ godziwa (tys. Procentowy udzial w aktywach

Aktywa Docelowe Liczba ) ogolem
Akcje - aktywny rynek nieregulowany 1020 1,79%
Pozostate nd 1020 1,79%
Akcje - aktywny rynek regulowany 902 1,58%
Pozostate nd 902 1,58%
Akcje nienotowane na aktywnym rynku 11 145 19,55%
BAC-POL S A. 1828 500 7 314 12,83%
Pozostate nd 3831 6,72%
Grupa Piotr i Pawel Sp. z o.o. 2354472 19277 33,81%
Pozostate nd 4807 8,43%
aletrytzfvt;lll;?;yr;I:lvlv(istycyjne nienotowane na 15 855 27.81%
CP FIZ SUBFUNDUSZ CP PRIVATE EQUITY 150 163 15855 27,81%
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 787 1,38%
Pozostate nd 787 1,38%
Razem Aktywa Docelowe 53793 94,35%

Warto$¢ godziwa (tys. Procentowy udzial w aktywach

Aktywa Plynne ) ogolem
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, dtuzne
papiery warto$ciowe, wierzytelno$ci, instrumenty 3225 5,65%
rynku pieni¢znego, waluty obce, depozyty, nalezno$ci
Razem Aktywa Plynne 3225 5,65%
Wartosé¢ aktywow ogotem 57 018
Zobowiazania z tytulu umorzenia certyfikatow 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 8 698
Wartos¢é aktywow netto 48 320

W dniu 25 czerwca 2018 r. Capital Partners S.A. dokonata sprzedazy wszystkich akcji Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. za taczna cene 1.512.000,00 zt. Wartos¢ ewidencyjna akcji Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. w ksiegach Podmiotu dominujacego wynosita 650.000,00 zt.
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6. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W dniu 25 czerwca 2018 r. Capital Partners S.A. utracita kontrole nad Domem Maklerskim Capital
Partners S.A. w wyniku sprzedazy wszystkich posiadanych akcji.

Od tego dnia w sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka dominujgca Capital Partners S.A. oraz spoika
zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103),
ul. Krolewska 16. Capital Partners S.A. posiada w spolce zaleznej 100% udzialu w kapitale i ogdlnej
liczbie glosow.

W okresie sprawozdawczym konsolidacjg metoda petng objete jest tylko TFI Capital Partners S.A.

Na dzien bilansowy spétka dominujaca nie posiadala jednostek stowarzyszonych.

7. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2018 rok.

8. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZlfOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNI]EJ 5% OGOLNEJ LICZB)( GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ NA DZIEN PRZEKAZANIA

RAPORTU POLROCZNEGO, A TAKZE WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA

Procentowy (%) udzial

Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) Liczba glos6w na w ogoélnej liczbie
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczba akeji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu gloséw na walnym
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu

akcjonariuszy
Pawel Bala 2.741.908 16,13% 2.741.908 16,13%
Anna Bala 1.578.528 9,29% 1.578.528 9,29%
Adam Chelchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Mirostaw Kus 872.427 5,13% 872.427 5,13%

Na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za I kw. 2018 roku: i) Pan Pawel Bala
posiadat 3.680.942 akcje, ktore stanowity 17,12% w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie glosow, ii) Pani
Anna Bala posiadata 2.118.994 akcje, ktore stanowity 9,86% w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie
glosow, iii)) Pan Adam Chetchowski posiadat 3.119.466 akcji, ktore stanowily 14,51% w kapitale
zakltadowym i ogoélnej liczbie glosow, iv) Pan Mirostaw Ku$ 1.082.000 akcji, ktore stanowity 5,03% w
kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtosdw.

o -
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (ARCEElionegy (76) TEERY

o q « A T ]
Capital Partners S.A., dysponujacy bezposrednio i . . Pr({cento ) g/o) Liczba glosow na q W ogolne] liczbie
- q G a4 PR 2 liczba akcji udzial w kapitale walnym zgromadzeniu glos6w na walnym
posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na q 3 q
. oA zakladowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spétki q .
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

9. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA I SPOLKI ZALEZNEJ PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akeji na dzien

q q A liczba akcji na dzien przekazania ostatniego raportu zmiana stanu
AKkcjonariusze Capital Partners S.A. przekazania raportu okresowego, tj. raportu za I kw. posiadania (+/-)
2018 r.
Pawel Bala — Prezes Zarzadu 2.741.908 3.680.942 -939.034
Zbigniew Kullnskl — Czlonek Rady 260.858 359,394 98.536
Nadzorczej
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczacy 417.221 560.071 -142.850

Rady Nadzorczej
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Wskazane w powyzszej tabeli zmiany stanu posiadania sa wynikiem sprzedazy akcji w ramach programu
skupu akcji wlasnych przez Capital Partners S.A.

W spoélce zaleznej osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akcji.

10. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ, DOTYCZACE ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB
JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ

Poza opisanym ponizej, w I potroczu 2018 roku nie toczyly si¢ istotne postgpowania przed sagdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnoséci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujacy powziat od swojego petnomocnika procesowego
informacje o wniesieniu do Sadu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wlasciwie optaconego
pozwu o zaptate solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedziba w Poznaniu i Polnord S.A. z
siedzibg w Gdyni (dalej tgcznie ,,Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 zlotych wraz z odsetkami tytulem
naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot dominujacy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A.
z siedziba w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni, Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru obowiazku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji (w tym akcji
nalezgcych do Capital Partners S.A.) spotki Korporacja Budowlana Dom S.A. (dawniej Trion S.A.), ktory
to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spoétkach publicznych. W
celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznos$cig finansowania postgpowania
opisanego powyzej Podmiot dominujacy wystawit odplatnie opcje, ktora przewiduje wylgcznie rozliczenie
pieni¢zne w przypadku uzyskania przez Spotke zasadzonych od Pozwanych ptatnosci, ktdérego wysokosé
jest zalezna od zasadzonej i1 otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewiduja rowniez obowigzek zapewnienia
na koszt nabywcy opcji pelnej obstugi prawnej §wiadczonej przez kancelari¢ Chajec, Don-Siemion & Zyto
sp. k. oraz ponoszenia przez nabywce opcji wszystkich kosztéw obstugi prawne;j.

11. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY
ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2018 roku zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie zawarli transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Wykaz wszystkich zawartych przez
podmiot dominujgcy transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje si¢ w ,, Péfrocznym Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitalowej Capital Partners za okres 01.01.2018 — 30.06.2018r.” w
czgsci ,, Dane uzupetniajgce” pkt.1.

12. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI,
JEZELI EACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST
ZNACZACA

W pierwszym potroczu 2018 roku zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity porgczen
kredytu oraz pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$é co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

13. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzagdu Emitenta zostaty przekazane wszystkie informacje, ktore jego zdaniem sg istotne dla
oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.
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14.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatow wyniki przez Grupe Kapitalowa,
glowny wptyw beda miaty nastgpujace czynniki:

Ksztattowanie si¢ cen akcji spotek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na
rynku NewConnect posiadanych przez podmiot dominujgcy i fundusze inwestycyjne, ktoérych
certyfikaty posiada podmiot dominujacy;

Wyceny spoétek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;

Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krotkoterminowym;
Koniunktura panujgca na rynku papieréw wartos§ciowych, wpltywajaca na zamierzenia potencjalnych
emitentow papierdw wartosciowych;

Wielkos¢ pozyskanych aktywow i wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu Podmiotu dominujacego:

Pawet Bala, Prezes Zarzadu -

Warszawa, dnia 6 wrzesnia 2018 roku
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