CAPITAL
PARTNERS

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Capital Partners S.A. mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ najnowszy Raport Roczny z dziatalnosci
Spétki. W roku 2016 po raz kolejny udowodnilismy, ze przyjeta przez nas filozofia dtugoterminowego budowania
wartosci dla naszych Akcjonariuszy, Klientéw i Partnerédw przynosi wymierne wyniki.

W ostatnim roku Spétka po raz pierwszy w swojej historii zrealizowata istotny - stanowigcy prawie 10% kapitatéw
wiasnych - program skupu akcji wtasnych za kwote blisko 10 min zt. Stopa zwrotu zarzadzanego przez TFl Capital
Partners S.A. funduszu Capital Partners Investment | FIZ, w ktérym Spétka jest jedynym uczestnikiem wyniosta w
tym okresie +4,06%. Fundusz CP FIZ z wydzielonymi subfunduszami pozyskat w ostatnim roku nieco ponad 41 min zt
i na koniec 2016 roku faczne aktywa netto tego funduszu przekroczyty 112 min zt. Subfundusz CP Private Equity
osiggnat za ostatnie 12 miesiecy zwrot na poziomie +4,30%, a subfundusz CP Absolute Return +4,67%.

Poprzedni rok zaliczcamy do udanych pod wzgledem przeprowadzonych transakcji i rozwoju naszych inwestycji
portfelowych, ktérych warto$¢ ma kluczowe znaczenie dla osigganych przez Spétke wynikéw. W pierwszej potowie
roku, w ramach ogtoszonego wezwania, sprzedalismy wszystkie akcje Grupy DUON na rzecz miedzynarodowego
koncernu Fortum. Gekoplast S.A. — spdtka o najwiekszym udziale w naszym portfelu inwestycyjnym — kontynuowata
swoj wzrost oraz rozpoczeta na przemystowg skale produkcje nowego asortymentu w postaci layerpadéw. Od
wiosny 2016 roku akcje Gekoplast S.A. s3 notowane na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A. Monetia sp. z 0.0. — najwieksza niezalezna sie¢ placowek ptatniczych w Polsce - kontynuowata swdj
rozwéj i z sukcesem rozwineta ustugi ptatnicze dla sektora administracyjnego i samorzagdowego. Miniony rok to tez
nawigzanie wspotpracy z nowymi podmiotami. Inwestycja w Orbitvu sp. z 0.0. — lidera w produkcji rozwigzan do
automatycznej fotografii produktowej - pozwolita na rozpoczecie z dotychczasowymi Udziatowcami ambitnego
programu rozwoju zaktadajgcego przede wszystkim istotny wzrost skali dziatania i ekspansje na rynki amerykanskie i
azjatyckie. Nasze zaangazowanie w iPOS S.A. — producenta innowacyjnych rozwigzan fiskalnych ze zintegrowanymi
funkcjami ptatniczymi i systemem zarzadczym — pozwoli na uczestniczenie w dynamicznie rozwijajgcym sie rynku
ustug ptatniczych przy jednoczesnym zapewnieniu petnej fiskalizacji. Mamy nadzieje, ze owocem rozpoczetych w
2016 roku proceséw beda kolejne inwestycje w ciekawe i dochodowe przedsiewziecia.

Tradycyjnie juz chciatbym podkresli¢, ze w moim przekonaniu podstawowym Zrédtem wysokich stép zwrotu w
ujeciu dtugoterminowym jest wtasciwa identyfikacja potencjalnych projektéw inwestycyjnych, ich wnikliwa analiza,
doktadne planowanie, kontrola realizacji zamierzen i odpowiednia reakcja na zachodzgce zmiany. Jednak bez
zbudowania i utrzymania partnerskich relacji biznesowych ze wspétinwestorami i kadrg zarzadzajaca rzadko udaje
sie osiggng¢ wspdlny sukces. Dotychczas bylisSmy w stanie budowac takie relacje i zamierzamy kontynuowacé ten
sposob dziatania.

Bardzo dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Klientom oraz Inwestorom funduszu CP FIZ za zaufanie i kolejny rok
wspotpracy z nami. Wyrazy uznania za kreatywno$¢ i zaangazowanie nalezg sie tez naszym pracownikom,
wspotpracownikom, kadrze zarzadzajgcej oraz partnerom biznesowym, zarzagdom i pracownikom spétek
portfelowych.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Bala
Prezes Zarzadu
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